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CITITI PROSPECTUL DE OFERTA CU ATENTIE INAINTE DE A SUBSCRIE!

APROBAREA PROSPECTULUI NU ARE VALOARE DE GARANTIE $I NICI NU REPREZINTA O ALTA FORMA DE
APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI
RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE DE INCHEIAT. PRIN ACCEPTAREA OFERTEI
PUBLICE OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE; DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA
PROSPECTULUI IN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII 51 ALE NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.

NOTA CATRE INVESTITORI

Acest document ('Prospectul”) a fost aprobat ca prospect prin Decizia nr. “65_ din data de ;]..3 H Pe) L‘?
Autoritatii de Supraveghere Financiara ("ASF"), care este autoritatea competenta din Romania potrivit Art. 31 din
Regulamentul {UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzacfionare
pe o piat3 reglementats, cu modificirile ulterioare {"Regulamentul privind Prospectul”) si reglementarilor emise in
aplicarea acestuia, conform Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicatd, cu modificirile si completarile ulterioare ("Legea privind Emitentii"), Regulamentului ASF nr. 5/2018
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piat3, republicat, cu modificdrile si completdrile
ulterioare, precum si in conformitate cu prevederile Regulamentului delegat {UE) 2019/979 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice
de reglementare referitoare la informatiile financiare esentiale din rezumatul prospectului, publicarea si clasificarea
prospectelor, comunicarile cu caracter publicitar privind valorile mobiliare, suplimentele la prospect si portalul
pentru notific3ri si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al Comisiei si a Regulamentului delegat
(UE) 2016/301 al Comisiei, ale Regulamentului delegat (UE) 2019/980 de completare a Regulamentului (UE}
2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si
aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementat si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei,
Regulamentului {UE) 2024/2809 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2024 de modificare
a Regulamentelor (UE) 2017/1129, (UE) nr. 596/2014 si (UE) nr. 600/2014 pentru a face pietele publice de capital
din Uniune mai atractive pentruintreprinderi si a facilita accesul la capital al intreprinderilor mici si mijlocii si oricaror
alte legi si regulamente aplicabile din Romania. Prezentul Prospect nu a fost aprobat sau validat de nicio autoritate,
institutie sau agentie publica din nicio alta tara sau jurisdictie cu exceptia ASF in Romania.

Prospectul va fi pus la dispozitia publicului in conformitate cu legea romana.

Acest Prospect priveste o ofertd (,Oferta”) initiata de NOROFERT S.A., o societate p’e,'_;."'acira.‘un'l 'mfiihtaté"- n
conformitate cu legile din Romania, cu sediul social situat in Bucuresti, Sector 1, str. Lt. Av. Serban*Petrescu nr. 20,
parter, camera 1 si 2, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunéjyl ﬁpdiategﬁ‘sub nr.
140/4222/2000, (EVID): ROONRC. 140/4222/2000, cod unic de inregistrare 12972762; (deﬂ'upité in continuare
~Emitentul”) cu privire la subscrierea unui numar de pana la 150.000 de obligatiuni nominative; dematerializate,
neconditionate, negarantate si neconvertibile, avénd o valoare nominald de 100 LEl fiecare {,,Oferta"ﬁd precum si
admiterea Obligatiunilor [a tranzactionare pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare operat de BVB. ASF nu isi va
asuma nicio raspundere cu privire la soliditatea economica si financiard a tranzactiei sau cu privire la calitatea sau
solvabilitatea Emitentului. Oferta este corespunzatoare unei emisiuni de obligatiuni nominative, dematerializate,
neconditionate, negarantate si neconvertibile, aprobata de Adunarea Generalda Extraordinard a Actionarilor
Emitentului nr. 1 din data de 29.04.2024 si prin decizia consiliului de administratie al Emitentului (,Consiliul de
Administratie”) nr. 53 din data de 04.10.2024 si nr. 56 din data de 04.11.2024.

Ulterior inchiderii Ofertei, Emitentul va solicita admiterea tuturor Obligatiunilor |a tranzactionare pe SMT al Bursei
de Valori Bucuresti. Se preconizeazi cd Obligatiunile vor fi tranzactionate avind simbolul ,NRF29”,

Intermediarul actioneaza in moad exclusiv pentru Emitent si nimeni altcineva in legiturd cu Oferta. Intermediarul nu
va considera nicio altd persoana {destinatar sau nu al acestui Prospect) drept clientul s3u in legaturd cu Oferta sinu
va fi responsabil fatd de nicio persoanad, cu exceptia Emitentului, de a oferi protectia ce le este conferita clientilor



acestuia sau de a oferi consultanta cu privire la Oferta sau orice tranzactie sau aranjament la care se face referire in
acest Prospect. Cu exceptia responsabilitatilor si a obligatiilor, in masura in care sunt aplicabile, ce ar putea fi impuse
Intermediarului in virtutea Legii 24/2017, Regulamentului 5/2018 sau oric3rei alte prevederi din legea roman3 sau
in virtutea oricdrui alt regim de reglementare in orice jurisdictie, unde excluderea raspunderii potrivit acelui regim
de reglementare este ilegala, nula sau nu poate fi pusa in executare, Intermediarul sau persoanele afiliate acestuia
nu acceptd nicio responsabilitate pentru continutul acestui Prospect (cu exceptia responsabilitdtii acceptate conform
prezentului Prospect), inclusiv cu privire la corectitudinea, caracterul complet si verificarea acestuia, sau pentru orice
declaratie facutd sau care se considerd a fi facuta de acesta, sau pe seama acestuia, in legiaturd cu Emitentul,
Obligatiunile sau Oferta. Intermediarul si fiecare dintre persoanele afiliate acestuia nu recunosc nicio réspundere,
delictuala, contractuald sau de alt fel, in cel mai extins mod permis de lege (cu exceptiile ardtate mai sus) pe care ar
putea s3 o aiba altfel in legdturd cu Prospectul sau orice asemenea declaratie. Nicio declaratie sau garantie expresa
sau implicitd nu este facutd de Intermediar sau oricare dintre persoanele afiliate acestuia in ce priveste
corectitudinea, caracterul complet, verificarea sau caracterul suficient al informatiei din acest Prospect si nimic din
acest Prospect nu va constitui temeiul unei promisiuni sau declaratii in acest sens, fie cu privire la trecut sau la viitor.

Acest Prospect nu constituie si nici nu este parte a unei oferte sau invitatii de a vinde sau de a emite sau orice
solicitare de ofertd de cumparare, orice valori mobiliare cu exceptia valoritor mobiliare la care face referire sau orice
ofertd sau invitatie de a vinde sau de a emite sau orice propunere sau oferta de a cumpara asemenea valori mobiliare
de catre orice persoana in orice circumstante in care o asemenea oferta sau propunere ar fiilegala.

Nota adresata investitorilor straini

Obligatiunite nu au fost si nu vor fi inregistrate potrivit Legii privind Valorile Mobiliare. Obligatiunile nu pot fi oferite
sau vandute in Statele Unite ale Americii, altfel decat in temeiul unei scutiri de la, sau in cadrul unei tranzactii care
nu face obiectul cerintelor de inregistrare din Legea privind Valorile Mobiliare si din orice altd reglementare privind
valorile mobiliare al oricarui stat al Statelor Unite ale Americii. Nicio actiune nu a fost intreprinsa pentru a permite o
ofertd publicd avand drept obiect Obligatiunile in conformitate cu legislatia privind valorile mobiliare din orice
jurisdictie (alta decat Romania), inclusiv, dar fard a se limita la, Australia, Canada sau Japonia. Acest Prospect nu
constituie o ofertd sau propunere de ofertd de a cumpara orice Obligatiuni ctre orice persoanarm ‘orice jurisdictie
in care o asemenea oferta sau propunere ar fi ilegala. |

Obligatiunile nu au fost si nici nu vor fi inregistrate in conformitate cu legile privind valorliefmoblllare dln Ayst‘ralla
Canada sau Japonia. Cu anumite exceptii, Obligatiunile nu pot fi oferite sau vandutein UFIEEJUFISdICtIe sau titre sau
pe seama sau in beneficiul oricirei persoane rezidente sau avind cetitenia Australiei, Canade] sau Japoriei.
Obligatiunile nu au fost recomandate de citre nicio comisie federal3 sau statala din Statele Unite _a'le Americii sau 0
alta autoritate de reglementare. in plus, autoritatile sus-mentionate nu au confirmat corectitudinea sau. caracterul

conform al acestui Prospect. Orice declaratie in sens contrar reprezintd o infractiune in Statele Unite ale Americii,

Distribuirea acestui Prospect si oferta si vinzarea de Obligatiuni in anumite jurisdictii poate fi restrictionata de lege.
Nicio actiune nu a fost si nu va fi intreprinsa de citre Emitent sau de catre Intermediar pentru a permite o oferta
publicd a Obligatiunilor in conformitate cu legile privind valorile mobiliare din alte jurisdictii. Exceptand in Romania,
nicio actiune nu a fost si nu va fi intreprinsd pentru a permite detinerea sau distribuirea acestui Prospect (sau a
oricirui alt material de ofertd sau comunicat cu caracter publicitar) in orice jurisdictie unde este necesara
intreprinderea unei actiuni in acest sens sau unde este restrictionatd de lege o asernenea actiune. Prin urmare, nici
acest Prospect i niciun comunicat cu caracter publicitar si niciun alt material de ofertd nu poate fi distribuit sau
publicat in orice jurisdictie decat in circumstante care ar duce la conformarea cu orice legi sau regulamente
aplicabile. Persoanele in posesia c3rora intra acest Prospect trebuie sa se informeze cu privire la si sa respecte aceste
restrictii. Orice nerespectare a acestor restrictii poate avea drept rezultat incalcarea legilor aplicabile in aceste
jurisdictii.

Notd adresata investitorilor din Regatul Unit

Acest Prospect si orice alt material referitor [a Obligatiunile descrise in prezentul document sunt distribuite in Regatul
Unit numai citre si sunt destinate numai persoanelor care sunt investitori calificati (,investitori calificati”) in sensul
articolului 2{e) din Regulamentul privind Prospectul care, de asemenea: (i) au experientd profesionald in chestiuni
legate de investitii care intrd sub incidenta articolului 19 alineatul (5) din Financial Services and Markets Act 2000



(Financial Promotion) Order 2005, cu modificrile ulterioare (,Ordinul”); sau (i) care intrd sub incidenta articolului
49 alineatul (2) literele {a)-(d) din Ordin; sau (iii) carora le poate fi comunicat in mod legal in alt mod (toate aceste
persoane fiind denumite impreund ,persoane relevante”). Obligatiunile sunt disponibile in Regatul Unit numai
pentru persoanele relevante, si orice invitatie, ofertd sau acord de cumpdrare sau de achizitionare in alt mod a
Obligatiunilor va fi incheiat numai cu persoanele relevante. Acest Prospect si continutul séu sunt confidentiale si nu
trebuie distribuite, publicate sau reproduse (integral sau partial) sau divulgate de citre destinatari citre orice alt3
persoand din Regatul Unit. Orice persoand din Regatul Unit care nu este o persoana relevanti nu ar trebui sa
actioneze sau s se bazeze pe acest Prospect sau pe oricare parte din continutul lui.

Not3 adresat3 investitorilor din Romania

Acest Prospect poate fi distribuit citre public si Obligatiunile pot fi oferite spre vanzare sau cumpérare in Romania
in conformitate cu Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piat3, republicat3, cu
modificdrile si completarile ulterioare, Regulamentul ASF 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd cu modificarile si completérile ulterioare, Regulamentul privind Prospectul si cu Regulamentul
Delegat 2019/980. Investitia in Obligatiuni presupune anumite riscuri. A se vedea sectiunea referitoare la ,Factori
de Risc” pentru o prezentare cu privire la anumite riscuri si alti factori care ar trebui avuti in vedere inainte de orice
investitie in Obligatiuni.

Retragerea subscrierilor

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt irevocabile, cu exceptia prevazutd prin art. 23 alin. (2) din Regulamentul privind
Prospectul. In acest caz, Investitorii care au acceptat deja s3 achizitioneze sau si subscrie Obligatiunile inaintea
publicrii suplimentului au dreptul sa isi retragd acceptul, in termen de trei Zile Lucritoare de la publicarea
suplimentului, cu conditia ca noul factor semnificativ, eroarea material3 sau inexactitatea material3 care au dus la
publicarea suplimentului s fi aparut sau s3 fi fost constatat(3) inaintea incheierii perioadei de valabilitate a ofertei
sau a furnizarii valorilor mobiliare, oricare dintre aceste evenimente are loc primul. Data finald corespunzitoare
dreptului de retragere este indicata in supliment. Aceast3 perioad3 poate fi prelungiti de citre emiteptsau ofertant.
Retragerea subscrierii se realizeaza prin intermediul Formularului de Retragere a Acceptului de Su b’gri'er_e.l transmis
conform procedurilor descrise in acest Prospect, astfel incat aceast3 notificare sa fie primitd nu mai tarziu de cea de-
a treia Zi Lucratoare dupa data la care a fost publicat suplimentul de prospect (sau orice alti data julterigara
specificatd in suplimentul la prospect). Retragerea acceptului subscrierii transmis3 prin orice alte mijloace sau care
este transmisd sau primita dupa expirarea acestei perioade nu va constitui o retragere valabil3.



INFORMATII IMPORTANTE DESPRE ACEST PROSPECT

Acest document reprezintd un prospect elaborat conform Regulamentului privind Prospectul.

Prospectul a fost publicat si este pus la dispozitia publicului la sediul Emitentului, pe pagina web a Emitentului la
https://norofert.ro/investitori/ pe pagina web a Bursei de Valori Bucuresti pe https://bvb.ro/ precum si pe pagina
de internet a Intermediarului: https://www.tradeville.ro. Copii ale acestuia vor putea fi furnizate de catre Societate
si pe suport hartie, Ia cerere i in mod gratuit, in cadrul programului normal de lucru, Ia sediul situat la adresa Str. Lt.
Av. Serban Petrescu, Nr.20, Parter, camera 1 si 2, Sector 1, Bucuresti, Romania. Investitorii potentiali sunt sfatuiti s3
acceseze aceste informatiiinainte de alua o decizie de a investi. Alte informatii care se regdsesc pe pagina de internet
a Emitentului, pe orice pagina de internet la care se face referire in acest Prospect sau pe orice pagina de internet la
care se face trimitere directd sau indirectd de pe pagina de internet a Emitentului nu sunt incorporate prin referinta
la acestea in prezentul Prospect {cu exceptia cazului in care prezentul Prospect prevede in mod expres contrariul} §i
orice decizie de a subscrie sau de a cumpdra Obligatiunile nu ar trebui sa se bazeze pe aceste informatii.

Informatiile din acest Prospect sunt exacte numai la data mentionata pe prima pagind a acestui Prospect, respectiv
la data aprobarii prezentului Prospect de catre ASF. Este posibil ca ulterior acestei date si fi intervenit modificari in
activitatea si situatia financiara a Emitentului.

Informatii financiare si auditor

Auditorul Emitentului este CONTEXPERT AUDIT&ADVISORY S.R.L. desemnat prin AGOA din 29 aprilie- 2024 drept
auditor financiar extern. = 2,

"

CONTEXPERT AUDIT&ADVISORY S.R.L. are sediul situat in Strada Gara Herastrau, numarul 2, Cladirea Equilibriul\"n 1,
etaj 5, Sector 2, Bucuresti, Romania, este inregistrata la Registrul Comertului cu nr. J40/11325/2018, avénd codul
unic de inregistrare 39720244, inregistrata in Registrul Public Electronic al Auditorilor Financiari si al Firmelor de
Audit cu nr. AF200, reprezentat3 prin DI. Pascu Mircea, Coordanator Departament Audit si Administrator, inregistrat
in Registrul Public al Auditorilor Financiari cu nr. AF 4727/26.06.2014. :

Cu exceptia cazului in care este indicat altfel, informatiile financiare din acest Prospect, referitoare la Emitent, au
fost extrase din situatiile financiare individuale auditate intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 1802/2014 cu modificirile ulterioare {,Ordinul 1802/2014” sau “RAS"), a data de si pentru exercitiile
financiare incheiate la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2023 (,Situatiile Financiare Anuale Iindividuale”), precum
si din situatiile financiare interimare individuale neaudiate si nerevizuite ale Emitentului la data si pentru perioada
de sase luni incheiat3 la 30 iunie 2024 (,Situatiile Financiare Individuale Interimare Neaudiate si Nerevizuite”)
{denumite in mod colectiv ,Situatiile Financiare”). CONTEXPERT AUDIT&ADVISORY S.R.L. nu a revizuit prezentul
Prospect si nici modalitatea de prezentare a extraselor din situatiile financiare auditate.

Anul financiar al Emitentului se incheie la 31 decembrie, iar trimiterile la orice an din acest Prospect sunt trimiteri la
perioada de 12 luniincheiat3 Ia data de 31 decembrie a acelui an. Moneda de prezentare i functionald a Emitentului
este RON. in consecinta, Situatiile Financiare sunt prezentate in RON, daca nu este indicat altfel.

informatie financiard non-RAS si alte informatii operationale

Acest Prospect poate contine referiri la anumiti indicatori financiari care nu sunt definiti sau recunoscuti de Ordinul
1802/2014 (misuri alternative de performantd), precum EBITDA. EBITDA reprezinta profitul sau pierderea
operationald consolidat3, inainte de a scadea cheltuielile inregistrate cu deprecierea, amortizarea si ajustarile pentru
deprecierea activelor.

Informatiile cu privire la acesti indicatori sunt utilizate uneori de catre investitori pentru a evalua eficienta
operatiunilor desfasurate de o societate si capacitatea acesteia de a utiliza veniturile sale pentru rambursarea
datoriilor, finantarea cheltuielilor de capital si satisfacerea cerintelor legate de capitalul circulant. De cele mai multe
ori, pot exista diferite abordri pentru calculul acestor indicatori si criteriile pe care se intemeiaza acestia pot varia
de la societate la societate. Acesti indicatori nu furnizeazd, de sine statdtor, o baza suficienta pentru a compara
performanta Emitentului cu cea a altor societdti si nu ar trebui luatiin calcul intr-un mod izolat sau drept substitut
pentru informatiile privind profitul operational sau orice alt3 unitate de masurad sau indicator al performantei
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financiare, sau ca o alternativa pentru numerarul rezultat din activitatile de exploatare, in sensul de utilizare drept
indicator al lichiditatii Emitentului. Mai mult decat atat, aceste elemente pot fi, in unele cazuri, neaudiate si, prin
urmare, investitorii nu ar trebui sa se baze pe ele.

Prezentarea monedei

Cu exceptia cazulul Tn care se indica altfel, toate trimiterile din acest document si anume ,,RON”, ,Leu romanesc”,
Lev {singular) sau ,Lel” (plural) reprezinta trimiteri la moneda legald aflata in circulatie in Romania. Toate trimiterile
la curo, ,curo” ,LUR" ,eurocenti” sau ,€” reprezintd trimiteri la moneda introdusa la Tnceputul celei de a treia etape
a Uniunil tconomice sl Monetare Europene, In conformitate cu Tratatul privind infiintarea Comunitatil Europene, cu
modificarile ulterioare. Toate trimiterile la ,dolari americani” sau ,,USS", ,dolari” reprezintd trimiteri la moneda
legaia affatd in circulatie in Statele Unite ale Americii.

Nu exista vreo garantie cu privire la faptul ¢d vreo suma exprimata intr-o anumita moneda n prezentul Prospect ar
i putut sau nu sa fie convertita in oricare dintre celelalte monede prezentate in prezentul Prospect, 13 orice curs de
schimb. Lxistd piete limitate pentru Leul romanesc n afara Romaniei. Disponibilitatea limitatd a Leului romanesc
poatc duce la volatilitatea cursurilor de schimb.

labelul ce urmeaza indica cursul de schimb de la sfarsitul perioadei de referintd, cursul de schimb cel mai ridicat, cel
mai scazut si mediu, pentru perioadele si datele indicate, al Leului romanesc fatd de EUR si dolarul american, in
ficcare caz conform cursului de schimb publicat de cdtre Banca Nationald a Romaniei pentru perioadele relevante
pe pagina de web www barra,



Informatii privind cursul de schimb valutar

Perioada

Februarie 2024....................
Martie 2024......ocecnecminninans
Aprilie 2024.........c.c000000,
MBEZORE . oo orvsisnmmamorints
lunie 2020...im i
lalie 2024......c00mmmsimesiaiansnnss
August 2024..........cccceeieiinnn
Septembrie 2024................
Octombrie 2024.................

Sursa: Banca Notionolé a Romdniei

Perioada

.........................................

1anuarie 2024........ccccovcanierein
Februarie 2024.........cccceieene
Martie 2024....commnansis
ADPHIE 200H s vvesisinpisiiaiizia
|1 N2 7 L S R Oy
Inie Q028...cc.oc s
lulie 2024.........cciimiinaneinnnns
August 2024.......ciuimmmemuenamersiir
Septembrie 2024...................
Octombrie 2024..........ccouevee.
*Sursa: Banca Nationald a Romdniei

Euro

Maxim Minim Mediu
4,9495 4,8691 4,9204
4,9492 4,8215 49312
4,9783 4 8858 4,9465
4,9770 4,9715 4,9748
49773 4 9686 4,9748
4,9741 4,5665 4,9709
4,9765 4,9678 4,9730
4,9767 4,9744 4,9758
49772 4,9752 4,9766
4,9773 4,9655 4,9729
49773 4,9753 4,9765
49760 4,9711 4,9743
49771 49720 4,9748
Dolarul american

Maxim Minim Mediu
4,4127 3,9468 4,1604
5,1794 4,3131 4,6885
4,7430 4,3915 4,5743
4,6007 4,5351 4,5640
4,6505 4,5697 4,6097
4,6085 4,5397 45735
46818 4,5729 4,6340
4,6500 4,5755 4,6001
4,6576 4,5668 46235
4,6462 4,5404 4,5854
4,6145 4,4532 4,5199
4,5156 4,4451 4.4780
4,6113 4 4857 45615

La sfarsitul
periocadei
4,948)
4,9474
4,9746
4,9759
4,9690
4,9695
4,9759
49767
4,9771
49752

1,97t
49756

X,

4,9745

La sfarsitul
perioadei

4,3707
4,6346
4,4958
4,5962
45823
4,6078
14,6361
4,5898
4,6489
4,5956
4,4806
4,4451

45757



Rotunjiri

Anumite informatii care apar in prezentul Prospect, inclusiv de natura financiar3, statistica si operationald au fost
rotunjite. In consecintd, ca urmare a rotunjirilor, este posibil ca totalurile prezentate in acest Prospect s3 varieze
intrucdtva fatd de suma aritmeticd a respectivelor numere. Procentele reflectate Tn tabele au fost rotunjite si, prin
urmare, este posibil ca adunarea acestora sa nu ducd la un rezultat de 100%. Calculele, variatiile si alte procentaje
pot fi usor diferite fatd de calculele efective din cauza rotunjirii informatiei financiare, statistice sau operationale
care sta la baza acestora.

Informatii economice, privind piata si industria

Informatiile cu privire la tendintele macroeconomice, pozitia de pe piatad si alte date din industrie referitoare la
activitatea Emitentului cuprinse in prezentul Prospect, au fost extrase din surse oficiale si din publicatii din industrie,
date compilate de arganizatiile profesionale si analisti, informatii provenind din alte surse externe si din cunostintele
Lmitentului privind piata. Sursele acestor informatii, date si statistici includ publicatil independente din industrie,
studii de piatd, sondaje interne, rapoarte si estimari si alte informatii disponibile publicului. Aceste informatii pot
suferi modificari si nu pot fi verificate cu certitudine completad din cauza limitarilor privind disponibilitatea si
certitudinea informatiilor brute si a altor limitdri si incertitudini inerente oricarui studiu statistic.

Cu toate ca Emitentul considerd ca informatia provenita de la terfe parti si inclusa in acest document este corectd,
informatiile respective nu au fost verificate in mod independent si nici Emitentul, nici Intermediarul, nu fac nicio
declaratie si nici nu garanteazd corectitudinea sau caracterul complet al informatiei respective, astfel cum este
inclusd in acest Prospect. Emitentul confirmd cd informatiile din acest Prospect provenite de la terte parti au fost
reproduse cu acuratete si, in masura in care are cunostintad si poate evalua acest aspect din datele publicate de catre
acoeste terte parti, nu au fost omise fapte care ar determina ca informatiile reproduse sa fie incorecte sau sa induca
in ¢roare.

Acolo unde informatia provenitd din surse externe este inclus3 Tn acest Prospect, sursa acesteia a fost identificata.

Comunicarea actelor de procedurd si executarea obligatiilor civile

Emitentul este infiintat in conformitate cu si se supune legilor din Roméania. Membrii Consiliului de Administratie ai
Lmitentului sunt rezidenti in Romania, iar entitatile la care se face referire in prezentul Prospect sunt organizate
conform legilor din Romania, Statele Unite ale Americii si Brazilia. Toate sau o parte substantiald din activele
respectivelor persoane si entitdti sunt situate in Roméania.

Legea romana permite introducerea unei actiuni in fata unei instante competente din Roménia in vederea
recunoasterii si executarii unei hotarari definitive in personam pronuntata de o instanta dintr-un stat membru al UE,
daca conditiile relevante stabilite in Regulamentul CE nr. 1215/2012 privind competenta judiciard, recunoasterea si
cxecutarea hotararilor fn materie civild si comercial3, sunt indeplinite. Cu toate acestea, exist3 posibilitatea ca alte
conditii sa fic apiicabile cu privire la probleme particulare impuse de legislatia romana speciala sau de conventiile
internationale, Norme similare referitoare la recunoasterea si executarea hotdrérilor judecatoresti pronuntate de
instante strdine se aplica hotdrérilor judecatoresti pronuntate in state non-membre UE care sunt parte la Conventia
de la Lugano din 2007 referitoare la competenta judiciard, recunoasterea si executarea hotararilor in materie civila
si comerciala.

Hotararile pronuntate de instantele altor state membre din afara UE care nu sunt parte {a Conventia de la Lugano
din 2007 sunt supuse unor cerinte diferite si astfel punerea in aplicare a acestor hotdrari ar putea fi mai dificild. Sub
rezerva legislatiel interne speciale (inclusiv conventiile internationale ratificate)} care reglementeaz3 recunoasterea
si cxecutarca hotdrarilor straine cu privire la anumite aspecte, legea romana permite introducerea unei actiuni in
fata unei instante competente din Romdania pentru recunoasterea unei hotdrari in personam pronuntat de citre o
instantd a unui stat din afara UE, dacd sunt indeplinite conditiile relevante in ceea ce priveste recunoasterea
hotérdrilor strdine stabilite in temeiul Codului de procedurd civild roman. In plus, recunoasterea si executarea
hotararilor straine Tn chestiuni legate de drept administrativ, vamal, penal sau alte ramuri ale dreptului public sunt
supuse legislatiei speciale si este posibil sa fie necesara indeplinirea anumitor conditii suplimentare.

Definitii si glosar



Anumiti termeni folositi in acest document, inclusiv toti termenii cu majusculd si anumiti termeni tehnici si de altd
naturd, sunt definiti si explicati in acest Prospect.

informatii care nu au fost incluse in acest document

Nicio persoana nu a fost autorizata sd dea vreo informatie sau sa facd vreo declaratie cu exceptia celor care sunt
continute in acest document si, daca au fost date asemenea informatii si facute asemenea declaratn, acestes nu
trebuie considerate ca fiind autorizate de catre Emitent, Intermediar sau aricare dintre afiliatii acestora. In miciun fol
de circumstante, nici transmiterea acestui document si nici vreo vanzare intemeiatd pe acesta nu vor insemna
implicit cd nu a existat nicio modificare in activitatea Emitentului la data acestui document sau ci informatia din
acest document este corectd la orice moment ulterior datei acestuia.

Informatii referitoare la declaratii anticipative

Acest document contine anumite prognoze, previziuni si declaratii anticipative — care sunt declaratii referitoare la
evenimente viitoare si nu la evenimente trecute (In intelesul general al termenului si in infelesul legilor aphcabile
valorilor mobiliare) — cu privire la performanta financiard, rezultatele operatiunilor si activititilor Emitentulus & al
anumitor scopuri si obiective ale Emitentului in ce priveste aceste aspecte. Anumite declaratii, incluzand acelea care
privesc: planurile de crestere a performantei financiare a Emitentului, nivelurile asteptate de investitii, perspectivele
pentru crearea de plus valoare in viitor care sa rezulte din noile investitii de la nivelul Emitentului, perspectivele
Emitentului, incluzand intentiile de crestere (organica sau de alt tip), planurile de a explora oportunitatile viitoare de
crestere, asteptarile privind impactul anumitor reglementdri asupra activitatii Emitentului, asupra viitoa‘»\rlc:[ur
cheltuieli de capital, asupra taxarii, asupra gradului de indatorare si asupra intentiei Emitentului de a mentibe
stabilitatea financiar3, sunt in mod natural anticipative.

Aceste declaratii anticipative presupun riscuri, incertitudini, cunoscute sau necunoscute, multe dintre acestea fn_ﬁ}d
independente de controlul Emitentului si toate fiind intemeiate pe ipotezele curente si estimari cu privire fa viitor,
Declaratiile anticipative sunt uneori identificate prin folosirea expresiilor anticipative, cum ar fi ,crede”, ,se

=

preconizeazd”, ,poate”, ,va fi", ,ar putea”, ,ar trebui”, ,risca”, ,se intentioneaza”, ,se estimeaza, ,se urmareste”,
Jse planuieste”, ,se prezice”, ,continud”, presupune”, ,pozitionat” sau ,se anticipeazd” sau formele negative ale
acestor expresii, alte variatii ale acestora sau expresii similare. Aceste declaratii anticipative includ aspecte care nu
reprezinta fapte istorice. Acestea apar in mai multe focuri din acest document si includ declaratii privind intentile,
consideratiile si asteptdrile Emitentului cu privire la, printre altele, rezultatele operationale, situatia financiara,
lichiditatea, planurile, dezvoltarea, strategiile si politica de dividende ale Emitentului si ale industriei in carce is
desfisoara activitatea. In mod particular, declaratiile cuprinse in sectiunile intitulate ,Rezumat”, ,Factori de Risc" s
.Descrierea Emitentului” cu privire la strategia Emitentului si evenimentele sau perspectivele viitoare reprozinta

declaratii anticipative.
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PARTEA 1
REZUMAT

Acest rezumat contine toate informatiile necesare a fi inclus intr-un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare si
pentru acest tip de emitent. Acest rezumat trebuie citit ca o introducere la Prospect. Orice decizie de a subscrie
Obligatiuni Oferite ar trebui s3 se bazeze pe o examinare exhaustiva a Prospectului ca intreg. Rezumatele sunt intocmite
din cerintele de prezentare cunoscute drept ,Elemente”. Aceste Elemente sunt numerotate in Sectiunile A-D. Desi ar
putea fi necesar ca un Element sd fie inclus in rezumat din cauza tipului de valori mobiliare si a tipului de emitent, este
posibil s3 nu se poatd furniza informatii relevante privind acel Element. in acest caz, o scurta descriere a Elementului

este inclusd Tn rezumat cu mentiunea ,nu este aplicabil”,

Sectiunea A — Introducere si atentionari

Element [

Acest rezumat trebuie s3 fie citit ca introducere la Prospect.

Orice decizie de 2 subscrie Obligatiunile trebuie 53 se bazeze pe 0 examinare a intregului Prospect de catre investitor.
Date fiind caracteristicile obligatiunilor ca valori mobiliare, o investitie in obligatiuni, indiferent de emitent, implica
riscul pierderii capitalului investit {in tot sau in parte) in situatia falimentului sau insolventei societétii, respectiv a
unei parti din capitalul investit in conditile unei vanzari a Obligatiunilor inainte de maturitate pe fondul unor
potentiale evolutii negative a pretului Obligatiunilor din cauze interne sau externe Emitentului. In cazul in care se
intenteaza o actiune in fata unei instante privind informatiile cuprinse in Prospect, se poate ca investitorul reclamant,
in conformitate cu dreptul intern, sa trebuiasca sa suporte cheltuielile de traducere a Prospectului inaintea inceperii
procedurii judiciare.

Raspunderea civila revine doar persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar doar
atunci cand acesta este inseldtor, inexact sau contradictoriu Tn raport cu celelalte parti ale prezentului Prospect, sau
atunci cand acesta nu furnizeaza, In raport cu celelalte parti ale prezentului Prospect, informatiile esentiale pentru a
ajuta investitorii sa decida dacd sa investeasca in astfel de valori mobiliare.

A.l. Obligatiunile Oferite sunt obligatiuni nominative, dematerializate,
Denumirea valorilor mobiliare si | neconditionate, negarantate si neconvertibile.

numarul international de | La data admiterii la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti, Obligatiunile i
identificare a wvalorilor mobiliare | Oferite vor fi inregistrate cu numarul ISIN ROY1EB2A0268 si tranzactionate
(ISIN) sub simbalul ,NRF29"”.

A2 Emitentul este NOROFERT S.A., 0 societate pe actiuni infiintatd in

Identitatea si datele de contact ale
emitentului, inclusiv identificatorul
entitdtii juridice (,,LEI")

conformitate cu legile din Romania, cu sediul social situat In Bucuresti, Sector
1, str. Lt. Av. Serban Petrescu nr. 20, parter, camera 1 si 2, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul Bucuresti sub nr.
Ja0/4222/2000, (EUID): ROONRC. J40/4222/2000, cod unic de inregistrare
12972762;

Codul LEI al Emitentului este: 254900JJHUFETMCLO552.

Website-ul Emitentului este https://norofert.ro .

A.3.

Identitatea si datele de contact ale
ofertantului, inclusiv identificatorul
entitatii juridice (,LEI") sau ale
persoanci care solicitd admiterea la
tranzactionare pe 0 piata
reglementata.

Ofertantul este aceeasi entitate cu emitentul, respectiv NOROFERT S.A., o
societate pe actiuni infiintata in conformitate cu legile din Rom3nia, cu sediul
social situat in Bucuresti, Sector 1, str. Lt. Av. Serban Petrescu nr. 20, parter,
camera 1 si 2, inregistratd la Oficiul Registrului Comerfului de pe langh
Tribunalul  Bucuresti sub nr.  J40/4222/2000, (EUID): ROONRC.
140/4222/2000 , cod unic de inregistrare 12972762;

Codul LE| al Ofertantului este: 254800/JHUFETMCLOSS2,

Website-ul Ofertantului este https://norofert.ro .

Persoana care solicita admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor pe SMT
operat de BVB este aceeasi entitate cu ofertantul.

A.4
Identitatea s datele de contact ale
| autoritdtii competente care aprob3

Autoritatea de Supraveghere Financiara: cu sediul in Splaiul Independentei nr.
15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti, Roméania,
Fax: 021.659.60.51
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prospectul si, dacd sunt diferite, ale
autoritdtii competente care a
aprobat documentul de inregistrare
sau documentul de inregistrare
universal,

Telefon: 021.659.64 36

A5,
Data aprobarlii Prospectului

.2024

Sectiunea B — Emitent

Element

Cine este emitentul valorilor mobiliare?

B.1.

Sediul social si forma sa juridica,
codul LEl, dreptul in temeiul careia
isi desfasoard activitatea si tara in
care a fost constituit

Norofert 5.A., o societate pe actiuni infiintat3 si functionand in conformitate
cu legile din Romania, cu sediul social situat in Bucuresti, Sector 1, str. Lt. Av.
$erban Petrescu nr. 20, parter, camera 1 si 2, inregistrata la Oficiu! Registrului
Comertului de pe 1anga Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/4222/2000, (LUID):
ROONRC. J40/4222/2000 , cod unic de inregistrare 12972762;

Codul LEI al Emitentului este: 254900JJHUFETMCLO552

B.2. Conform Actului Constitutiv, Emitentul are ca obiect pgi
Activitatile sale principale comert cu ridicata al produselor chimice (cod CAEN 4§
B.3. La data prezentului Prospect, nu existd un actionar
Actionarii s3i majoritari, inclusiv

dacd emitentul este definut sau
controlat, direct sau indirect si de
catre cine

B.4.
Identitatea
principali

administratorilor sai

Consiliul de Administratie al Emitentului este format din urmatorii membri:

Vlad Andrei Popescu — Presedinte al Consiliului de Administratie, Alex |

Cristescu — Membru al Consilivlui de Administratie, Marius Alexe ~ Membru
al Consiliului de Administratie. Conducerea executiva a Emitentului este
formata din: Vlad Andrei Popescu — Director General, Mircea Fulga = Director
Executiv, Andrei Sandu — Director Dezvoltare, Marius Cristea — Director
Financiar.

B.5.
ldentitatea auditorilor sdi statutari

CONTEXPERT AUDIT & ADVISORY S.R.L.

are sediul situat in Strada Gara |

Herastrau, numarul 2, Cladirea Equilibrium 1, etaj 5, Sector 2, Bucuresty, |

Romaénia, este inregistratd la Registrul Comertului cu nr. J40/11325/2018,
avand codul unic de Tnregistrare 39720244, inregistrata in Registrul Public
Electronic al Auditorilor Financiari si al Firmelor de Audit cu nr. AF200,
reprezentatd prin DI. Pascu Mircea, Coordonator Departament Audit si
Administrator, inregistrat in Registrul Public al Auditorilor Financiari cu nr. At
4727/26.06.2014,

Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la Emitent?

B.6. Informatii financiare selectate

Situatia individuala a profitului sau a pierderii
Situatia individual3 simplificatd a profitului si pierderii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023, astfel
cum a fost extrasa din Situatiile Financiare Anuale:

RON

Total venituri din exploatare

Total cheltuieli din exploatare

Rezultat din activitatea de exploatare

Rezultat financiar

Rezultat net al perioadei

Pentru exercitiul financiar incheiat la data de

" 31 decembrie 2023 31 decembric 2022

41.964.518 /2.819.439
39,776,503 50,256 485
_ 2188015 13.562.954
. (3.814.227) T (2.538.130)

B (1.626.212) 9.396 397
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Sursa Situatnie Finonciare Anuale Auditate

Situatia individuald interimard simplificata a profitului si pierderii pentru perioada de sase luni incheiat3 la 30 iunie
2024 {neauditatd si nerevizuitd), prezentatd comparativ cu situatia individuald a profitului si pierderii pentru perioada
de sase luni incheiatd la 30 iunie 2023 (neauditata si nerevizuita):

RON 30 iunie 2024 30 iunie 2023

__ (neauditat, nerevizuit) (neauditat, nerevizuit)
Total venituri din exploatare ) 22.915.946 22.657.620
lotal cheltuieli din exploatare ~20.458.385 i 17.476.588
Rezultat din activitatea de exploatare - 2,457,561 - 5.181.032
Rezultat financiar _ (1.542.653) ) (2.204.039)
Rezultat net al perioades 765.105 ) 2.469.682

Surse- Situalil Financicre Interimare Neauditate si Nerevizuite.

Situatia individuala a pozitiei financiare
Situatia individuala a pozitiei financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023, astfel cum a fost
extrasa din Situatiile Financiare Anuale:

RON 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Total active . 52613386 69.440.787
Total capitaluri proprii 21.883.095

Total datorii © 40.730.291

Sursa Situatile Financiare Anuale Auditate

Situajia individuald interimar3 simplificata a pozitiei financiare la 30 iunie 2024 {neauditata si nereviz
comparativ cu situatia consolidata interimara simplificata a pozitiei financiare la 31 decembrie 2023:

RON 30 iunie 2024 31 decembrie 2023
(neauditat, nerevizuit)

lotal active o  78.474.520 62.613.386

lotal capitaluri propfii - 22.641.200  21.883.095

lotal datorii : 55.833.320 ___“40.730.297

Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie

Pentru exercitiul financiar incheiat la data de

RON 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Huxue de numerar din activitatea de exploatare a 3.134.477 (426.933)
Fluxuri de numerar net utilizat in activitati de (2.808.312) (10.841.559)
investitii

Flux de numerar net generat din activitati de (1.481.740) 10.695.570
finantare
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Cresterea/(descresterea) netd a numerarului si (1.155.575) (572.923)
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 1.542.816 2.115.738
Numerar si echivalente de numerar la 31 387.242 1.542.816
decembrie

Sursa: Situatii Financiare

B.7. Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?

. Riscul ca preful de piatad al produselor vandute de companie si oscileze in asa masurd incat sa faca
nerentabile contractele existente;

° Riscul de lichiditate, asociat detinerii de active imobilizate sau financiare si de transformare a acestora in
active lichide;

] Riscul ca Emitentul s3 suporte o pierdere financiard ca urmare a neindeplinirii obligghh! r@- qﬁ};q de
catre un client, care rezultd in principal din creantete comerciale sau din posibila neindeplinire
unor instrumente financiare;

. Riscul schimbarilor drastice si rapide ale conditiilor meteorologice care pot sa creeze
afectand performanta inputurilor agricole create;

. Riscul de reglementare. Modificarea legislatiei in jurisdictiile in care operam poate genera efecte adverse
semnificative asupra Emitentului;

. Riscul de schimb valutar. Posibilitatea de a inregistra pierderi din contractele comerciale internationale sau
din alte raporturi economice, din cauza modificarii cursului de schimb al valutei in pericada dintre incheierea
contractului si scadenta acestuia;

° Riscul ca Emitentul sd nu-si poata onora obligatiile de plata la scadent3;

& Riscul cresterii casturilor de finantare;

. Riscul de contrapartida;

° Riscul de depreciere a stocurilor;

. Riscul asociat cu instabilitatile politice si sociale din regiune;

B Riscul asociat posibilelor reduceri ale subventiilor din agricultura;

. Riscul operational determinat de ciclul agricol;

o Riscul asociat planului de dezvoltare;

. Riscul asociat dificultdtilor in recrutarea personalului calificat n cercetarea s multiplicarea

microorganismelor.

Sectiunea C - Valori mobiliare

Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?

C.1 Tipul lor, clasa si codul ISIN Obligatiunile Oferite sunt obligatiuni nominative, dematerializate, |
neconditionate, negarantate, nesubordonate si neconvertibile.
Codul ISIN pentru Obligatiuni: ROY1EB2A0268

C.2 Moneda lor, valoarea nominald | Moneda emisiunii: RON

unitard a acestora, numarul de valori | Valoarea nominald unitar3: 100 RON

mobiliare emise si scadenta valorilor | Numarul de valori mobiliare emise: cel mult 150.000, avind o valoare
mobiliare nominala totald de cel mult 15.000.000 RON

Scadenta valorilor mobiliare: Plata valorii nominale se va efectua de Emitent
la Data Scadentei (in cazulin care Data Scadentei nu este o Zi Lucrdatoare. plata
va fi efectuata in Ziua Lucrdtoare imediat urmatoare Datel Scadeniei) sou la o
altd dat3 stabilita ca Data Rascumpirarii Anticipate, iar dobanda se va plat: la
fiecare Data de Platd a Cuponului.

Ridscumpdrarea anticipatad: Obligatiunile sunt rascumparabile, integral (nu si
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partial), la initiativa Emitentului, incepand cu al doilea an al duratei de viata al
obligatiunilor, caz in care Emitentul va pldti detindtorilor pentru fiecare
obligatiune detinuta |a data de referinta un pret de rdscumpdrare “clean” de
101%in cazul in care rascumpdrarea are loc dupd primul an, respectiv 100,5%
dupa cel de-al dmlea an.

.3 Drépturile a“f-e-r.eme valorilor | Plati

mobiliare Plata valorii nominale se va efectua de Emitent la Data Scadentei (in cazul care
Data Scadentei nu este o Zi Lucrdtoare, plata va fi efectuata in Ziva Lucrdtoare
imediat urmatoare Datei Scadentei} sau la o altd datd stabilitd ca Data
Rascumpardrii Anticipate, iar dobanda se va plati semestrial la fiecare Datd de
Plata a Cuponului.

. Adunarile Detinatorilor de Obligatiuni

Detindtorii de Obligatiuni se pot intruni in adundri generale pentru a lua
hotarari cu privire la interesele lor, Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni este
autorizata (printre altele), sa desemneze un reprezentant al Detinatorilor de
Obligatiuni si unul sau mai mulii supleanti cu drept de a-i reprezenta pe
acestia in fata Emitentului si a instantelor judecdtoresti si vor putea participa
la Adundrile Generale ale Actionarilor Emitentului.

. Prescriptia extinctivd

Pretentiile formulate impotriva Emitentului avdnd ca obiect plata valorii
| nominale si a dobanzii in legdturd cu Obligatiunile sunt guvernate de termenul |
general de prescriptie prevazut de Codul Civil, respectiv 3 [tre:j_,am.de la data :
scadenta corespunzétoare platii acestora. ;,;: "R

|
C.4 Rangul relatv al valorilor ‘ Obligatiunile constituie obligatii directe, neconditionatg,me bg:dgrﬁte si
| o
|
|
|

mobiliare in structura capitalului | negarantate ale Emitentului, reprezintd si vor reprezentgeob e’acela;i
emitentului in caz de insolventd, | rang (pari passu} si fara preferinta intre acestea si (su 'aezmvﬂmi'cemulor
inclusiv ine) fata de toate

dopate ale

imperative si cu aplicabilitate generala, in virtutea legii ro
obligatille prezente sau viitoare, negarantate si ne
_ . R Emitentului. =
C.5 Lventuale restricti impuse | Obligatiunile Oferite vor fi liber transferabile in conformitate cu legile si
asupra lhiberer transferabilitati a | reglementdrile romanesti aplicabile. Anumite restrictii de transfer pot fi
valorilor mobiliare aplicabile in functie de jurisdictia Investitorului. l

. —— e ————

Unde vor fi tranzactionate volorile mobiliare?

C.6 Se indica daci valorile mobiliare | Bursa de Valori Bucurestl S A a emis un acord de principiu pentru Admiterea
fac sau vor face obiectul unei cereri = Ia tranzactionare a Obligatiunilor pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare
de admitere la tranzactionare pe o | al BVB.
prata  reglementatd sau  de | 'nurma finalizirii Ofertei, Societatea intentioneaza sa solicite Bursei de Valori
tranzactionare intr-un MTF, precum | Bucuresti acordul final pentru admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor pe
si identitatea tuturor pietelor pe | Sistemul Multilateral de Tranzactionare operat de Bursa de Valori Bucuresti.
care valorile mobiliare sunt sau |
urmea:a sa fie tranzactionate

| Lxisté vreo garantie oferentd vo!ordor mobn‘mre’ NU.

C.7 Care sunt principalele riscuri spec.-jtce valorilor mobf.-’.'_are?

Lxista o serie de factori semnificativi pentru evaluarea riscurilor asociate Obligatiunilor, printre c_are: _
. Posibilitatea ca Obligatiunile sa nu constituie o investitie oportuns pentru toti investitorii;

s Riscul ca Obligatiunile sd nu poat3 fi admise la tranzactionare;

s Riscul ca Obligatiunile s3 nu poata fi tranzactionate in mad activ;

. Riscul ca valoarea de piatd a Obligatiunilor sa sufere modificari,
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e Riscul ca Obligatiunile sa fie suspendate de la tranzactionare;

. Riscul modificarilor legislative sau de interpretare a unor prevederi legale;

. Hotaréarile adundrii detindtorilor de obligatiuni produc efecte si cu privire la detinatorii de Obligatiun: care nu
au participat si nu au votat, precum §i pentru cei care au votat contrar votului exprimat de majoritatea participantilor;
° Riscul privind scaderea pretului Obligatiunilor ca urmare a cresterii ratelor de dobanda practicate in piata;

. Riscul privind schimburile valutare si masuri restrictive privind schimbul valutar;

. Riscul ca inflatia s3 reduca randamentul real al platilor de principal i dobanzi;

. Riscul legat de plata principalului si a dobanzilor;

L Rlscul ca valoarea de pIB§5 a obllgatuumlor sa sufere mod:hcan o mvesm,le in obllgatlum m i

respectiv a unei parti din capitalul investit in conditiile unei vanzari a Obligatiunilor inainte de mat
unor potentiale evolutii negative a pretului Obllgatmnlior din cauze interne sau externe Emntentulm

Sectiunea D — Oferta sl admiterea la
tranzactionare

"D.1.
Clauze generale

' D.2.
Detalii  privind admiterea la
tranzac{ionare

| Care sunt conditiile si calendarul pentru o investi in aceastd valoare mobiliard?
| obiigatiunite

| Emitentul oferd spre vanzare un numar de cel mult 150.000 de Obligatium

nominative, dematerializate, neconditionate si neconvertibile, cu scadenta de
S ani, cu o valoare nominald/obligatiune de 100 LEl si o valoare nominaa
totala de pana la 15.000.000 LEI.

Perioada de Ofertd

Perioada de oferta este de 10 Zile Lucratoare. Drept urmare, Subscrierile pol
fi efectuate Tncepand cu ziua lucrdtoare imediat urmatoare publicarii
Prospectului. Emitentul are dreptul de a extinde Perioada de Oferta, decide

| inchiderea anticipata a Ofertei in cazul in care aceasta este subscrisa in

totalitate sau modifica alte date referitoare la Ofertd, in fiecare caz in
conformitate cu legislatia aplicabila.
Pretul de ofertd

| Obligatiunile vor fi oferite la valoarea de 100 LE! fiecare.

Rata dobanzii

Rata Dobinzii va fi o ratd nominald fixa de 10%/an pe durata de viala a
Obligatiunilor.

Conditie de succes

Subscrierea a cel putin 50.000 de obligatiuni, avand o valoare nominala tolala
de 5.000.000 LEI.

| Frecventa dobéanzii/cuponului

| D.3. o

Distribuirea Ofertei

|

D.4.

Cupoanele vor fi platite semestrial
Subscrierea minimd si maximd
Se pot subscrie minimum 10 (zece} obligatiuni $i maximum 150.000 de

| obligatiuni.

Ulterior inchiderii cu succes a Ofertei ;n decontarii tranzactulor aferente
Ofertei, Emitentul intentioneazd sd demareze procedurile necesare pentru
admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor pe Sistemul Multilateral de
Tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti.

Investitorii pot subscrie prin intermediul Tradeville S.A., cu sediul in Bucurests
Sectorul 3, Calea Vitan, nr. 6A, tronson B, bloc B, et. 3, inregisirata la Oficiul
Registrului Comertului sub nr. J40/5868/1996, CUI 8694021, LUID

ROONRC.)40/5868/1996, precum si prin orice Participant Eligibil.

Avand in vedere ca Oferta consta exclusivin Obhganum nu va exista o dilvare

Cuantumul si diluarea imediata J ca urmare a Ofertei.

rezultate in urma Ofertei




| D5
Estimarea costului total al emisiunii
si/sau al ofertei, inclusiv costurile
ostimale percepute de |a investitor
de catre emitent sau ofertant

Cheltuielile totale ale Emitentului in legaturad cu Oferta sunt estimate la suma
de aprox. 450.000 LEL. Investitorilor nu li se vor percepe, de catre Intermediar
{sau de catre Participantul Eligibil), comisioane de intermediere pentru
subscrierile in cadrul Ofertei. Investitorii trebuie sa ia in considerare
eventualele comisioane de transfer bancar aplicabile si durata transferului
bancar.

Cine este persoano care solicita admiterea lo tranzactionare? ~ Admiterea la tranzactionare va fi solicitatd de cdtre

_emitent. = =
De ce a fost elaborat acest prospect?
D.6.

Utilizarea si cuantumul estimat al
veniturilor

D.7. Indicatia dacd oferta face
obiectul unui acord privind un
angajament ferm de subscriere,
precizand dacd existd vreo parte !
neacoperita

D.8. Interese avdnd un
asupra Ofertet B
D.9 Cing este ofertantul? ) |

impact

. inclusiv conflict de interese care sa fie relevant in cadrul Ofer_‘tei.

Fondurile nete rezultate in urma emisiunii Obligatiunilor, dupa plata_-1
comisioanelor, onorariilor si a altor cheltuieli cu privire la emisiunea
Obligatiunilor, vor fi folosite in principal pentru: i) investitii in sisteme de
‘rigatie a fermei din Zimnicea detinutd de catre Emitent; ii} sustinerea
actwvitdtii societatilor inmatriculate in Statele Unite ale Americii, parte din
grupul Emitentului (angajarea de personal, cheltuieli de marketing si achizitia
unei linii de ambalare automata pentru bidoane de 2,5 galoane; iii) sustinerea
actvitatii curente si iv) rambursarea obligatiunilor scadente in anul 2025,
tranzactionate la BVB sub simbolul “NRF25”, cu consecinta imbunatatirii
profilului maturitatii datoriilor Emitentului.

Prin vanzarea Obligatiunilor in conformitate cu Oferta, presupunand ca toate
Obligatiunile sunt subscrise in cadrul Ofertei, Emitentul ar putea incasa, in
total, o valoare bruta de cel mult 15.000.000 lei si o valoare @ ji'Pr%fdnat in
urma scaderii cheltuielilor Emitentului in legatura cu m
14.550.000 lei. Emitentul va suporta diverse cheltu
emisiunea  Obligatiunilor, mcluzénd printre  altele = onoﬁ{u Rentl.’7

" Nu exisa niciun angajament ferm de subscriere din paneaw ;m&gsfﬁtor
in cadrul Ofertei. —

- —_ = - _—
La data acestul Prospect, Emitentul nu are cunostintd de niciun interes,

Ofertantul este Emltentul
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PARTEA 2
FACTORI DE RISC

Orice investitie in Obligatiuni implica riscuri. Inainte de a investi in Obligatiuni, potentialii nvestitor trebuie sa
analizeze cu atentie factorii de risc asociati oricarei investitii in Obligatiuni, activitatii Emitentului 5i domeniului in
cadrul céruia ocesta si-o desfasoard, precum si toate celelalte informatii continute in acest Prospect inclusiv in
Situatiile Financiare auditate ale Norofert S.A. si Situatiile Financiare individuale interimare neguditate ale Norofert
S.A. Potentialii investitori ar trebui sé aibd in vedere riscurile cu privire la Emitent, la domeniul in cadrul caruia
Emitentul fsi desfdsoard activitatea si cele cu privire la Obligatiuni. Acestea sunt riscurile pe, «cam\Emuenfuf le
considerd drept cele mai importante pentru analiza efectuatd de un potential in uesmo;/ con;exrui cciziel de
investitie a acestuia cu privire la Obligatiuni. Aparifio oricdruia dintre urmdtoarele evenimghte agj!(em aw*’ \un efect
negativ semnificativ asupra activitdtii, o perspectivelor Emitentului, o rezuitatelor 'eroriifmr‘orur a> wruarw
financiare @ acestuia. Factorii de risc descrisi mai jos nu reprezintd o listd exhoustiv mu woe Hcarm a tuturor
riscurilor la care ar putea fi expusi investitorii atunci cénd foc o investitie in Obligatiuni §i %bmetf)%sm dour in scop
de indrumare. Riscurile si incertitudinile suplimentare cu privire la Emitent care nu sunt cu te in pregent sau pe
care Emitentul le considerd in prezent ca fiind lipsite de importantd, pot avea de asemenedg, in m"'d/ndfwdua! sau
cumulativ, un efect negativ semnificativ asupra activitatii acestuio, a rezultatelor operatiunilor si a situatiei financiare
si, in situatia materializarii unui asemenea risc, pretul Obligatiunilor ar puteo scddea si investitorii ar putea prerde
investitio facutd, in totalitate sau in parte. O investitie in Obligatiuni implicé riscuri financiare complexe s este
adecvatd numai pentru investitorii care (fie singuri, fie impreund cu un consultant speciclizat in domeniul financiar
sau in olt domeniu) sunt capabili sé evalueze riscurile unei astfel de investitii s core dispun de resurse financiore
suficiente pentru a putea s& suporte pierderile cure ar putea rezulta din aceasta. Potentialii investitori ar trebur sa
analizeze cu atentie dacd o investitie in Obligatiuni este potrivitd pentru acestia, tindnd seama de informatiile din
acest prospect si de circumstantele personale ale acestora.
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RISCUR! REFERITOARE LA ACTIVITATE $I DOMENIUL DE ACTIVITATE
RISCUL DE PRET AL PRODUSELOR VANDUTE

Acesta reprezintd riscul ca pretul de piata al produselor vandute de companie sa oscileze in asa masura incét sa facad
nercntabile contractele existente. Deoarece Emitentul este producdtor de inputuri agricole, aceasta are avantajul
unic de a stabili pretul produselor pe care le vinde, desigur Tn concordantd cu preturile altor producatori activi pe
p1ata. In sectorul agricol, se obisnuieste ca producatorii de inputuri agricole s3 stabileasca o lista de preturi standard
relativ ridicate, ceea ce permite o marja de profit semnificativa, apoi sa ofere reduceri in functie de fiecare client
individual, nnand cont de termenul |a care face plata si de cantitatea de produse cumparata. Definerea unei liste de
preturi la un nivel ridicat permite Emitentului s3 aiba o politica de preturi flexibila, s3 gestioneze riscurile legate de
preturi siosa se adapteze la schimbarea preturilor pietei de la o zi la alta, de la un client la altul. Chiar si cu reduceri
somnificative, Cmitentu! reuseste in continuare sa mentind un raport sdnatos intre costurile de productie si costurile
de vanzare, care includ si cheltuieli indirecte. In ceea ce priveste preturile pentru materiile prime utilizate pentru
productia de ingrasaminte, este important s3 subliniem c3, in general, nu exista fluctuatii mari de preturi, iar acestea
sunt relativ scazute, avand in vedere pretul final de vanzare al produselor. Totodata, riscul privind materiile prime
de natura microorganismelor a fost atenuat prin multiplicarea acestora n laboratorul propriu. Prin urmare, intrucat
Emitentul nu se implica Tn activitatea de distributie a bunurilor produse de terti, care implica un risc semnificativ de
pret, expunerea sa la riscul de pret este relativ mica. Singura exceptie in care Emitentul este expus riscului de pret
gste in situata cand achizifioneaza seminte sau produse terte. Cu toate acestea, produsele cumpérate de Ia terti nu
sunt vandute nictodatd separat, ci doar in pachete special concepute care includ produsele proprii ale i tulw,

conti buind astfel fa atenuarea niscului. Fiind incluse in pachet, eventualele pierderi de marja de ia,zﬁfcduse terte"‘

sunt acoperite de marja mare de la alte produse din pachet, care sunt produse proprii. Datorita rigc JiUI din ultimii
ani in sectorul de trading de cereale Emitentul a redus aceasta activitate si respectand pri 'fr"piul' prudentei
intermediaza doar cidnd are contracte in oglinda fird a depozita cereale pentru a le vinde mai tar |g in;asteptarea
unui pret mai mare.

NS

RISCUL DE LICHIDITATE

Riscul de lichiditate este asociat detinerii de active imobilizate sau financiare si de transformare a acestora in active
lichide. tmitentul nu deline active financiare, altele decat actiuni la subsidiare, dar detine active fixe, majoritatea
finda reprezentate de echipamentul necesar pentru desfisurarea activitdtilor zilnice la multiplele instalatii de
productie ale companiei, cum ar fi: linii de productie lichida, linie de granulare, laborator de multiplicare
microorganisme, utilaje pentru ferma sau instalatii de irigatii. Emitentul nu intentioneaza s3 vand3 aceste active,
deoarece sunt necesare pentru a asigura activitatea curentd.

RISCUL DE CREDIT

Riscul ca L mitentul s3 suporie o pierdere financiard ca urmare a neindeplinirii obligatiilor contractuale de catre un
client, care rezultd n principal din creantele comerciale sau din posibila neindeplinire a obligatiilor din cadrul unor
instrumente financiare. Emitentul este expus riscului de credit in conditlile in care specificul activitatii si modelul de
business presupune creditarea clientilor pe termene de peste 180 - 360 zile. Pentru a diminua expunerea la riscul
de neincasare a creantelor specific acestui sector, Norofert a implementat o politic de atent3 selectie a clientilor
excluzand fermierii mici fara istoric de buni platnici si s-a orientat spre fermieri mari din agricultura ecologica si
conventionald. Departamentul de Risc din cadrul Emitentului face o evaluare minutioasa a fiecdrui client trimis spre
aprobare de catre echipa de vanzari din teren. Tn urma acestei evaludri clientii solvabili primesc o limitd de credit, cu
care potachizitiona produse din portofoliul Norofert. Acest Departament pentru gestionarea riscurilor a fost infiingat
1 urma plasamentulul privat din iulie 2019. Rolul acestui departament este de a minimiza riscul de finantare prin
politici de risc adaptate pe linii de business. Politica de risc are la baz3 definirea unui ansamblu de criterii de evaluare,
criterii ce au in vedere o evaluare corectd a bonitatii clientului din punct de vedere comercial {tip partener, tip
culturd, suprafatd lucrata, istoric), juridic (litigii) si financiar (cifra de afaceri, numar angajati, incidente CRC, stocuri,
etc.). Finantarea sau acordarea unei limite de credit se efectueaza in baza criteriilor mai sus mentionate, fiecare
limitd de credit fiind securizata de instrumente de garantare sau garantii suplimentare solicitate in urma analize:
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clientului. Procesul de monitorizare clienti ajutd la identificarea unor eventuale situatii / modificari din punct de
vedere juridic si financiar intervenite 'n activitatea clientului cdruia i s-a acordat LC {linie de creditare). Aceste situatii
pot conduce la modificarea deciziei de finantare. Procesul de monitorizare se desfdsoard din momentul acordirii LC
pana in momentul incasarii debitelor. Procedura de Colectare debite este structurata pe perioade exacte carc permit
atat colectarea amiabila cat si punerea in executare a garantiilor, acolo unde este cazul, Toate aceste activitit
cuprinse in procedura de risc trebuie sa permitd o evaluare cat mai corecta a bonitatii clientului la momentu
solicitarii finantarii si a capacitdtii de plat3 viitoare a acestuia, astfel incatl decizia de finantare sa fie luata in conditii
care si determine un risc mai scizut de nerecuperare la termen si/sau in totalitate a finantdrii acordate clientulun,

RISCUL ASOCIAT SCHIMBARILOR CLIMATICE S| CONDITIILOR METEOROLOGICE

Desi laboratorul dezvoltd solutii pentru a combate efectele schimbdrilor climatice, exista un risc ca schimbarile
drastice si rapide ale conditiilor metecrologice sa creeze provocari neasteptate, afectand p ﬂrg;r:@lla inputurdar
‘. (st ‘11’:
b |

agricole create. < .
/ QQJ s ':'\\

n

ce in ce mai frecvente, pot genera dificultati pentru intregul lant de aprowzmnare agn
reduce semnificativ capacitatea fermierilor de a cultiva si a recolta culturi si pot distruge ¢
ar putea scadea cererea pentru inputurile agricole.

Aceste fenomenc pot

}a_t')_xf}_pntc ceea ce

Pe langd scaderea cererii, conditiile meteorologice extreme pot creste si riscurile hinanciare aferonte afacerio
Emitentului, deoarece fermierii afectati de pierderea recoltelor ar putea intarzia platile sau ar putea reduce nively
achizitiilor viitoare, ceea ce ar putea duce |a probleme de lichiditate pentru Emitent.

In perioadele de secetd severd, cantitatea de apa disponibild pentru irigarea culturilor este semnificativ redusa
Fermierii se confruntd, in aceste conditii, cu dificult3ti majore in mentinerea productivitatii terenurilor, iar acest
lucru poate duce la decizia de a reduce suprafetele cultivate sau de a abandona anumite cultur: care sunt sensibile
la lipsa de ap3. Acest lucru are un impact direct asupra cereril in materie de inputur: agricole, precum ingrasamintele
si pesticidele.

In plus, schimbarile climatice care aduc prejudicii repetate culturilor afecteaza financiar fermieri. Din aceste motive
Emitentul isi limiteaza vanzarile citre fermieri in perioade de seceta severa, temperatur| extreme, pretun reduse ale
cerealelor, instabilitate regionala, situatii care arata un potential de scenariu rosu/de criza. Motivul pentru accasta
abordare este de a asigura incasarea creantelor la recoltare de la fermieri solvabili 5i a respecta principiul prudente
Pe termen lung, secetele repetate pot duce la modificarea proprietétilor solului, respectiv degradarea acestuia, prin
reducerea fertilitatii, fapt ce ar putea determina fermierii s investeasca in anumite ingrasaminte pentru a | reface
calitatea. Desi acest lucru ar putea crea o cerere suplimentara pe piata de inputuri agricole, aceasta cerere ar fi una
inconstanta si imprevizibila.

Pentru a creste predictibilitatea fermei vegetale de la Zimnicea, Emitentul investeste in irigatii, acesta fund un plan
de investitii multi-anual. Teluf este de a iriga cat mai mult din suprafata lucratd. Cele mai eficiente parcele pentru
irigare sunt din categoria loturilor mari de peste 100ha. Emitentul lucreaza la comasarea suprafetelor lucrate prin
schimburi de teren pentru a atinge o compactare cat mai mare. Acest proces se intinde pe o perioada de mai mull
ani. Cu toate ¢ un sistem de irigatii performant aduce clar o predictibilitate in operarea unei ferme, exista riscul ca
pe parcursul perioadei de seceta severa sa fie interzisé de catre autoritati folosirea apei pentru irigatii care desigur
duce la o reducere a randamentelor pe hectar.

Inundatiile reprezinta o altd amenintare grava pentru intreg lantul agricol. In momentul in care inundatiile distrug
culturile existente, care au necesitat anumite investitii din partea fermierilor, acestia vor trebui sa suporte pierderea
generata de distrugerea recoltei si vor trebui sa investeasca resurse suplimentare in reparatii, ceea ce le-a diminua
bugetul destinat achizitiondrii de seminte, ingrasaminte sau alte inputuri necesare viitorului sezon agricol Mai mult,
afacerile agricole care functioneazi pe baza unui credit comercial (acordand fermierilor produse pe credit, cu plata
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larecoltare) sunt expuse risculul de neplata sau amanare a platilor, ceea ce poate genera dificultati financiare majore
pentru aceste afaceri

RISCUL ASOCIAT ASPECTELOR LEGALE $| DE REGLEMENTARE

Lmitentul este guvernat de legislatia din Romania si chiar dacd legislatia din Romdnia a fost in mare parte armonizata
culegislatia UL, pot aparea modifican ulterioare, respectiv pot fi introduse legi si regulamente noi, ce pot produce
ofoecte asupra activitdtii companiei. Legislatia din Roménia este adesea neclard, supusd unor interpretari si
implementari diferite s1 modificari frecvente. Atdt modificarea legislatiei fiscale si juridice, ¢dt si eventuale
everimente generate de aplicarea acestora, se pot concretiza in posibile amenzi sau procese intentate companiei,
care pot afecta activitatea Emitentului.

Anii consecutivi de seceta cu suprafete considerabile calamitate si conflictului din Ucraina au generat instabilitate in
preturile cerealelor, acestea inregistrdnd scaderi de peste 50% Tn anumite perioade, ceea ce a condus la o lipsa de
lichiditate in sectorul agricol. Statul Roman a intervenit prin mai multe masuri legislative pentru a sprijini fermierii.
In principal, acestea au inclus despagubiri pentru calamitate si credite subventionate garantate de Stat. La momentul
rodactan acestui prospect exista Ordonante de Urgentd care au ca scop reglementarea unor metode care sa
introduca lichiditate in industrie. Ca element de noutate s-a introdus Tn anumite cazuri suspendarea obligatiei de
plata a datoriilor restante, precum si a ratelor, dobanzilor si comisioanelor aferente creditului debitorului care
transmite creditorului cerere de suspendare Tn conformitate cu prevederile ordonantei de urgentd. Optiunea se
extinde pe intregul lant valoric, fermier - distribuitor - producatori/furnizori. Astfel este posibil ca anumite creante
sa nu fie incasate la scadenta initiald din contract ot dupa data de 1 august 2025. Aceste modificari.suniaduse la
QUG nr, 4/2024 pentru stabilirea unor masuri de sprijin cu caracter temporar, destinate produ '
scopul gesuonarn efectelor fenomenulu de secetd pedologica din anul agricol octombrie 2023 I:ptembrie 2024?§i,
ca urmare 2 agresiunii Rusier impotriva Ucrainei, prin OUG nr. 118/2024 privind modifica®a si completarea
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 4/2024 pentru stabilirea unor mésuri de sprijin cu 'araclzter temporar,
destinate producatorilor agricoli in scopul gestionarii efectelor fenomenului de secetd pedologi in anul 2023 si
ca urmare a agresiuni Rusiei impotriva Ucrainei. Nu pot fi estimate, cu exactitate, alte mecamisme ce vor fi
considerate utile de catre Statul Roman pentru a interveni, in viitor, in sectorul agricol. De exemfﬂu, existd
posibilitatea ca Statul 53 intervina la adaosul comercial aplicat in industria Emitentului, in sensul reducerii acestuia.
in aceste conditii cu schimbari fundamentale si interventii semnificative legislative nu pot fi anticipate efectele
imediate inindustne, putand fi consemnat ¢a acestea vor afecta ma ales distribuitorii si producatorii autohtoni.

Reglementarile de mediu in continud schimbare reprezintd o incertitudine pentru laboratoarele care activeazd in
domeniul biotehnologiel agricole, in special in ceea ce priveste utilizarea anumitor produse biologice sau chimice
necesare pentru dezvoltarea inputurilor agricole. Pe masura ce legislatia devine din ce Tn ce mai prohibitivi, existd
mai mulle aspecte care ar putea genera costuri suplimentare, precum interzicerea utilizdrii anumitor produse
chimice sau substante care sunt esentiale in procesul de dezvoltare si multiplicare a microorganismelor. Inlocuirea
acestor substante cu alternative conforme cu noile reglementari ar putea fi costisitoare si ar putea genera modificari
tehinologice majore in procesele de productie. De asemenea, pentru a putea respecta noile reglementiri, laboratorul
ar fi novoit sa investeasca in echipamente noi sau in modificarea strategiei aferente procesului de productie, fapt
care implica eforturi semnificative si poate afecta profitabilitatea pe termen scurt, pentru a-si mentine
conformitatea cu legislatia si sustenabilitatea pe termen lung.

Maimult, este posibil 53 fie necesar ca Emitentul sa respecte legi cu privire la mediu, sdn3tate si securitate in munca
sau politici sanctionatoare mai stricte decat in prezent sau sa fie implicat in litigii sau dispute cu privire la probleme
de mediu. Este posibil ca respectarea unor standarde mai ridicate sau apérarile pe care va trebui ca Emitentul sa le
facd in potentiale litigii 53 afecteze negativ in mod semnificativ rezultatele operatiunilor sale. Daci autoritatile
romane competente descopera incalcari ale legislatiei de mediu aplicabile, este posibil ca Emitentul s3 fie obligat Ia
plata unor amenzi sau alte penalitdii, ceea ce poate s afecteze negativ in mod semnificativ afacerea noastr3, situatia
financiard, perspectivele si rezultatele operatiunilor noastre.

lotodata, Emitentul opereazd in mai multe jurisdictii non-UE. Schimbarea cadrului de reglementare in jurisdictiile in
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care Emitentul opereaza poate avea efecte adverse asupra activitatii acestuia.
RISCUL VALUTAR

Posibilitatea de a inregistra pierderi din contractele comerciale internationale sau din alte raporiun economice, din
cauza modificarii cursului de schimb al valutei in perioada dintre incheierea contractului si scadenta acestuia. La data
prezentului Prospect, volumul schimburilor comerciale in alte monede / valute decat LEI este unul relativ redus.

RISCUL DE CASH-FLOW

Acesta reprezinta riscul ca Emitentul s3 nu-§i poatad onora obligatiile de plata la scadent3. Anul agrtalEgre ] 7 luni
calendaristice, incepe in toamna si se termind in toamna anului viitor. Principalele perioade/-‘g(réare se rediizeaza
vanzari catre fermieri sunt februarie - mai si august  octombrie, existand si o pericads de prg“vanziri in noiembyie
- decembrie. Particularitatea industriei, din cauza lichiditatii reduse a fermierilor, este ci véz'iérile au scadcn;aiﬂu
incasare de 270-300 zile, adica creantele se incaseazd la recoltd, acestea fiind asigurate cu ga&pe cultura, utilajd si
Bilet la Ordin avalizate. Agribusiness-ul din Romania are doud mari perioade in care fermierii ‘scadente, vﬁm/érih:
cu plata in avans sunt rare, asadar cashflow-ul este puternic influentat de lunile iunie/iulie si septeiibrie yo'er'hbric,
adicd recoltele de grau respectiv floarea-soarelui si porumb. In ultimii ani, Norofert si-a imbunatatit cash-flow-ul prin
produse bancare tip factoring sau scontare Bilete la Ordin, aducand cash-flow-ul in zona pozitiva. Perioadele din an
in care Emitentul este expus riscului de cash-flow sunt lunile de dinainte de recoltare (iunie pentru rapita, iulie pentru
gréu si octombrie pentru floarea soarelui si porumb). O politicd prudentd de gestionare a riscului de cash flow implica
mentinerea unui nivel suficient de numerar, echivalente de numerar si disponibilitatea finantarii prin facilitati de
credit contractate adecvat. Emitentul monitorizeaza nivelul intrarilor de numerar previzionate din incasarea
creantelor comerciale, precum si nivelul iesirilor de numerar previzionate pentru plata datoriilor comerciale si a altor
datorii. Riscul de cash-flow este limitat prin operatiuni de factoring pe clientii eligibili si campanii de marketing prin
care se incurajeaza plata in avans a unor produse in schimbul unor discounturi mai mari.

RISCUL ASOCIAT RATELOR DOBANZILOR $I SURSELOR DE FINANTARE

in cazul deteriorarii mediului economic Tn cadrul ciruia opereaz3 Emitentul, acesta s ar putea gasi in imposibilitolea
contractarii unui nou credit in conditiile in care a beneficiat anterior, fapt ce ar putea duce la cresterea costurilor de
finantare si ar afecta in mod negativ situatia financiard a Emitentului. Mediul actual macroeconomic din Romania
traverseaza o periocada cu inflatie ridicata, iar conform estimarilor Bancii Nationale a Romaniei (BNR) perioada
aceasta nu este la final. In acest caz cresterea dobanzii de referinti se poate realiza crescand direct costurile
creditelor in RON contractate de Emitent. Este posibil s3 avem aceasta situatie si pe moneda EUR ducand si alci la o
crestere a costurilor financiare legate de creditul in EUR,

RISCUL DE CONTRAPARTIDA

Acesta este riscul ca o terta persoana fizica sau juridicd s nu Tsi indeplineasca obligatiile conform unui instrument
financiar sau conform unui contract de client, ducand astfel la o pierdere financiara. Expunerea Emitentului la riscul
de contrapartida este limitatd decarece compania nu vinde produse pe care nu le are pe stoc. In scopul optimizaril
costurilor, orice tip de produse terte sunt cumpadrate in avans la inceputul sezonului, pentru a asigura un stoc
suficient. Desi acest lucru limiteaza riscul de contrapartida al companiei, creste riscul aferent bunurilor detinute de
Emitent, care este explicat in detaliu mai jos.

RISCUL AFERENT BUNURILOR DETINUTE DE COMPANIE S| DEPRECIERE A STOCURILOR

La 31 decembrie 2023, inventarul activelor curente ale Emitentului includeau marfuri care cuprind seminte de grau,
Tngrésdminte cu azot si ingrasaminte de sol produse de o terta parte, care au fost achizitionate de Emitent cu scopul
de a le include in pachetele tehnologice. Emitentul nu face stocuri cu materiale perisabile peste necesarul
consumului din productie, marja de siguranta fiind una rezonabild. Cu ajutorul laboratorul de multiplicare de
microorganisme Emitentul isi produce in mare parte necesarul de materie prma pentru productie conform
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comenzilor. Depozitarea si exportul acestor microorganisme se realizeaza in conditii speciale de frig. in legaturd cu
ferma Emitentului, cerealele recoltate nu se depoziteaza pentru perioade lungi de timp fiind rapid valorificate.

Referitor la activele fixe, utilaje si tehnologie de productie folosite in productia de inputuri pentru agriculturd,
acestea av o uzurd normala din functionare fiind bine intretinute si beneficiind de investitii recurente pentru a creste
ofic.enta acestora Situatia este similard si pentru utilajele agricole de la Zimnicea, Emitentul exploreaza cele mai noi
tehnoiogii la care poate sa aiba acces pentru a eficientiza lucrarile si a reduce costurile, lar in urmatoarea pericada
Lmitentul intentioneaza si implementeze o serie de proiecte pentru utilaje si tehnologii noi. Referitor la sistemul
de irigatii din ferma, acesta este nou si functioneaza optim.

La 31.12 2023, valoarea stocurilor detinute de Norofert S.A. se ridica la 12.696.483 lei, cu 50% mai mult fata de anul
precedent La 30.06.2024, valoarea acestora era aproximativ similara, de 12.517.388 lei, in scadere cu 7% comparativ
cu perioada asemanatoare a anului trecut. Dintre acestea, categoria cu cea mai mare valoare era, la 30.06.2024,
accea a materiilor prime si materialelor consumabile, Tn suma de 3.809.798 lei, in crestere cu 26% comparativ cu
perioada similard a anului anterior

RISCUL ASOCIAT CU INSTABILITATILE POLITICE $I SOCIALE DIN REGIUNE

Instabilitatea politica si militard din regiune, precum razboiul din Ucraina, pot determina conditii economice profund
nefavorabile, tulburari sociale sau, in cel mai rdu caz, confruntari militare in regiune. Efectele sunt, in mare masurd,
imprevizibile dar pot include o scadere a investitiilor, fluctuatii valutare semnificative, cresteri ale ratelor dobanzilor,
reducerea disponibilitatn creditulud, a fluxurilor comerciale si de capital i cresteri ale preturilor e _efg'ﬁ!—E-aIcgste
clecte st alte efecte negative neprevazute ale crizelor din regiune ar putea avea un efect negativ s%ii‘icativ asupra
activitaty, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor si pozitiei financiare ale Emitentului. / G e 3 \

RISCUL ASOCIAT POSIBILELOR REDUCERI ALE SUBVENTHLOR DIN AGRICULTURA \%

Emitentul activeaza in domeniul agriculturii pe nisa de produse destinate in special agriculturii ecolo
a strategicl la nivelul Uniunii Europene si Romaniei, fermierii beneficiaza in fiecare an de subventii care sustin
semificativ activitatea agricultorilor. Desi nu sunt cunoscute informatii in acest sens, dacd in viitor aceasta strategie
suferd ajustdri/modificari in directia scaderii subventiilor, aceasta se poate rasfrange negativ si asupra clientilor, cu
npact polential pe partea de incasare a creantelor sifsau noilor comenzi de produse catre Norofert dar si a
subventiilor incasate de Norofert S.A. si Agroprod Cev SRL (subsidiara).

RISCUL OPERATIONAL

Riscul operational este riscul pierderilor cauzate de procese, politici, sisteme sau evenimente esuate, care
perturba operatiunile emitentului.

De detaliat....

I mitentul activeaza intr-o industrie unde se folosesc creante pe termen lung, acestea fiind, |a randul lor, asigurate si
finantate cu instrumente financiare (bilete la ordin), gajuri, asigurari, factoring, scontari etc. in mersul normal al
industriei uneori se folosesc executari silite si procese pentru recuperarea creantelor. Emitentul nu are procese care
sa afecteze semnificativ performanta financiard la nivel individual. Emitentul a dat dovad3 ca reuseste si-si
recupereze creantele din piatd, avand o politica de selectare de clienti prin gestionarea riscului si asigurarea acestora
cu mijloacele care se impun. Mai mult Emitentul T5i disperseaza riscul prin accesarea de piete internationale i
diversificarea de produse oferite In ultimii ani, Emitentul a devenit producator de biotehnologie care este exportata.
Nu exista un risc semnificativ asupra operatiunilor din cauza pierderii unor sisteme informatice. Mai mult, Emitentul
poate sd siinloculascd cu relativa usurintd tehnologia de productie daca aceasta nu mai este conforma sau operabil3,
picrdenile I acest cae fiind unele reduse pentru cd Emitentul are un grad ridicat de know-how pentru toate
instalatiile pe care le opereaza si mentine. Cu toate acestea industria agricold din Romania traverseaza o perioads
dificita si este in proces de reasezare din punct de vedere financiar. Aceast3 situatie duce la perturbarea perioadelor
de vanzare din an si la fluctuatii semnificativa in cererea de la clientii finali. Aceastd situatie duce intreg sectorul intr-
© pericadd cu vanzari mai putin predictibile.
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RISCUL ASOCIAT PLANULUI DE DEZVOLTARE A AFACERII

Emitentul vizeazd o crestere sustenabild, ca directii strategice de dezvoltare a activitatii principale. Norofert isi
propune cresterea cotei de piata si a volumului vanzarilor in Romania, pe fondul intensificirii absorbtie! pietei pentru
inputuri certificate ecologic si al reorientarii spre desfacere predominant prin mari distribuitori. Totodala, pe plan
extern, Norofert este deja prezent pe pietele din Republica Moldova si Statele Unite ale Americii. Suplimentar,
Norofert is5i propune s3 acceseze si alte piete, precum Brazilia unde Tmpreuna cu partenerul 6cal-Lngenulri va
construi o fabricd similard cu cea din Statele Unite, un model care s-a dovedit de succexi‘ntr -0 perioada scurta de
timp. Toate aceste piete sunt de desfacere pentru produsele Norofert care sunt vancyﬂe sub brandul propriu. In
paralel testam produse si in alte piete, un exemplu fiind lordania. Cu toate acestea, nu leste exclusa posibilitatea ca
linia de dezvoltare aleasd de catre Emitent in vederea extinderii activitdtii s3 nu fig, la nivelul asteptarilor si
estimarilor, in acest caz ar putea genera efecte negative asupra situatiei financiare a Lmnﬁl{g:u Uk

Emitentul este, pe langa exportator de biotehnologie produsa in Romania, sl importator pentru anumite maton
prime/resurse naturale si produse care nu se gasesc in Rornania. Astfel exista un risc de intarzieri de livrdri, fie la
export fie la import, care duce la o imposibilitate de livrare dacd exist3 perturbdriin transportul international (rutier,
maritim sau aerian). Aceasta situatie poate sa afecteze rezultatele financiare si previziunile in sens negativ.

RISCUL ASOCIAT DIFICULTATILOR IN RECRUTAREA PERSONALULUI CALIFICAT IN CERCETAREA S1 MULTIPLICAREA
MICROORGANISMELOR

Activitatile de cercetare in domeniul biotehnologiei reprezinta procese complexe, care necesita cunost nte avinsate
si specializate, iar laboratorul de cercetare si multiplicare microorganisme este singurul de acest fel din Romania.
Astfel, existd riscul ca specialistii in acest domeniu 53 nu fie disponibili pe piata munci la un anumit moment
Emitentul fiind nevoit fie s& colaboreze cu institute de cercetare aflate in strdindtate, fie sd investeascd in formarea
personalului cu mai putind experientd, fapt ce implica resurse suplimentare, afectand eficienta operationala,

O perioada in care Emitentul nu ar dispune de suficient personal calificat, precum cercetatort si ingineri specializati
in biotehnologie ar putea incetini activitatile de cercetare si dezvoitare, fapt ce ar duce la intarzicri in productia §i
lansarea pe piatd a produselor.

RISCUL ASOCIAT CU PERSOANELE CHEIE

Emitentul, activ intr-o industrie de nisd, a agriculturii ecologice, intr-o piata in expansiune, desfasoara o activitate ce
necesitd cunostinte si specializare ridicate. Emitentul a beneficiat in ultimii ani de o stabilitate buna a persoanclor
cheie, specialisti, executivi si conducere. Emitentul depinde de recrutarea si pdstrarea personalului din conducere si
a angajatilor calificati. Rentabilitatea pe termen mediu si lung a companiei depinde, in mare masura, de performanta
angajatifor calificati, a personalului si conducerii executive, deosebit de importanti pentru dezvoltarea viitodrr o
Emitentului. Prin urmare, exista posibilitatea ca, in viitor, Emitentul sd nu-si poata pastra directorii executivi o
personalul cheie implicat in activitatile companiei ori sa nu poatd atrage alti membrii calificati in echipa de conducere
sau persoane cheie, ceea ce ar afecta pozifia de piata precum si dezvoltarea sa viitoare Astfel, atat pierderea
membrilor din conducere, cit si a angajatilor cheie ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatil,
pozitiei financiare si rezultatelor operationale ale Emitentulul.

RISCUL ASOCIAT LITIGIILOR

Tn contextul derulirii activitatii sale, Emitentul este supus unui risc de litigii, printre altele, ca urmare a modificanilor
si dezvoltdrii legislatiel. Este posibil ca Emitentul sa fie afectat de alte pretentii contractuale, plangeri si litigii, ‘nclusiv
de la contrapdrti cu care are relatii contractuale, clienti, concurenti sau autoritafi de reglementare, precum 31 de
orice publicitate negativd pe care o atrage un astfel de eveniment. La data prezentului prospect, Emitentul nu are
calitatea de paréat in litigii semnificative si care ar putea produce consecinte negative semnificative asupra acestuia.
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RISCUL ASOCIAT PROBLEMELOR TEHNICE

Procesul de cercetare si dezvoltare a inputurilor agricole ar putea intdmpina probleme tehnice, fie din cauza unor
defectiuni ale echipamentelor, fie din cauza erorilor umane. Multe din echipamentele Emitentului sunt unele
specializate, de ultimd generatie, disponibile la un cost ridicat. Problemele tehnice ale acestora pot incetini
activitatile de cercetare sifsau dezvoltare, fapt ce ar duce la intdrzieri in productia si lansarea pe piata a produselor,
precum si la generarea unor costuri semnificative in sarcina Emitentului.
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RISCURI GENERALE ASOCIATE OBLIGATIUNILOR $| OFERTE|

RISCUL PIERDERII CAPITALULUI INVESTIT

Avind in vedere caracteristicile obligatiunilor ca valori mobiliare, indiferent si independent de profilul activitatn
desfasurate de catre Emitentul unor astfel de instrumente financiare, exista riscul ca valoarea de piata a acestora sa
sufere modificdri; o investitie in obligatiuni, indiferent de Emitent, implici riscul pierderii capitalului investit {in tot
sau in parte} in situatia falimentului sau insolventei societatii, respectiv a unei parti din capitalul investit in conditiile
unei vanzari a Obligatiunilor inainte de maturitate pe fondul uner potentiale evolutii negative a pretulu
Obligatiunilor din cauze interne sau externe Emitentului.

ESTE POSIBIL CA OBLIGATIUNILE SA NU CONSTITUIE O INVESTITIE OPORTUNA PENTRU TOTI INVESTITORII

Fiecare potential investitor in Obligatiuni trebuie sa stabileascd, in baza propriei analize independente si 8
recomandarilor profesionale pe care le considera adecvate in conditiile date, daca achizitia Obligatiunilor este in
concordanta deplina cu necesitatile financiare, obiectivele si situatia financiar3 ale acesty(, daca s¢ conformeazd in
totalitate tuturor politicilor, principillor si restrictiilor de investitii care ii sunt aplicabil ¥ daca achiziﬁa respectivi
constituie o investitie adecvatd, corespunzatoare si oportund pentru investitorul in cakiza, independent dé riscurile
clare si majore pe care le presupune investitia in Obligatiuni sau detinerea acestora.

T
Un potential investitor nu se poate baza pe Emitent, pe Intermediar sau pe oricare duntrg"q’m_%yhacqmra pentru g
determina daca achizifia sa de Obligatiuni sau celelalte aspecte la care se face referire mai suﬁhﬁi‘lé'gale. Investitiile
realizate de anumifi investitori se supun legilor si reglementarilor aplicabile investitilor sau analizei ori
reglementarilor emise de anumite autoritati. Fiecare potential investitor ar trebui s3 solicite recomandarea propriilor
consultanti juridici pentru a stabili daca si in ce masura Obligatiunile constituie investitii legale in ceea ce il priveste.

EXISTA NECESITATEA UNEI EVALUARI A OPORTUNITATII INVESTITIEI

Fiecare potential investitor in Obligatiuni trebuie sa stabileasca oportunitatea investitiei respective in considerarea
propriilor circumstante. Fiecare potential investitor ar trebui, in special:

e sa dispund de cunostinte suficiente si de experientd pentru a realiza o evaluare calitativa a investiticr in
Obligatiuni, a avantajelor si riscurilor pe care le presupune investitia in Obligatiun si o informatilor
continute in Prospect sau in orice supliment la Prospect;

e 53 aibd acces si sa detind informatiile necesare, inclusiv sa dispuna de metodele si instrumentele analitice
adecvate, pentru a evalua, in contextul situatiei sale financiare specifice, impactul investitier in Obligatiuni
asupra portofoliului sau general de investify;

¢ sddispuna de suficiente resurse financiare si de lichiditati pentru a suporta toate riscurile unel investiti in
Obligatiuni;

e sainteleagé pe deplin termenii si conditiile Obligatiunilor s sd cunoasca modul in care evolueazd orice indici
si piete financiare relevante; si

e 53 poata fi capabil sa evalueze (fie pe cont propriu, fie asistat de un consultant financiar) posibilele scenarn
privind factorii economici, evolutia ratel dobanzii si a altor factor care pot afecta investitia precum si
capacitatea sa de a suporta riscurile aferente,
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RESPECTAREA UNOR OBLIGATII IMPUSE DE REGIMUL FISCAL

Potentialii cumparatori si vanzatori de Obligatiuni ar trebui sd aib3 in vedere ca li se poate cere sa plateasca impozite,
taxe sau comisioane in conformitate cu legile din Romania. Potentialilor investitori li se recomanda sd nu se bazeze
doar pe informatiile de natura fiscald continute in prezentul Prospect, ci sa apeleze, pentru servicii de consultanta
fiscala, la consultantii proprit in legaturd cu obligatiile lor fiscale specifice aplicabile achizitiei, detinerii, vanzarii si
rascumpararii de Obligatiuni. Doar acesti consultanti sunt In masura sa aprecieze in mod corect situatia particulara
a fiecarul potential investitor

INFORMATIA DIN PROSPECT NU REPREZINTA CONSULTANTA JURIDICA $i FISCALA

Fiecare potential investitor ar trebui sa apeleze la consultantii proprii cu privire la aspectele juridice, fiscale si de alta
natura cu privire la investitiile in Obligatiuni. Randamentul efectiv al Obligatiunilor se poate diminua prin impozitarea
investiticl in Obligatiuni a respectivului detindtor de Obligatiuni. Randamentul efectiv al Obligatiunilor unui detinator
de Obligatiuni poate scadea sub valoarea precizatd a randamentului in urma aplicarii costurilor de tranzactionare.

EXISTA RISCUL CA OBLIGATIUNILE SA NU FIE ADMISE LA TRANZACTIONARE

Admiterea Obligatiunilor la tranzactionare pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare operat de BVB presupune
aprobarea acestul Prospect de cdtre ASF, aprobarea de catre BVB a cererii de admitere a Obligatiunilor la
lranzactionare pe piata mentionatd mai sus care este conditionata de indeplinirea de catre Emitent si de Obligatiuni
a anumilor cerinte,

tranzactionare pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare operat de BVB,

ESTE POSIBIL CA OBLIGATIUNILE SA NU POATA FI TRANZACTIONATE IN MOD ACTIV

Nu uxista nicio asigurare ca se va dezvolta o piata lichida pentru Obligatiuni sau cd, dacd aceasta se va dezvolta, se
va rmentine pe viitor Prin urmare, este posibil ca detinatoni de Obligatiuni sa nu reuseasca sa-si vanda Obligatiunile
Cu usurinia sau la preturi care sa le asigure un randament comparabil cu cel obtinut in cazul unor investitii similare
care au dezvoltat o piata secundara lichida. Piata romaneascd a obligatiunilor este relativ redusa in comparatie cu
alte piete din tarile europene, iar numarul emisiunilor de obligatiuni corporative ale companiilor romanesti este
limitat. Nu exista nicio garantie cad Obligatiunile, chiar daca se asteaptd sa fie listate pe Sistemul Multilateral de
Iranzactionare operat de BVB, vor fi tranzactionate in mod activ.

VALOAREA DE PIATA A OBLIGATIUNILOR AR PUTEA SUFERI MODIFICARI
Valoarca de piaja a Obligatiunilor poate fi afectatd de bonitatea Emitentului precum si de o serie de factori

suplimentari, inclusiv fluctuatiile ratei dobanzii de piata, precum si de timpul rdmas pand la data scadentei
Obligatiunilor.

Valoarea Obligatiunilor depinde de o serie de factori care includ evenimente economice, financiare si politice care
au loc in Romania sau in altd parte din lume, inclusiv factori care afecteazd pietele de capital in general si piata pe

care sc tranzactioneaza Obligatiunile

Pretul la care un detinator de Obligatiuni va putea sa vanda Obligatiunile inainte de scadentd poate fi redus fata de
pretul de emisiune sau pretul de cumparare platit de respectivul detinator, reducere care ar putea fi substantiala.

OBLIGATIUNILE AR PUTEA FI SUSPENDATE DE LA TRANZACTIONARE
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BVB are dreptul de a suspenda de la tranzactionare Obligatiunile listate dacd Emitentul nu se conformeazd
reglementarilor Bursei de Valori {cum ar fi, de exemplu, cerintelor specifice privind diseminarea informatiilor) sau
dacd aceasta suspendare este necesara in vederea protejarii intereselor participantilor la piatd ori in eventualitatea
in care functionarea corespunzatoare a pietei este periclitata temporar. Nu ex:sta nicio garantie ci tranzactionarea
Obligatiunilor nu va fi suspendata.

Orice suspendare a sesiunilor de tranzactionare ar putea avea un impact negativ asupra pretului de tranzactionare
al Obligatiunilor. Mai mult decat atat, daca Emitentul nu indeplineste anumite cerinte sau obligatii in baza legilor si
reglementarilor aplicabile relevante, sau daca sunt periclitate tranzactionarea corespunzatoare pe Bursa de Valori,
siguranta operatiunilor desfasurate pe aceasta bursa sau interesele investitorilor, Obligatiunile pot fi excluse de fa
tranzactionare. Nu existd siguranta ca o asemenea situatie nu se va produce in legatura cu Obligatiunile.

POT APAREA MODIFICARI LEGISLATIVE SAU DE INTERPRETARE A UNOR PREVEDER| LEGALE

Conditiile Obligatiunilor (inclusiv orice obligatii necontractuale care rezultd di
Obligatiunile) se bazeaza pe legile relevante in vigoare la data acestui Prospect. A_’.—%e pot oferi asigurari ca nu vor
interveni posibile hotdrari judecdtoresti, modificari legislative sau aplicari sau intgrpretari, oficiale sdu nu, ale unor
astfel de legi sau practici administrative ulterioare datei prezentului Prospect si nu@e pot oferi asigurari nici cu privire
la impactul acestora. ) /

afm in legdtura cu

RISCUL CU PRIVIRE LA ANALIZA INSUFICIENTA A RATINGURILOR DE CREDIT 51 A ANA FEYRBRFINANCIARI

Una sau mai multe agentii independente de rating de credit pot acorda ratinguri de credit Obligatiunilor, Lste posibil
ca aceste ratinguri s nu reflecte potentialul impact al tuturor riscurilor cu privire la structura, piata, factori
suplimentari mentionati mai sus si alti factori care pot afecta valoarea Obligatiunilor. Un rating de credit nu constituie
o recomandare de cumparare, de vanzare sau de detinere de valori mobiliare si poate fi modificat sau retras in orice
moment de catre agentia de rating.

Tranzactionarea Obligatiunilor este influentata de studiile si rapoartele privind Emitentul sau activitatea acestuia
publicate de analistii din industrie sau analistii in domeniul pietei de capital. Tn cazulin care unul sau mai multi analist
retrogradeaza Obligatiunile, atunci este posibil ca pretul de piata al acestora 53 scada. In cazul in care unul sau mai
multi analisti Tnceteaza sa urmareasca activitatea Emitentului sau si publice rapoarte periodice cu privire 1a acestas,
Emitentul riscd sa-si piarda vizibilitatea pe pietele financiare ceea ce ar putea duce de asemenea la scaderea pretului
Obligatiunilor sau a volumului de tranzactionare,

HOTARARILE ADUNARII DETINATORILOR DE OBLIGATIUNI PRODUC EFECTE Si CU PRIVIRE LA DETINATORII DE
OLIGATIUNI CARE NU AU PARTICIPAT S| NU AU VOTAT, PRECUM $! PENTRU CEl CARE AU VOTAT CONTRAR
VOTULUI EXPRIMAT DE MAJORITATEA PARTICIPANTILOR

Termenii st Conditiile Obligatiunilor contin prevederi care regiementeaza convocarea de adunari ale detinatorilor de
Obligatiuni pentru a dezbate aspecte care afecteaza interesele de ordin general ale acestora. Hotdrarile adunarilor
generale ale detinatorilor de Obligatiuni pot fi luate cu majoritati diferite de majoritatile necesare pentru adoptarea
unor hotarari echivalente in alte state membre UE.

De asemenea, deciziile luate valid cu majoritatile mentionate mai sus sunt obligatorn pentru toti detindtor: o
Obligatiuni, inclusiv pentru cei care nu au participat §i nu au votat in cadrul respectivel adunari precum si pentru
detinatorii de Obligatiuni care au votat contrar votului exprimat de majoritatea participantilor,

PRETUL OBLIGATIUNILOR AR PUTEA SCADEA CA URMARE A CRESTERII RATELOR DE DOBANDA PRACTICATE IN
PIATA

in timp ce rata nominald de doband3 a Obligatiunilor este fixd pe durata Obligatiunilor respective, rata de dobanda

curentd pe piaga de capital pentru emitenti cu aceeas scadenta ("rata de dobanda de piata”} se modifica in mod
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obisnuil zilnic. Pe masura ce se schimba rata de dobanda de piata, se schimba si pretul Obligatiunilor, in directia
opusd. Daca dobanda de piata creste, in mod obisnuit prejul Obligatiunilor cu doband3 fix3 scade. Daca dobanda de
piala scade, in mod obignuit pretul Obligatiunilor cu doband3 fixa creste

RISCUL PRIVIND SCHIMBURILE VALUTARE $I MASURI RESTRICTIVE PRIVIND SCHIMBUL VALUTAR

Lmitentul va plau valoarea nominala si dobanda aferente Obligatiunilor in LEI. Acest aspect presupune o serie de
riscurt refentoare la conversiile valutare in cazul in care operatiunile financiare ale unui investitor sunt denominate,
in principal, intr-o moneda sau intr-o unitate monetara, alta decat LE| (,Moneda Investitorului”).

Aceasta situatie include riscul fluctuatiei semnificative a cursului de schimb (inclusiv modificiri datorate devalorizarii
monedei LEl sau reevaludrii monedei investitorului) si riscul ca autorititile competente cu privire la Moneda
Investitorului sa poatd impune sau modifica masuri restrictive privind schimbul valutar.

Aprecierea valorii Monedei Investitorului fata de Lkl ar conduce la sciderea (i) randamentului Obligatiunilor
exprimat in Moneda [nvestitorului, (i) valorii echivalente a valorii nominale datorate cu privire la Obligatiuni,
exprimate in Moneda Investitorului si (ili} valorii de piatd a Obligatiunilor, exprimate in Moneda Investitorului.

Autoritatile guvernamentale si monetare pot impune mésuri restrictive privind schimbul valutar care pot afecta
negativ o rata de schimb aplicabild. Prin urmare, investiterii pot primi dobanzi sau valori nominale mai mici decat se
asteptau. Investitia in Obligatiuni presupune riscul ca modificari ulterioare in rata dobanzii pe piat3 sa afecteze
negativ valoarea Obligatiunilor.

=
INFLATIA POATE REDUCE RANDAMENTUL REAL AL VIITOARELOR PLATI DE PRINCIPAL §I Dﬂ/ﬂ_ﬁ"i ' ?:‘,,:\
£ D
Valoarea vitoarelor plati de principal si dobanzi ar putea s se reduca ca urmare a inﬂa;i{éi intrucat rata re‘alé a
dobanzii la investitia in Obligatiuni se va reduce la cresterea ratei inflatiei si poate deveni ndgativd daci rata inflatiei

depaseste valoarea nominala a ratel dobanzii la Obligatiuni.

O(f,l :

RISCUL LEGAT DE PLATA PRINCIPALULUI Si A DOBANZILOR

Lmitentul se poate afla in situatia de a nu putea plati la timp, sau a nu putea plati partial sau deloc dobanzile si/sau
principalul care decurg din actuala emisiune de Obligatiuni. Orice nerespectare a graficului de plati aferente
Obligatiunilor implicd un risc de credit pentru detinatorii acestor titluri. Obligatiunile constituie obligatii directe,
neconditionate, nesubordonate §i negarantate ale Emitentului, reprezinta si vor reprezenta obligatii de acelasi rang
(pari passu) 51 fara preferintd intre acestea si (sub rezerva exceptiilor imperative si cu aplicabilitate generala, in
virtutea legii romane) fatd de toate obligatiile prezente sau viitoare, negarantate si nesubordonate ale Emitentului.

Investitorii sunt dependenti de capacitatea Emitentului de a plati sumele datorate aferente Obligatiunilor emise si
astfel investitorii sunt subiectu! riscului de credit al Emitentului si al schimbarilor de perceptie a pietei asupra
bonitdti Lmitentului

Emitentul nu este evaluat de nicio agentie de rating. Orice potential investitor trebuie s3 isi formeze propria opinie
cu privire la capacitatea Emitentului de a-si onora obligatiile in legsturs cu Obligatiunile.

RISCURILE ASOCIATE SCADERII RATINGURILOR DE CREDIT ALE ROMANIE!

Ratingul suveran al Romaniei pe termen lung atdt in moneda nationala, cat si in moneda striind are in prezent
ratingurite BBB- (stabil) acordat de S&P, Baa3 (stabil) acordat de Moody's 5i BBB- (negativ) acordat de Fitch. Scaderea
ratingului de credit al Romaniei acordat datoriei in moned3 nationald sau internationald de catre aceste agentii
internationale de rating (in special in cazul unei retrogradari semnificative) poate avea un impact negativ asupra
Capacitatii Emitentului de a obtine finantari suplimentare precum si asupra marjelor dobanzii si a altor conditii
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comerciale in baza carora ar fi disponibile respectivele finantari ulterioare. Efectele negative asupra abilitatii
Emitentului de a obtine finantare pot de asemenea avea un efect negativ asupra activititii, perspectivelor,
rezultatelor operationale si situatiei financiare.

iniouy /
SRt
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PARTEA 3

PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERTII, RAPOARTE ALE EXPERTILOR $| APROBAREA
AUTORITATII COMPETENTE

PERSOANE RESPONSABILE

I mitentul. NOROFERT S A., declard ca este o societate pe actiuni infiintatd si functiondnd in conformitate cu legile
din Romania, cu sediul social situat in Bucuresti, Sector 1, str. Lt. Av. Serban Petrescu nr. 20, parter, camera 1 i 2,
inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/4222/2000, (EUVID):
ROONRC. J40/4222/2000, cod unic de inregistrare 12972762 si acceptd responsabilitatea cu privire la informatia
continutd in acest Prospect.

DECLARATII ALE PERSOANELOR RESPONSABILE

Pc baza tuturor cunostintelor de care dispune {ludnd toate masurile rezonabile pentru a se asigura de aceasta),
Lmitentul daclara ca informatiile continute in acest Prospect sunt in conformitate cu realitatea iar Prospectul nu
contine omisiuni susceptibile sa ii afecteze semnificatia.

DECLARATII/RAPOARTE ALE EXPERTILOR

Nu este cazul

INFORMATII PROVENITE DE LA TERTE PERSOANE

Nicio persoand nu a fost autorizata sd dea nicio informatie sau s faca vreo declaratie | ':l_glgéturé cu Oferta sau
subscrierca Obligatiunilor oferite, cu exceptia celor care sunt continute in acest Prospect, F ;,,dacé au,fost date’
asemenea informatn sau facute asemenea declaratii, acestea nu ar trebui privite drept autorizate tre Emitent,
Intermediar sau afiliati acestora. Dac cineva furnizeaza oricérui investitor informatii diferite sau inconsecvente in
raport cu cele continute in Prospect, acesta nu ar trebui s3 se bazeze pe asemenea informatii.

Acest Prospecl este pus la dispozitie de cdtre Emitent pentru a permite potentialilor subscriitori s3 evalueze
oportunitatea de a subscrie Obligatiunile oferite. Acest Prospect nu este menit sa constituie baza niciunei evaluari
ac credit sau de alld naturd si nu ar trebui 53 fie considerat drept o recomandare din partea Emitentului sau 3
Intermediarului privind faptul ¢d orice destinatar al acestui Prospect ar trebui s3 subscrie sau s3 achizifioneze
Obligatiunile oferite. Nici Intermediarul si niciunul dintre afiliatii sau consultantii acestuia nu dau vreo declaratie sau
garantie, explicita sau implicita, cu privire |la exactitatea sau caracterul complet al oricaror informatii continute in
acest Prospect sau la situatia corporativa, financiard sau comerciald a Emitentului si nicio informatie inclusa in acest
Prospect nu este si nici nu va fi consideratd o promisiune sau o declaratie a Intermediarului cu privire la evenimente
trecute sau viitoare. Se interzice orice reproducere sau distribuire, integrala sau partiald, a acestui Prospect sau orice
dezvaluire a continutulul acestuia, cu exceptia situatiei in care continutul Prospectului este disponibil in alt mod
publicului larg, precum si orice utilizare a informatiilor din acest document in alt scop decdt in vederea caruia a fost
intocmit. Punerea la dispozitie a acestui Prospect nu trebuie, in nicio situatie, sa creeze niciun fel de presupunere
care sa conduca la ideea ¢3 nu a existat vreo schimbare in activitatea Emitentului de la data prezentului Prospect,
sau ca informatiile confinute in acesta sunt corecte |a orice data ulterioara Prospectului. Accesarea acestui Prospect
de catre fiecare potential subscriitor in Obligatiunile oferite constituie acordul acestuia cu privire la cele mentionate
mai sus.
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Intermediarul nu face nicio declaratie, nici explicita, nici implicit3, cu privire la exactitatea sau caracterul complet al
oricdror informatii din prezentul Prospect. Fiecare potential subscriitor in Obligatiunile oferite ar trebu' s3 aprecicze
in mod individual relevanta informatiilor continute in acest Prospect, iar orice subscriere a Obligatiunilor oferite ar
trebui sa se bazeze pe o astfel de verificare independenta, dupa cum considera necesar, inclusiv pe evaluarea
riscurilor implicate si pe propria analiza a caracterului adecvat al oricirei asemenea investitii, luand in calcul, in mod
special, propriile obiective privind investitiile si experienta, precum si orice alti factori care pot prezenta relevanti
pentru un astfel de investitor in legdtura cu subscrierea Obligatiunilor oferite.

Fird a aduce atingere vreunei obligatii a Emitentului (cu privire la care Intermediarul nu isi asuma nicio
responsabilitate) de a publica rapoarte curente si periodice Tn conformitate cu prevederile Legii 24/2017, ale
Regulamentulul 5/2018, ale Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului Eurqp'e‘-afh siahConsiliulur privind
abuzul pe piata si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului Curopean 4 3 Consiliul(i™yj a Directivelor
2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei, precum si cu orice alte Iqé‘éw regulamentc\aphgabuo nici
predarea prezentului Prospect si nici orice subscriere realizata in legatura cu acesta{gu vor crea, in nicia situatie, vreo
implicatie care s conduca la ideea cd nu a existat vreo schimbare in activitatea E(mtentulul de la data prezentului
Prospect sau ca informatiile continute in acesta sunt corecte la orice data u!terloaré@ezcntulur Prospect,

Potentialul subscriitor nu trebuie sa trateze informatiile din prezentul Prospect ca rep‘%%%ﬁ'fgnd consultanta de
investitii, juridica sau fiscala, Fiecare potential subscriitor trebuie s3 isi consulte propriul consultant juridic,
consultant financiar, contabil si alti consilieri pentru consultansa juridica, fiscala, comerciald, financiard si pentru alte
servicii de consultantd conexe referitoare la investitia in Obligatiunile oferite. Nici Emitentul, nici intermediarul nu
fac nicio declaratie cu privire la legalitatea unei investitii in Obhgatiunile oferite realizate de un potential investitor
in baza legislatiei relevante sau a unei legislatii similare privind investitiile. Orice potential subscritor care se
hotdraste sa subscrie Obligatiunile oferite are obligatia de a cunoaste si de a se conforma restrictillor si limitaritor
aferente unei investitii in Obligatiunile oferite, prevazute in prezentul Prospect. Prin realizarea unei subscrieri in
Obligatiunile oferite, potentialii subscriitori i5i asuma orice raspundere atrasa in cazul in care respectiva subscriere
sau achizitie este consideratd ilegald in tara lor de resedinta.

Cu exceptia celor expres prevazute in prezentul Prospect, informatiile care se regasesc pe website-ul Emitentulul, pe
orice website la care se face referire in acest Prospect sau pe orice website care contine legatur directe sau indirecte
c3tre website-ul Emitentului nu sunt incorporate prin referinta la acestea in prezentul Prospect si orice decizie de g
subscrie Obligatiunile oferite nu ar trebui sa se bazeze pe aceste informatii.

Acest Prospect nu constituie sau nu face parte din nicio ofertd sau invitatie privind vanzarea sau emisiunea si nu
constituie sau nu face parte din nicio solicitare a vreunei oferte de achizitie de orice titluri de valoare, altele decat
titlurile de valoare la care se refera si/sau nu constituie si nici nu face parte din nicio oferta sau invitatie de a vinde
sau emite acele titluri de valoare si nu constituie sau nu face parte din nicio solicitare a vreune: oferte de achizitic a
acelor titluri de valoare de citre vreo persoand, in orice circumstante in care respectiva ofertd sau sclicitare este
ilegala. Distribuirea acestui Prospect poate fi restrictionata prin lege tinclusiv in baza unel autorizatii, aprobari sau
notificari obligatorii sau necesare) in anumite jurisdictii. Potentialul subscriitor are obligatia de a se informa cu privire
la existenta oricaror astfel de restrictii si de a respecta orice astfel de restrictii. Nici Intermediarul si nici Emitentul
nu au intreprins nicio actiune de naturd sa permitd, altfel decdt in Romania in baza Ofertei, lansarea une: oferte
avind drept obiect Obligatiunile oferite sau posesia ori distribuirea acestui Prospect sau a oricdrui alt material de
ofertd sau formular in legdturd cu Obligatiunile oferite, in vreo jurisdictie in care ar fi necesara o astfel de actiune.

Acest Prospect nu poate fi utilizat pentru sau in legdtura cu nicio oferta catre, sau solicitare adresata de cdtre nicio
persoand din orice jurisdictie sau in orice circumstante in care o astfe! de oferta sau solicitare nu este autorizata sau
este ilegala.

Intermediarul actioneaza exclusiv pentru Emitent si, drept urmare, nu actioneaza pentru niclo alta persoans in
legdturd cu Oferta, si nu va fi tinut raspunzator fata de nicio alta persoana pentru faptul de a-si fi protejat clientul
sau pentru c3 a furnizat servicii de consultantd in ceea ce priveste Oferta.

DECLARATIE AUTORITATE COMPETENTA
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Parsoana responsabila declard c@ acest Prospect a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financ_igré, in

calitate de autoritate nationalda competenta in sensul Regulamentului (UE) 2017/1129, prin decizia “f}} din
datade 24.14. 20

Autoritatea de Supraveghere Financiara aproba acest Prospect doar din punctul de vedere al indeplinirii standardelor
privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent, impuse de Regulamentul privind Prospectul, iar o astfel de
aprobare nu ar trebur 53 fie consideratd drept o aprobare a Emitentului sau a valorilor mobiliare care face/fac
obiectul acestui Prospect. Investitorii ar trebui sa evalueze ei insisi in ce masura investitia in valorile mobiliare care
fac obiectul acestui Prospect este adecvata.

-
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PARTEA 4
AUDITORII STATUTARI

Auditorul Eminentului este CONTEXPERT AUDIT&ADVISORY S.R.L., cu sediul in Strada Gara Herdstrau, numarul 2,
Cladirea Equilibrium 1, etaj 5, Sector 2, Bucuresti, Romania, este inregistratd la Registrul Comertulu cu nr
140/11325/2018, avand codul unic de inregistrare 39720244, inregistrat3 in Registrul Public Electronic al Auditorilor
Financiari si al Firmelor de Audit cu nr. AF200, reprezentata prin DI. Pascu Mircea, Coordonator Departament Audit
si Administrator, inregistrat in Registrul Public al Auditorilor Financiari cu nr. AF 4727/26.06.2014.
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PARTEA 5
INFORMATI!I DESPRE EMITENT

Istoricul 5i evolutia Emitentului

in anul 2000 Norofert SRL, este infiintatd ca societate specializata in Importul si distributia de ingrasaminte create
cu ajutorul tehnologier avansate in Romaéania. Pana in anul 2010, Norofert a fost prima companie care a importat si
distribuit ingrasaminte organice in Romdania

2015 Dupa identificarea unei nige extrem de atractive, cea a agriculturii ecologice, Norofert incepe producerea de
ingrasaminte organice proprii $i vanzarea catre fermierii locali.

2018 Norofert introduce linia de produse BioChain, ce oferd agricultorilor un spectru complet de produse care ii
ajutd sa cultive 100% ecologic

2019 Compania atrage 7,125 milioane lei in cadrul celui mai rapid plasament privat de actiuni din istoria BVB pana
la acel moment, care s-a inchis in 6 ore. Capitalul ridicat a fost folosit pentru echiparea fabricii si extinderea
capacitatii de productiel

2020 [n ianuarie, compania a inchis cu succes primul plasament privat pentru obligatiuni corporative si a atras 11,5
milicane lei de la investitori. Pe 3 martie 2020, actiunile companiei au debutat la BVB, pe piata AeRO sub simbolul
LNRE”, iarin data de 5 iunte 2020 obligatiunile companiei au debutat pe AeRQ sub simbolul ,NRF25",

In 2021 compania realizeaza o operatiune de majorare a capitalului social prin care atrage 7,2 milioane lei, fonduri
utilizate pentru achizitionare unei linii de ingrasdminte solide de sol de mare capacitate.

In 2022 Compania realizeazad primul M&A prin achizitionarea unei ferme de 1000 ha in Zimnicea, jud. Teleorman si
pune in functiune o noud linie de Tngrisdminte granulate pentru aplicare la sol si finalizea%:a’éﬁﬁ“iﬁaggcilitétii de
productie din Filipestii de Padure. In 2022 compania a devenit primul emitent de pe AeR SEE un rating ESG, raport
realizat de Sustainalytics Morningstar. 1n 2023 Compania investeste 3 milioane de lei i lansarea prime'if-_‘ tape a
aboratorulul de cercetare si multiplicare microorganisme pentru utilizare in agricultur .{Laboratorul este ituat in
ncinta fabricii de inputuri din Filipestii de Padure. Norofert a fost nominalizatd de citre Li{@éciences Review_,éurope,

una dintre "Top 10 companii de biotehnologie in agricultura din Europa in 2023.” "'c{{ d
" v

cele mai importante zone agricole din SUA. Productia se va concentra pe gama de sanatate a solului si nutritie foliara,
similard cu cea din Romania, urmand a se utiliza bacterii produse in laboratorul din Filipestii de P3dure. De asemenea,
in a doua jumatate a anului, a fost infiintata o noua entitate, NOROFERT DO BRASIL LTDA, ce vizeaz3 constructia unei
fabrici si distributia produselor proprii pe piata din Brazilia. Suprafata vasta de peste 96 de milioane de hectare de
teren arabil si cresterea continua a pietei produselor speciale pentru nutritia plantelor si microorganisme, precum si
colaborarca cu Grupul Engenutri partener in noua entitate, un jucdtor de top in agribusiness, oferd Norofert un
potential ndicat pe aceasta piata.

Denumirea legald si denumirea comerciald a Emitentului
Denumirea Emitentului este Norofert S.A
Locul de inregistrare a Emitentului, numéarul siu de inregistrare si identificatorul entitatii juridice (LE1)

Emitentul este o societate pe actiuni in Romania inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul
Bucuresti sub nr. J40/4222/2000, (EUID): ROONRC.J40/4222/2000, cod unic de inregistrare 12972762, cod LEI
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254900JJHUFETMCLOS52.
Data de constituire si durata existentei Emitentului, cu exceptia cazului in care perioada este nedeterminati

Emitentului a fost constituit in anul 2000. Conform Actului Constitutiv, Emitentul functioneaz3 pe o perioad3
nedeterminata, incepand cu data inmatriculdrii in Registrul Comertului.

Sediul si forma juridicd a Emitentului, legislatia in temeiul careia isi desfisoard activitatea emitentul, tara de
inregistrare, adresa, numarul de telefon al sediului social (sau al sediului principal, dacid este diferit de sediul
social) si site-ul Emitentului, daca este cazul, impreund cu o declaratie de declinare a responsabilitatii din care sa
reiasa ca informatiile de pe site nu fac parte din prospect, cu exceptia cazului in care aceste informatii sunt incluse,
prin trimitere, in prospect.

Sediul Emitentului este situat la adresa Bucuresti, Sector 1, str. Lt. Av. Serban Petrescu nr. 20 parter camera 1412
iz = 'Nq

—_— . ; ; n— P N
Forma juridicd a Emitentului este societate pe actiuni. /} p
o

g
Legislatia in temeiul cdreia isi desfasoard activitatea Emitentul este legislatia din R?manla ;

Emitentul este o societate pe actiuni infiintata si functiondnd in conformitate cu Iegm; zyn Rsmam “cu sediul social
situat sediul social situat in, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe Iangzﬁ‘n Bucuresti sub nr.
J40/4222/2000, (EUID): ROONRC.J40/4222/2000, cod unic de inregistrare 12972762 si este rezident fiscal in
Romania.

Numarul de telefon al sediului social: 0753 157 858

Site-ul Emitentului este: https://norofert.ro/

Emitentul declard ca informatiile de pe web-site-ul https://norefert.ro/ nu fac parte din prospect, cu exceptia cazulu
in care aceste informatii sunt incluse, prin trimitere, in prospect.

Detalii privind orice eveniment recent specific Emitentului care este, intr-o mare masura, relevant pentru
evaluarea solvabilitatii sale

La momentul redactdrii acestui prospect nu sunt evenimente in plus fatd de cele descrise mai sus in sectiunca de
riscuri,

Ratingurile de credit atribuite Emitentului la cererea acestuia sau cu cooperarea acestuia in procesul de atribuire
a ratingului. O scurt3 explicatie a semnificatiei ratingurilor, daca aceasta a fost publicata anterior de agentia de
rating.

Emitentul nu este evaluat de nicio agentie de rating.

Informatii privind modificérile semnificative ale structurii de imprumut si de finantare a Emitentului de la
incheierea ultimului exercitiu financiar

Tn 2024, pentru a finanta creantele, Emitentul a folosit produse de tip factoring, instrumente folosite cu recurentd
pentru a debloca lichiditate, cu un plafon de 8,4 mil. lei din care Emitentul a rambursat deja peste 4,5 mil ler. Accasta
situatie este la 30.09.2024, urmand ca in Decembrie 2024, conform scadentei creantelor, sa fie inchis soldul.
Descrierea modalitatilor de finantare preconizate ale activitatilor emitentului

Pe viitor Emitentul va folosi produse de tip factoring si scontarl, ca in trecut, pentru a finanta creantele. In plus va
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accesa schema "Creditul Fermier” care oferd o reducere a costurilor de finantare.
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PARTEA 6
PREZENTAREA GENERALA A ACTIVITATILOR

ACTIVITATILE PRINCIPALE
DESCRIEREA LINIILOR DE BUSINESS

Norofert este liderul cercetarii pentru agricultura regenerativa si unul dintre cei mai mari producatori de inputuri din
Roménia, in plind dezvoltare a facilititilor de productie care s3 sustind practici agricole sustenabile, la nivel
international. Norofert demonstreaza angajament fatd de obiectivul neutralitdtii climatice si capacitatea de a inova
intr-un domeniu crucial pentru viitorul agriculturii si a sigurantei alimentare. Cu un mix de linii de afaceri, Norofert
a dezvoltat in ultimii ani capacitéti proprii de productie atat in aria inputurilor, cat si de farming agricol, linii care vor
cunoaste dezvoltare in urmatorii ani. Cu 65 produse in portofoliu, compania se adreseaza atdt fermierilor din
agricultura conventionald, cat si din cea ecologic3, cu o nisa nou3 a produselor conventionale lichide, cu cerere tot
mai mare.

Din 2020 compania este listata la Bursa de Valori Bucuresti pe piata AeRO si din cctatnE"E Qﬂzl actiunile Norofert

suntincluse in indicele BETAeRO. De-a lungul celor 4 ani de activitate in piatadec '?tal Noroferta atras 14 milioane
de lei prin majorari de capital si 11,5 milioane de lei printr-un plasamentiprwat de obligatiuni corporative,
Obligatiunile corporative ale companiei sunt tranzactionate pe segmentul SM{ categoria Bonds-SMT a Burse: de
Valori Bucuresti sub simbolul NRF25 incepénd cu 5 iunie 2020. " /

b /
R p
Cele patru linii de business in care activeaza compania sunt: Lo~

s Cercetarea, productia si comercializarea de inputuri ecologice bazate pe microorganisme
Activitatea principald a Norofert o reprezinta dezvoltarea si producerea de retete proprii de inputuri pentru
agricultura ecologicd, cat si conventionala. Pe ldngd gama de 65 produse diferite, grupate in 3 linii principale,
compania proiecteaza scheme personalizate de pregatire si optimizare a culturilor care permit adaptarea inputurilor
organice la specificul nevoilor recoltei in functie de sol, conditii atmosferice si particularitatile fiecarei culturiin parte.

Tehnologiile Norofert au ca obiectiv agricultura sustenabila si oferd o atentie sporitd sanatdtii solului. Folosirea
acestor tehnologii aduce beneficii atat plantelor cat si solului, iar un sol sdnadtos inseamna productivitate pe termen
lung, solurile cultivate ecologic continand mai mult humus si avand o structurd mai buna

e Laborator de cercetare si multiplicare microarganisme

Compania opereaza, din 2023, un laborator de dimensiuni medii, de cercetare si multiplicare microorganisme peniru
a sustine adoptia inputurilor ecologice in agricultura si reducerea considerabild a cantitatilor de pesticide core
trebuie aplicate in culturi. Lansarea faboratorului de dimensiuni medii in T3 2023 reprezintd prima etapd a unui
proiect mai amplu, in care compania a investit 3 milioane de lei. Etapa a doua a proiectului va incepe spre finalul
anului 2024, iar valoarea totald a investitiei in laborator se va ridica la peste 6 milioane de lei. Laboratorul de
cercetare si multiplicare microorganisme construit de Norofert este singurul laborator de acest tip din Romanta, 1ar
elementul de unicitate il reprezinta flexibilitatea in productia de tulpini derivate noi care sa vina in intampinarea
provocarilor aduse de schimbdrile climatice. Microorganismele proprii, izolate si dezvoltate in laboratorul de ultima
generatie, au potentialul de a oferi solutii inovatoare in combaterea bolilor s1 daundtorilor, imbunatatind in acelasi
timp nutritia plantelor. Multiplicarea microorganismelor proprii reprezintd un pas esential in directia asigurarii
securitatii alimentare si in dezvoltarea unui sistem agricol mai durabil, Acest laborator are capacitatea nu doar de a
produce, ¢ si de 2 comercializa microorganisme personalizate, adaptate cenntelor specifice ale fermierilor. Lchipa
dedicata acestui proiect intruchipeaza o combinatie valoroasa de competente, adunand laolalta atat ingineri
talentati, cat si cercetatori specializati. Acesti profesionisti unt parte integranta a echipei, atat ca angajati ai Norofert,
cat siin calitate de colaboratori externi. Astfel, parteneriatul strdns intre experti din cadrul companiei si specialisti
din diverse domenii de cercetare consolideazd abordarea holistica si multidisciplinara a proiectului.

in a2 doua jumatate a anului 2020 compania a incheiat un parteneriat strategic cu Universitatea de Stinte Agronomice
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st Medicina Veterinara (USAMV) din Bucuresti. Prin aceasta cooperare, Norofert §i USAMV au adus cercetarea
stiintifica in economie dezvoltand impreuna produse si servicii inovative Tn agricultura, destinate comercializarii atat
pe piata unicd europeana, cat si pe pietele globale. Colaborarea presupune ca cercetatorii USAMV s& dezvolte
impreuna cu expertii Norofert produse noi care s& rdspunda nevoilor agriculturii ecologice. Ulterior, acestea sunt
promovate si comercializate pe toate pietele in care Norofert este prezenta, inclusiv in Statele Unite. De asemenea,
in luna mai 2022, Norofert a lansat un program de burse private pentru studii doctorale in cadrul Facultatii de
B'otchnologii a Universitatii de Stiinte Agronomice si Medicind Veterinard din Bucuresti, componentd a
parteneriatului strategic de pionierat Tn cercetare stiintificd incheiat cu USAMV In 2020. Programul de burse a avut
o durald de 18 luni si s a adresat unui numar de trei studenti doctoranzi ai Facultdtii de Biotehnologii, implicati in
efectuarea de cercetari in domeniul utilizérii microorganismelor pentru aplicatii in agricultura si mediu. Programul a
sustinut cercetdtorii USAMV Tn dezvoltarea, impreund cu expertii Norofert, de produse noi care sa raspunda nevoilor
agriculturii ecologice ce vor fi ulterior promovate si comercializate pe toate pietele in care Compania este prezenta.

s  Farming in regim ecologic
O alta linie de business a Norofert o reprezinta farmingul ecologic, compania operand o ferma in Zimnicea, judetul
lelcorman, de 1.000 ha. Compania foloseste aceastd ferma si ca platforma de bune practici pentru agricultura
ccologica. De asemenea, ferma este si un instrument pentru prezentarea viabilitatii agriculturii ecologice din punct
de vedere operational si financiar catre potentiali clienti. Totodata in ferma, Norofert produce sdménta ecologica,
inclusd in pachetele tehnologice pe care le vinde in urméatorul sezon catre fermieri.

Ferma este utilizatd ca o platformd de bune practici pentru agricultura ecologicd si ca un instrument pentru
prezentarea viabilitatii agriculturii ecologice din punct de vedere operational si financiar.

Pentru a face din Ferma Zimnicea o afacere cu un grad ridicat de predictibilitate, decizia strategicd a com RIEI-E te
de a ajunge laintreaga suprafata irigatd. in 2024 compania estimeaza ¢ 400 hectare vor fi irigate, urménd ca in 202
sa fie irigate alte aproximativ 350 de hectare, -.,

/\'.'r'~'—- 3‘“

* Trading de cereale J
A\ patra linie de business a companiei o reprezintd tradingul cu cereale ecologice. Provocarea specw:.tor_u,lwl
agricol, s1 cu atat mai mare in aria agriculturii ecologice, este cea a termenelor mari de recuperare a crﬁﬁﬁelor
asupra fermierilor care, la randul lor, se confrunta adesea cu dificultati in valorificarea recoltei. Termenele de plata,
i agricultura, sunt cuprinse ntre 270 — 330 zile sk multi fermieri solicita posibilitatea de a achita facturile emise de
Norofert anterior recoltarii prin compensare cu produsul propriu-zis. Ca raspuns la aceasta problema de lichiditate
st de cash flow specificd agriculturii ca piatad de desfacere, Norofert a demarat operatiunile de trading cu cereale
ecologice. Aceastd activitate contribuie |la cresterea cifrei de afaceri, imbunatétirea lichiditatii, a fluxurilor de
numerar, a vitezei de rotafie a creantelor dar si la oportunitati de noi parteneriate strategice. De asemenea, daca
pentru Norofert aceasta activitate reprezinta o parghie de asigurare a incasdrii creantelor, pentru clientii sii,
comercializarea cerealelor completeaza paleta de servicii oferite, suportul Norofert acoperind intreg ciclul productiv,
de lainsdmantare, pand la valorificarea culturii.

Accasta strategie ajutd compania sa-st mareasca baza de clienti prin a le oferi, pe langd pachetele tehnologice,

consultanta pentru obtinerea de subventii, asigurarea trasabilitatli produselor si o piat3 direct3 catre procesatorul
final la un pret mai bun fat3 de un trader conventional.

DESCRIEREA PORTOFOLIULUI DE PRODUSE

Norofert Organics ~ inputuri pentru agricultura ecologici

Produsele Norofert pot fi folosite in agricultura ecologicd deoarece contin substante active NON GMO permise a fi
folosite in agricultura ecologica, in conformitate cu Reg. (CE) 1165/2021 Anexa i, de punere in aplicare a Reg. (CE)
848/2018. Produsele ecologice Norofert sunt certificate de citre organismul de certificare ecologica EcoCert France.

Norofert comercializeaza o gama completd de produse dezvoltate in laboratoarele proprii, care respectd toate
standardele europene pentru agricultura ecologicd si pot acoperi toate nevoile unei culturi ecologice, precum
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tratamente de sdmant, fertilizatori foliari, fungicide, insecticide, biostimulatori si ingrasaminte de sol, precum
limitarea absorbtiei de metale grele in plantele vulnerabile:

» fertilizatori — substante aplicate solului sau tesutului plantei cu scopul de a completa nutrientii esential
pentru dezvoltarea optima a plantelor: fertilizatori foliari dedicati pe categorii de culturi, ingrasiminte
solide granulate pentru aplicare la sol, dar si biostimulatori de germinatie pentru seminte;

* insecticide - substante cu rol in combaterea diuntorilor - insecte: tratamente insecto-fungicide pentru
seminte, insecticide specific dedicate pe categorii de diunitori:

* fungicide - organisme prelucrate cu rol in exterminarea fungilor paraziti si a sporilor acestora, prevenind
degradarea culturilor: fungicide specific dedicate, pe categorii de boli;

* tratamentul insectofungicid al semintei — solutie antimicrobiand sau fungicida in care se trateaza semintele
inainte de plantare pentru combaterea bolilor cu transmitere prin samanta. Acest procedcu reduce
cantitatea de pesticide ulterior necesard, cu impact pozitiv asupra mediului;

* tratamente foliare - metoda de hrénire a plantei prin aplicarea unui fertilizator direct pe frunza acesteis,
permitand absorbtia elementelor nutritive esentiale;

¢ Ingrdsaminte de sol - indeplinesc un rol fundamental in agricultura, fiind baza oricarei culturi. Acestea ce
aplica la inceputul fiecarui nou ciclu agricol pentru a asigura dezvoltarea normala si sanatoasi a plantelor;

e alte produse pentru nevoi specifice, precum adjuvant pentru sinteza rapida, produse pentru

descompunerea paielor, reglajul nivelului de aciditate al apei sau produse pentru eJanarea metalelor grele
etc. = FiNa ™

N
™

Norofert ORGANICS - Horticultura '\

Gama de produse Organics Horticultura acopera toate nevoile fermierilor care acti Eaza in domeniul vrtlculturu si al
pomiculturii. Linia tine cont de toate normele europene privind eco-conditionalitat aél protectia mechulm precum
si de decizia revolutionara ce interzice utilizarea neonicotineidelor in agriculturd, intre gar ma poabe’f: utilizatd atat
n agriculturd ecologica, cat si in agricultura conventionald, deoarece produsele sunt rea n rnatene prima de
cea mai buna calitate si material genetic superior NON-OMG.

Norofert FITO —linia de hobby gardening

incepand cu 2019, Norofert a abordat si nisa de piatd a gospodariilor preocupate de consum de produse ecologice
din productia proprie de legume sl fructe, respectiv a persoanelor interesate de activitatea de gradinarit ca hobby
(teren sub 1 ha). Linia este formata din 10 produse si include ingrasaminte organice, insecticide si fungicide rare pot
fi folosite pe tot parcursul ciclului vegetal al plantelor, pentru a asigura sandtatea completd a acestora.

Norofert Ready to USE

In 2021, Norofert a dezvoltat linia de produse Hobby Gardening prin ad3dugarea Liniei Ready to Use, flacoane de 500
ml cu pulverizare directd pe plantd, adresandu-se consumatorilor casnici care detin plante decorative, care nu mai
au nevoie de dilutie suplimentara pentru aplicare.

GAME NOROFERT PENTRU AGRICULTURA CONVENTIONALA POWER MIX

Power Mix este o gama de ingrasaminte conventionale cu o abordare inovatoare pentru imbunititirea producticl
cu costuri mici intr-o perioada de incertitudine. Ideea din spatele acestei game este sa ofere solutil eficionte 5
accesibile pentru a satisface nevoile de nutritie ale plantelor, promovind in acelasi timp o crestere sanatoass si
sustenabild a culturilor.

+ Eficienta Nutritionala: Gama Power Mix a fost dezvoltata pentru a furniza culturilor nutrientii esentiali de
care au nevoie pentru a creste si a se dezvolta in mod optim. Formulele sale au fost concepute pentru a
asigura o eliberare controlata a nutrientilor, astfel incat plantele sa aiba acces la nutritie de calitate pe toata
durata sezonului de crestere;

e (Crestere Sustenabila: Gama Power Mix promoveaza o agriculturd sustenabild prin furnizarca de
ingragaminte care contribuie la minimizarea pierderilor de nutrienti in sol;
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¢ Maximizarea Randamentului: Prin utilizarea Power Mix, fermierii pot obtine productii mai mari si de calitate
superioara. Ingrasamintele din aceastd gama au la bazd o formuld echilibrata de nutrienti, ceea ce ajuta la
maximizarea randamentului culturilor;

e Economie de Timp si Bani: Utilizarea ingrasdmintelor Power Mix poate reduce nevoia de aplicare repetata
s5i poate creste eficlenta utilizdrii resurselor. Aceasta Tnseamna mai putin timp si bani cheltuiti pentru
administrarea ingrasamintelor.

POWER TEK

Power Tek este o gama de ingrasdminte lichide conventionale inovatoare dezvoltate de Norofert, menite sa aduca
o revelutie in nutrigia plantelor. Aceastd gama este adaptata nevoilor locale si specificului solului si climel autohtone,
e Nutrifie la Radacina Problemei: Power Tek livreaza nutrientii direct la r&dacinile plantelor, asigurdnd o
alimentare precisa si eficientd. Acest lucru sustine o crestere sdnatoasa si robusta a plantelor;
»  Distribute Uniforma: Aplicarea ingrdsamintelor lichide prin introducere in sol garanteazd distributia
uniforma a nutnientilor, eliminand zonele de sub- hrand sau supra-hrana;
» Usurinta de Aplicare: Power Tek este usor de aplicat si perrhite reglarea precisa a cantitatii, reducand astfel
risipa si economisind resurse;
s Absorbtie Rapida: Fertilizantii lichizi sunt absorbiti mai rapid de catre plante comparativ cu cei solizi,
asigurand o nutritie eficientd imediatd;
e Flexibilitate in Aplicare: Acesti fertilizanti pot fi utilizati inainte, in timpul sau dupa semanat, adaptandu-se
nevoilor specifice ale culturilor;
« Etconomie de bani si de timp: Dar fard compromisuri! Fertilizantii lichizi permit o dlStrth!}E uniforma a
nutnenti'or in sol, asigurand ca fiecare planta primeste ceea ce are nevoie. ¥ A

ACTIVITAT!/PRODUSE NOI /

CERCETARE-DEZVOLTARE 51 PRODUSE PROPRI

Norofert inoveaza prin cercetare si este o companie de tip "agri-science” specializata Tn tehnolo stenabile de
protectic a culturilor. Cu investitii in dezvoltarea de noi formule, inclusiv personalizate, si produse ecologice,
compania are un portofoliuv solid de produse pentru combaterea bolilor si daundtorilor din culturile agricole. Scopul
oste de @ deveni un centru important de cercelare privata in domeniul biotehnologiei. Norofert isi propune
consolidarca poritiei de lider national in productia inputurilor organice si expansiunea internationald, prin investitii
sirategice, cercetare §i inovatie. Pozitia de jucdtor regional pentru gama de produse de sanatate a solului este
obiectivul pentru urmatorii 3 ani, iar pasii pe care Norofert ii face in aceastd directie confirma strategia companiel.

in linie cu prioritatea Uniunii Europene de atingere a neutralitatii climatice pand in anul 2050, cercetarea si
dezvoltarea contribuie prin inovatie la implementarea unor practici agricole care sa reduca emisiile de gaze cu efect
de serd, sa optimizeze utilizarea resurselor si sa contribuie la rezistenta sistemelor agricole. Cercetarea si dezvoltarea
de noi produse reprezintd vectorul principal pentru crestere pe termen mediu si lung, acestea reprezentdnd cel mai
puternic diferentiator intr-o piala europeana in care, marea majoritate a producatorilor fac doar blending si
ambalare, 1ard a avea un Departament de Cercetare in companie. Cercetarea in domeniul tulpinilor bacteriene si
ciupercilor benefice este intr-un stadiu incipient iar directiile de dezvoltare sunt numeroase, existand posibilitatea
de inovatii semnificative la nivel european, chiar si din partea unor producatori mici, precum Norofert. In cursul
anului 2023, Nerofert a desfasurat activitati de cercetare si dezvoltare, ceea ce pentru emitent inseamnd dezvolitarea
si imbunatatirea formularilor inputurilor sale agricole si a dezvoltat 6 produse noi. Emitentul nu capitalizeaz3
cheltuielile de cercetare-dezvoltare in imobilizari necorporale.

I xtindere operatiuni in Brazilia printr-un parteneriat strategic si constructia unei noi fabrici impreuna cu grupul
brazhan t ngenutn Conducerea Norofert S.A., denumitd in continuare Compania, informeaza piata cu privire la
extinderca prezeniei internationale prin intrarea pe piata din Brazilia. Infiintarea noii entitati, Norofert Brasil LTDA,
reprezintd un pas important in strategia companiei de a aduce tehnologia sa avansatd intr-una dintre cele mai mari
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piete agricole din lume. Norofert s-a asociat cu Grupul Engenutri, un jucitor de top in agribusiness, cu peste 25 de
ani de experientd in furnizarea de solutii inovatoare de nutritie si protectia plantelor, pentru constructia unei fabrici
si distributia produselor in Brazilia. Asamblarea liniei de productie din Brazilia va incepe in luna noiembree 2024 w1 va
fi replicat modelul tehnic de succes implementat in Dakota de Sud, SUA.

ELEMENTELE PE CARE SE BAZEAZA ORICE DECLARATIE A EMITENTULUI PRIVIND POZITIA SA CONCURENTIALA

Emitentul activeaza intr-o nisa de piata din sectorul agricol, respectiv agricultura ecologica si regenerativa. Produsele
si brandul sunt cuncscute in domeniul produselor speciale pentru industria in care activam. Norofert S.A. reuseste
sa Tndeplineascd cerintele legale pentru astfel de produse si oferd o calitate foarte buna care este apreciata si in
pietele externe in care activam. Laboratorul de multiplicare de microorganisme de la Filipestii de Padure, corcetares
interna si cea externa prin parteneriatul cu Universitatea de Stunte Agronomice s Medicind Veterinard dau
Emitentului un avantaj competitiv in piatd si permit exportul de biotehnologie din Remania.

Activitatea de cercetare in Romania este la inceput de drum fatd de alte tari din Occident - laboratorul nostru trebuie
sa continue sa inoveze si sa isi imbunatateasca strategia de lucru si produsele create. In cazul in care strategia de
planificare si gestionare a riscurilor adoptatd pentru asigurarea succesului si sustenabilitatea laboratorului nu se
ridica la nivelul asteptarilor de la momentul elaborarii acesteia, societatea poate suferi apupgte-pierderi financiare,
mai ales in contextul in care o companie mare din strainatate ar intra pe piata din Rop(éma si ar ofeet solutii similare
la un pret mai avantajos, detinand resurse financiare mai generoase. Acest lucru ar gtea pune presiung pe preturile
produselor comercializate de catre noi §i ar putea reduce cota de piatd a lsborator
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PARTEA 7
PREZENTAREA INDUSTRIEI

Aceastd sectiune include informatii provenind din surse terte, identificate in text. Astfel de informatii pot suferi
modificar si nu pot fi verificate cu certitudine. Emitentul nu poate garanta ca informatiile incluse in asemenea surse
sunt corecte. De asemenea, Emitentul nu poate garanta ca estimdrile facuté cu privire la concurentii sdi, ostfel cum
sunt incluse fn aceste surse sunt corecte sau identice cu cele din inregistrgrile interne ale concurentilor sdi. Prin
urmare, Emitentul cere investitorilor 53 anolizeze cu grija toate aceste informatii §i sG nu se bazeze pe ele in mod
nerezonabil.

Pe o piald a produselor fitosanitare siingrasamintelor ecologice apreciata la 10-12 milioane de euro, Norofert detine
0 cota de piatd aproximativa de 30%, estimatd prin raportarea numarului de hectare de cultura ecologica pentru
care necesarul de fitosanitare / ingrasamant ecologic a fost acoperit de vanzarile Norofert la numarul total de hectare
de culturd agricold pe care se aplica inputuri ecologice. Potrivit asteptarilor conducerii Norofert, avand in vedere
faptul ca, in prezent, pe aceasta piata se comercializeaza aproape exclusiv produse fitosanitare si fertilizante foliare,
cresterca capacitatii de productie si desfacere de ingrasaminte de sol organice va contribui la consolidarea st
amplificarea pozitiei concurentiale.

in Romania, se remarca doi producatori locali relevanti de inputuri pentru agricultura ecologica, Romchim Protect
S R... si Norofert S.A. Piata tintd a Norofert este, ins3, abordatd in masurd importanta de producdtori strdini prin
importatori si distribuitori locali de inputun deopotriva ecologice si conventionale, precum Naturevo SRL, Biochem
SRL, Alcedo SRL, Agricover SA. A

Desi Norofert este lider pe piata de ingrasdminte organice din Romania, are Tn schimb o recqn’oastere micd pe piata
agricola conventionald, unde trebuie s& concureze atdt cu companii locale cat i internationale, inclusiv cu jucatori
importanti, precum Lebasol sau Intermag Polonia. Yo,

L} #

Avantajele competitive ale Norofert pe piata de profil sunt urmatoarele:

e Dezvoltarea de materi prime in Laboratorul de Cercetare si Multiplicare Microorganisme, construit la
Filipesuil de Padure

o Formule proprii, cu tulpini de bacterii dezvoltate in-house si inregistrate in bancile de gene internationale

e  Preturi corecte, aliniate la piata conventionald;

o Creditare pe termen lung (180 — 280 zile);

* Gama completa de produse;

* Produse inovative;

e Acoperire nationald prin distribuitorii parteneri;

¢« Disponibitate imediatd a produselor;

* Livrare in 24-48 ore prin servicii specializate;

*  Posibilitatea achizitionarii de la ciienti a unei parti din productie in compensare cu creanta,

» Serviciiintegrate pre / post vanzare;

¢« Consultanta de specialitate, atdt in domeniul tehnic agricol, cat si in materie de legislatie;

»  Apartenenta la asociatii profesionale din domeniu;

s+ Notorietatea brandului si a produselor.

In 2024, sectorul de agribusiness romanesc a fost afectat de conditii de piata dificile, inclusiv de costurile ridicate de
infiintare a culturilor si de scaderea preturilor din martie 2023. Aceasta a dus la o stagnare a investitiilor in culturile
de Loamna si primdvara, iar randamentele stabe ale culturilor de porumb, floarea-soarelui si soia au complicat i mai
mult contractarea de servicii si produse pentru urmatoarele cicluri de plantare. Seceta istorica si preturile reduse ale
recoltelor au fost, de asemenea, factori semnificativi care au contribuit la blocajul din agricultura romaneasca.
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PARTEA 8
INFORMATII FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE S| DATORIILE, POZITIA FINANCIARA SI PROFITURILE SI PIERDER!LE
EMITENTULUI

Informatiile financiare din acest Prospect au fost extrase din Situatiile Financiare Anuale si Situatiile Financiare
Interimare.

Situatiile Financiare Anuale au fost avizate de citre Consiliul de Administratie si aprobate de actionari in AGOA.
Informatiile financiare incluse Tn acest Prospect trebuie citite impreund cu Situatiile Financiare Anuale amintite mai
sus i, acolo unde este cazul, impreun3 cu notele explicative la Situatiile Financiare Anuale

PRINCIIPH, POLITICI S} METODE CONTABILE

Aceste situatii financiare sunt responsabilitatea conducerii Societ3tii si au fost intocmite in conformitate cu cerintele
normelor de contabilitate din Romania, si anume Legea contabilititii nr. 82/1991, }e‘pu'h'ﬁc}t-q\sr Ordinul  nr
1802/2014, cu modificarile ulterioare. f“'{- b

fe¥

’i’-._

Ordinul 1802/2014 a intrat in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2015 si inlocuieste brdmul 3055/2009. Ca urmare,
situatiile financiare aferente anului 2023 au fost pregitite In conformitate c& Weesta. in scopul asiguriri
comparabilitdtii informatiilor cuprinse in situatiile financiare anuale, mform\-,.lhé 7,aporw¢g in ctoloane
corespunzatoare exercitiului financiar precedent celui de raportare au fost delermmate avand in vedere planul
general de conturi cuprins in OMF 1802/2014 cu modificarile ulterioare precum si necesitatea raportarii unor
indicatori comparabili ca semnificatie cu cei raportati in coloana corespunzitoare exercitiului financiar de raportare.

Prezentele reglementari transpun partial prevederile Directivei 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului
privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de
intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a
Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 182 din
data de 29 iunie 2013.

OMF nr. 1802/2014 cu modificdrile ulterioare este armonizat cu Directivele Curopene IV si VIl si difers de Standardele
Internationale de Raportare Financiara. Ca urmare, aceste situatii financiare nu sunt in concordanta cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile reglementirilor contabile in vigoare, ale Legii
contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificirile si completdrile ulterioare, ale O.M.F.P. nr. 1802/2014 pentru
aprobarea reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate, cu modificarile si completdrile ulterioare.

Situatiile financiare prezinta o imagine fidela a pozitiel financiare, performantei, modificarilor capitalului propriu
Societatea face parte din categoria entitdtilor mijlocii, deoarece in conformitate cu Ordinul MFP nr. 1802/2014
pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate, publicat in MO, Partea |, nr 963/30.12.2014, modificat prin Ordinul MFP nr 4160/2016, privind
gruparea societdtilor comerciale in functie de anumite criterii de marime, societatea NOROFERT SA, depidseste
criteriile de mdrime atat pentru anul 2022, cat si pentru anul 2023. Valorile pentru 2023 sunt urmiatoarele:

Total active: 62.613.386 RON
Cifra de afaceri: 38.920.870 RON
Numadr mediu de salariati pe parcursul exercitiului financiar 2023: 46
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Situatiile financiare sunt proprii i nu apartin unui grup.

inregistrarile contabile pe baza cdrora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in lei (RON) la cost
istoric, cu exceptia situatiilor in care a fost utilizata valoarea justa, conform politicilor contabile ale Societatii si
conform OME 1802/2014 cu modificarile ulterioare.

Situatnle financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile reglementarilor contabile in vigoare, ale Legii
contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, ale O.M.F.P. nr. 1802/2014 pentru
aprobarea reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate, cu modificarile si completérile ulterioare.

Stituatile financiare prezinta o imagine fidela a pozitiei financiare, performantei, modificarilor capitalului propriu.

Principii contabile:
Principiile conlabile pe baza carora s a efectuat evaluarea posturilor cuprinse in situatiile financiare ale anului 2023
sunt urmatoarele:

Principiul continuitdatii activitatii
Societatea isi va continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil fard a intra in imposibilitatea
continuarn activitatii sau fard reducerea semnificativa a acesteia.

Principiul permanentei metodelor: fad 2\
Au tost aplicale aceleasi reguli, metode, norme, privind evaluarea, inregistrarea si pre ientarea in contabilitate a
elementelor patrimoniale, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor contabile. \* /

Principiul prudentei:

S-a tinut seama de toate ajustarile de valoarea datorate deprecierilor in valorizarea activelor si de toate obligatiile si
de pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu
anterior

Principiul independentei exercitiului:
Au fost luate in considerare toate veniturile si cheltuielile exercitiului, fard sa se {ind seama de data incasarii sau
efectudrii platii,

Principiul evaludrii separate a elementelor de activ si pasiv
In vederea stabilirn valori totale corespunzatoare unel pozitii din bilang s-a determinat separat valoarea fiecarui

clement indnadual de activ sau pasiv

Principiul intangibilitatii
Bilantul de deschidere al exercitiului corespunde cu bilantul de inchidere a exercitiului precedent.

Principiul necompensdrii
Valorile elementelor ce reprezintd active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce reprezinta pasive,
respectiv venituri cu cheltuieli, cu exceptia compensérilor intre active si pasive admise de Ordinul 1802/2014.

Moneda de prezentare. situatile financiare sunt in RON.
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La 31 decembrie 2023 principalele cursuri oficiale de schimb utilizate au fost: 1EUR 4.9746, 1USD. 4 4958

Tratamente contabile aplicate
Principalele tratamente contabile adoptate in intocmirea situatiilor financiare sunt prezentate mai jos

Imobilizdrile corporale

Imobilizarile corporale sunt prezentate la costul lor initial, mai putin amortizarea cumulata si pierderile cumulate de
depreciere

Costul initial al imobilizariior corporale este mai mare de 2,500 lei (conform legislatiei romane) si include pretul de
cumparare si alte costuri direct atribuite punerii in stare de functionare a activului.
Amortizarea este calculatd conform metodei liniare pe parcursul durater de viata utile.

e I'_ ~
Activele imobilizate de natura obiectelor de inventar, sunt trecute pe cheltuieli in momen#achmr;mné il §i nu sunt
incluse in valoarea contabila a imobilizarilor corporale. 3

o,
=
&

Creante: \"f.j
Conturile de clienti si alte creante sunt ewidentiate in bilant la valoarea lor recupor}&a 'rLsp(‘Ltl\r‘ valoares
provizioanelor constituite pentru clienti incerti, precum si valoarea sumelor considerate |recd“é?:ibu €, 5-au scazut

din totalul conturilor de clienti si alte creanie).

Casa si conturi la banci:

Pentru situatia fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentul acestuia cuprinde numerar in casa, depozite la
vedere la banci, investitii la instrumente de piatd monetara, linii de credit st imprumuturi nete in cont curen!
(overdraft).

Datorii:
Obligatiile comerciale sunt inregistrate la cost, reprezentant valoarea obligatiei ce va fi pldtita in viitor pentru
bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau nu facturate cétre Societate.

fmprumuturi:
Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primitd, net de costurile aferente obtimer:
imprumuturilor,

Provizioane:
Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie curenta {legala sau implicita), generate de un
eveniment anterior, care genereaza o iesire de resurse pentru onorarea obligatiei, iar datoria poate fi estimata in
mod credibil.

Provizioanele sunt revizuite la data fiecarui bilant si ajustate, pentru a reflecta cea mai bund estimare curenta in
aceastd privintd. In cazul in care pentru stingerea unei obligatii nu mai este probabil o iesire de resurse, provizionul
trebuie anulat si reluat pe venituri.

La data de 31.12.2023 societatea a inregistrat provizioane pentru concedii de odihna, valoare de 93.883 lei

Rezultatul reportat
Profitul contabil rAmas dup3 repartizarea cotel de rezervd legaid, n limita a 20% din capitalul social, se preta in cadrul
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rezuitatului reportat la inceputul exercitiului financiar urmator celui in care se intocmesc situatiile financiare anuale,
de unde urmeaza a fi repartizat pe celelalte destinatii legale.

Lvidentierea in contabilitate a destinatiilor profitului contabil se efectueaza in anul urm3tor, dupa Adunarea
Generala a Asociatilor, care va aproba repartizarea profitului. Asupra inregistrdrilor efectuate cu privire la
repartizarea profitului nu se poate reveni.

Impozite si taxe:
Socielates inregistreaza impozit pe profit curent in conformitate cu legislatia romana in vigoare, 1a data situatiilor
financiare.

Venituri:
Veniturile se refera la bunurile vandute si la serviciile prestate. Veniturile din vanzarile de bunuri sunt recunoscute
in contabilitate in momentul in care Societatea a transferat cumpdratorului principalele riscuri $i beneficii asociate

geunery bunurilor

Veniturile din prestarile de servicii se inregistreaza in contabilitate pe masura efectuarii acestora, in baza termenilor
contractuwah

“ANE i

Py
e

Cifra de afaceri:
(ifre de afacert reprezinta sumele facturate si de facturat, nete de TVA si rabaturi comerciale, pentru b}lrjl.lriie livrate
s servicl prestate tertilor 14

Cheltuielile de exploatare:

Chelwielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se referd.

Erori contabile si schimbadri de politici contabile

Corectarea erorilor contabile semnificative aferente exercitiilor financiare precedente nu determina modificarea
situatilor financiare ale acestor exercitii. In cazul erorilor aferente exercitiilor financiare precedente, corectarea
acestora nu presupune ajustarea informatiilor comparative prezentate in situatiile financiare.

Ornice impact asupra informatiilor comparative referitoare la pozitia financiara si performanta financiara, respectiv
modificarea pozitiei financiare, este prezentat in notele explicative si ajustat in rezultatul reportat in timpul anului.

Liectele modificari politicllor contabile aferente exercitiului financiar curent se contabilizeazd pe seama conturilor
de venitun st cheltuiell ale perioadei Efectele modificarii politicilor contabile aferente exercitiilor financiare
precedente se inrcgistreazd pe seama rezultatului reportat.

EXTRAS DIN INFORMATIILE FINANCIARE ANUALE INDIVIDUALE
Situatia individuald a pozitiei financiare a NOROFERT 5.A.

RON 31-Dec-23 31-Dec-22
fauditate) {auditate}

ACTIVE

Active imobilizate
Irmobilizdri necorporale 707.685 623.283

al



RON

Imobilizéri corporale
Imobilizdri financiare
Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale si alte creante
Alte Active

Numerar i echivalente de numerar

Total active circulante

Cheltuieli inregistrate in avans

TOTAL ACTIVE

CAPITALURI PROPRII $1 DATORII

Capitaluri proprii
Capital social

Prime de capital
Rezerve legale

Alte rezerve

Profitul sau pierderea
reportata

Profitul sau pierderea
exercitiului financiar

Total capitaluri proprii

Datorli pe termen lung
Datorii bancare
imprumuturi din emisiunea
de obligatiuni

Leasing financiar

Total datorii pe termen lung

Datorii curente

Furnizori terti

Datorii cu societdtile afiliate
Datorii bancare

Leasing financiar

Alte datorii pe termen scurt

Total datorii curente

Provizioane
Venituri in avans

Total datorii

31-Dec-23 31-Dec-22
(auditate) {ouditate)
15 087 865 14.1/9 168
5204.646 _as53482
21.040.196 19.355.933
12 696.483 8437 086
23.065.683 35191 264
5 364,537 4.807 109
387242 1542 816
41.513.945 49.973.875
§9.245 T NN 110979
& N

62.613.386 /= 69.440.787

& s

]\: Ix"r
6.952 486 6.859 152
14.719.163 13.452.497
1.371.830 1.371.830
8.240 8.240
457588 (7.523.450)
(1626.212) 9.396 39/
21.883.095 23.564.657
11.471.955 8617.616
11.500.000 11.500.000
506.426 393 84/
23.478.381 20.511.463
3.052 132 6.096.677
477.380 608.871
12.173.388 14.359.315
278.485 315 632
285 100 1562 774
16.266.485 22.943.269 1
100.809 143,872
884.616 2.777.794
40.730.291 46.376.398



TOYAL CAPITALURI PROPRII S1 DATORII

Sursa: Informatiile au fost extrose din Situatile Financiore Anuale

Situatio consolidatd a profitului sau pierderii la nivelul Norofert 5.A.

RON

vifra de atacer
Varrata stocurilor
Alte venituri din exploatare

Venituri din exploatare

Chelwgicli cu materii prime st materiale

Cheltueh privied marfurile
Alte cheltuiel materiale
Chettuieh cu peisonalul
Cheltuieli cu amartizarea si
ajustdrile de valoare

Alte cheltuiel de exploatare
Cheltuieli din exploatare
Profit din exploatare

Veniturs hnanciare
Cheltuieli financiare

Rezultatul financiar net (pierdere)

Profit inainte de impozitare

Cheltweh cu mpozitul pe profit

Rerultatul perioadet, din care:

Sursa. informatiile ou fost extrase din Situatile Financiare Anuale

Situotia fluxurilor de trezarerie la nivelul Norofert S.A.

RON

Profit net

Ajustari pentru a reconcilia profitul net cu fluxurile nete de numerar:

Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale {amortizare si ajustare de

valoare)

Resiimunet e aclionan {ae hiurn)

62.613.386 69.440.787
. 31Dec-23  31Dec-22
B (auditate) ___ [ouditate)
38.920 870 67.711.924
1.644 593 3.854 643
1,399 055 1.252.872
41.964.518 72.815.439
5003 374 9875194
18123613 29 398 154
700 899 386 839
6.233 150 4735394
1.164 066 1.967 889
8.461.401 13.042.743
39.776.503 _59:256.485
e TN
2.188.015 ' 13.562.954 \
215.656 K~ 242455 |
4.029.883 “, 2780585 f;/
P J,“
{3.814.227) (2.538.130)
(1.626.212) 11.024.824
0 1.626.424
(1.626.212) 9.396.397
31Dec-23 31 Dec-22
{ouditate) (auditate)
(1.626.209) 9.396.396
1.832.099 1.219.238
1.360.000 0
(157) 0
3.447.386 2.554.825
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Impozit pe profit @] 1628 427

Profit din vanzarea imobilizérilor corporale (16 886) (24 899)
Ajustare de valoare clienti 384.360 o
Ajustare de valoare rezultata in urma litigiilor 0 4]
Diferenta de curs neta pe disponibil (614.277) (74 585)
Cresterea/|descresterea) numerarului din exploatare inainte de modificarile capitalului

Scobaett 4.766.315 14.699.401

Modificdri ale capitalului circulant:

(Crestere)/Descrestere in soldurile de creante comerciale s alte creante 10.539 963 4793197
{Crestere}/Descrestere in soldurile de stacuri {a 259 3971 1 G817
Crestere/{Descrestere) in soldurile de datori comerciale 51 alte datorn {4.465 175) (17.393677)
Fluxurile nete de numerar din activititile de exploatare 6.581.706 637.020

Flux de numerar net generat din activititi de exploatare:

Dobanzi incasate 157 0
Dobanzi plitite (3.447.386) {2.554 825)
Impozit pe profit platit o -'1';\{,{'1- 0 1 490 871
Flux de numerar net generat de activitati de exploatare ff'h‘ 3.134.a77 {426.933)
o \
Fluxuri de numerar din activitati de investitii: ](_ ‘I
Plata in numerar pentru achizifionare imabilizari = (2.902.656) /(6512520
Achizitii de titluri de participatie s 0,/  (4.432981)
incaséri din vnzarea imobilizarilor g @430 103.941
Fluxuri nete de numerar din activitdti de investitii {2.808.312) {10.841.559)
Fluxuri de numerar din activititi de finantare:
{Scaderea)/cresterea netd a datorilor bancare (B34 57%) 11} b
(Sciderea}/cresterea netd a datoritlor de leasing 75 455 100 o
{Sciderea)/cresterea netd a datoriilor in cadrul Grupului A77.380 5673 S88)
(Sciderea)/cresterea netd a garantiilor oprite de fa clienti
Cresterea capitalului social prin aport in numerar
Dividende (1200 000)
—— 1.481.74 10.695.,570
Flux de numerar net generat de activitati de finantare {L:481:740) 35:3
Fluxuri de numerar - total (1.155.575} (572.923}
Numerar si echivalente de numerar la inceputul pericadei - __1_.542.816 2.115.738
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 387.242 1.542.816
Sursa: infermatiile au fost extrase din Situatiile Financiare Anugle.
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
31.12.2023 _
| |
' sold la sold
Cresteri Reduceri !
Element de capital propriu 31.12.2022 3 31.12.2023

i — —— - - L S

|
Capital subscris | _6.859.152 93.334 | . 6.952.486 |

I ]
| Patrimoniul regiei | \ | i

Patrimoniul public ) | — |
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Alte elemente de capitaluri proprii |
Beneficil acordate angajatilor sub
forma instrumentelor de capitaluri
proprii

1.360.000

R

Prime de capital
Rezerve din reevaluare

]

Rezerve Iegalc -

13.452.497 ‘
-

1.371.830

M|

1.266.666

14.719.163

1.371.830

Rezerve statutare sau F
contractuale

Rezerve reprezentand  surplusul |
realizat din rezerve din reevaluare

Alterezerve B |

e

8.240

Actumi proprin *
Castiguri legate de instrumente de
capitaluri proprii

Pierderi legate de instru mente de ]’
capitalun proprii

{ profitul nerepartizat sau pierderea |
neacoperita o !
Rezultatul reportat provenit din
adoptarea pentru prima data a IAS,
mai putin IAS 29 ‘

Revultatul reportat rEprczcménd[

|

8.357.939 |

8.896.129 |

17.081.398

Rezultatul reportat provenit din[
modificarile politicilor contabile |
Rezultatul reportat provenit din
-uitctarea erorilor contabile

Rezultatyl reportat reprezentand |
surplusul realizat din rezerve din |
reevaluare

(15.881.398) |

_14.894.153

(1.272.161)

284.919 |

Rezultatul reportat provenit din
trecerea la aplicarea
Reglementarilor contabile
conforme cu Directiva a WWa |
comunitatilor l.conomice
| Furopene !
Profitul sau pierderea exercitiulul

financiar

9.396.397 |

= = o

37.180.498

48,203.108

(1.626.212)

Repartizarea profitului

(500.268)

(500.268)

TOTAL

23.064.388

63.690.780

64.872.076

21.883.095

Nota 1
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ACTIVE
IMOBILIZATE

a) Imobilizdri corporale

soid la Cresteri Reduceri sold
31.12.2022 ? 31.12.2023
Terenuri si amenajdri de terenuri 2.229.965 ? 729.965
Constructii 5.052.019 5052018
Instalatii tehnice si masini B.275 345 2.367.975 166.752 10 476 568
Alte instalatii, utilaje si mobilier 302.311 48.095 150.406
imobilizdri corporale in curs 247.972 392.053 640.025
: i ilizani
Avansuri pentru imobilizari 199.104 175.485 171277 203,312
corporale -
> i~ =T .‘:,‘-' .
;'," N .
—— 16.306.718  2.983.608 338.029 ,5.,3\8.952.?95
o i\
!
/
sold la Amortizarea sold
MAORTIZARE 31.12.2022 anului Reeivcan 31.12.2023
Amenajari de terenuri
Constructii 115185 291191 406 3/6
WAL RS 1797519  1464.818 89.294 3173043
masini
Alke lnscalesiutitaje sl 214.844 70.167 285.011
mobilier
Investitii imobiliare
Active corporale de
explorare si evaluare a
resurselor minerale
Active biologice
productive
Total 2.127.548 1.826.176 89.294 3.864.430
Valoare contabild netd 14.179.170 15.087.865
b} Imobilizari necorporale
sold la 3 - sold
signaopy Oewert  Redured o oo onps
Cheltuieli de constituire
Cheltuieli de dezvoltare 547.265 160.325 707 590
Concesiuni, brevete, licente, marci, drepturi si valori similare 38.940 58 040

si alte imobilizar necorporale



Active necorporale de explarare 51 evaluare a resurselor

mnerale
I ond comercial -
Avansuri 70.000 70.000
Total 656.205 160.325 70.000 746.530
sold la Amortizarea sold
AMORTIZARE 31.12.2022 anu'ui Reducerl 31.12.2023

Chehuiell de constituire

Cheltuwel de dezvoltare

Concesiuni, brevete, licente, marci, drepturi si valori
similare si alte imobilizari necorporale

Amortizarea activelor necorporale de explorare si
evaluare a resurselor minerale

lond comercial

32.922 5.923 38.845

Avansur:

Total 32.922 g 38.845

Valoare contabila neta 623.283

¢} Imobilizari financiare

Imohilizarile financiare cuprind garantii platite furnizorilor,

i valuarca imobilizarilor financiare ca activ se face la valoarea determinata prin contractul de dobandire a acestora. in anul
2023 norofert SA a constituil un depozit de cash colateral (700.000 RON) pentru garantarea unui imprumut, de la Exim
Bank, in valoare de 7 mil. lei.

Norofert SA detine in proportie de 99% compania Norofert Fitofarma SRL si in proportie de 100% AGROPROD
CLV SRL,

sold la . sold
31122022  Cresterl  Reduceri 5, 45 2023
Actiuni getinute la entitatile afiliate 4.462.026 4.462.036
Imprumuturi acordate entitatilor afiliate -
Interese de participare
Imprumuturi acordate entititilor de care compania este
legatd in virtutea intereselor de participare
Lithur detinute ca imobilizari :
Alte imobilizan 91.456 1.689.485 998.320 782.610
Total 4.553.482 5.244.646

Nota 2: PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI
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in anul 2023 Societatea a constituit urmatoarele provizioane :

|
| Sold la sfarsitul
" Sold la inceputul
Denumir rovizionului i tiaalu
ea provizionulu exgrcitiulul financiar ] Cresteri Descresteri l':x.el'tltlulm
financiar
N ST
Provizioane pentru concedii , .
de odihna neefectuate 130.236 | 36.413 93.883
. ) B | — o
Provizioane pentru litigii 13.576 | | 8550 6.926
far N
£ |
\.Lf‘_ |
e f.ll
Nota 3: REPARTIZAREA PROFITULUI \&. ' 7
N\

” ’r"-_ 7
\\_j A

La sfarsitul anului 2023 societatea a inregistrat o pierdere in valoare de 1.626.212 RON, care se va recupera din

profitul exercitiilor viitoare.

Regularizarea rezultatului reportat din anii anteriori s-a efectuat pentru acoperirea pierderilor contabile provenite
din corectarea erorilor contabile aferente perioadelor anterioare asa cum AGA a decis in data de 21.04.2021 i

valoare de 15.881.398.43 lei.

Prin Hotdrarea Adunarii Generale Ordinare a actionarilor NOROFERT SA, numarul 1 din data de 21 aprilie 2023, s-a
hotarat distribuirea sumei de 1.200.000 lei ca dividende brute, din rezultatul anului 2022, 0,0699 let/actiune, cu data
platii 20.10.2023. Dividendele au fost remise spre distribuire citre actionari indreptatiti, la data plati, prin

intermediul Depozitarului Central si prin contul deschis la BRD Societe Generale

Nota 4: ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Denumirea Indicatorului Exercitiul precedent | Exercitiul curent
0 1 /

1. Cifra de afaceri netd 67.711.924 38.920.870
2. Venituri aferente costului productiei in curs de executie 3.854 643 1 644 593
3. Cheltuielile activitatii de baza 59.256.485 39.776.503
4. Cheltuielile activitafilor auxiliare 0
5. Cheltuielile indirecte de productie 0
6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri 12.310.082 788.960
7. Alte venituri din exploatare 1.252.872 1 199044
8.Rezultat din exploatare 13.562.954 2.188.015
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Nota 5: SITUATIA CREANTELOR $I DATORIILOR

CREANTE

Avansuri catre furnizorii de servicii

Clienui si conturi asimilate

Ajustari de depreciere creante - clienti

IVA neexigibila

IVA de recuperat

Alte creante fata de bugetul statului

imposit pe profit

Creanic fata de societdtile din cadrul grupului
Debitor diversi si alte creante

Ajustari pentru deprecierea debitorilor diversi
Creante privind capitalul subscris si nevarsat

Subventii pentru investitii

CREANTE

Avansuri catre furnizorii de servicii

Clienti si conturi asimilate

Austari pentru depreciere creante

IVA neexigibil

IVA de recuperat

Alte creante fata de bugetul statului

Alte creante in legaturd cu personalul
Creante fatd de societatile din cadrul grupului

citor divers: st alte creante
Yjustan pentru geprecierea debitorilor divers:

Croante privind capitalu! subscris s1 nevarsat

Alte sume cu caracter de subventii
Total

DATORII

sold la

1 ianuarie 2022

sold |a 31.12.2022

829.968

38.097.821
(2.906.557)

317.215

374.510

98.427

7.800

1.687.018

2.269.800

i (913.180)
131151

. 39.993.973

—_—

Total

sold la 31.12.2023

1.201.159
22.732.599
(2.554.396)
50.014
1.446.104
98.535

1.050.385

1.687.018

3.436.995
(880.981)

162.788

28.430.220

sub 1an peste 1 an
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Imprumuturi din emisiuni de

A 11.903.950 403 .9t
obligatiuni Ll 11 .500.000
Alte finantari pe termen lung 300.276 205.785 44.49]
Sume datorate institutiilor de
ey 12.132.209 5.312.538 6.819.671
Avansuri de la clienti 1.153.870 1.153.870
Furnizor! 8.934.066 8.934 066
Datorii catre partile afiliate 1.091.983 1.091.983
Datorii fata de personal 219.351 219.351
Impozite si feren
pOfIte si taxe aferente 685 738
salariilor 685.738
Impozit pe profit curent 327.757 ; 27 TTINA T
Creditori diversi 278.951 ,527;8,951 \‘\
£ \
Total 37.028.151 e \
1‘3.513.989 } 18.414.162
\‘ . .r'lll
Noue
DATORII sold la 31.12.2023 sub1lan peste 1 an
1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se separat
. 1o di - o S
imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile 11.992 732 492.732 11.500.000
2. Sume datorate institutiilor de credit **
23.645. 343 12 173.389 114
3. Avansuri incasate in contul comenzilor
950.402 950.407
4. Datorii comerciale - furnizori
3.052.132 3.052.137
5. Efecte de comert de platit
6. Sume datorate entitatilor afiliate
477380 477.380
7. Sume datorate entititilor de care compania este legata in virtutea
intereselor de participare
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurarile
e (373.123)  (879.549) 506 426
39.744.866 16.266.486 23.478.380
*in decursul anului 2020, in baza Hotérdrii A.G.L.A. nr. 1/03.12.2019 si a Deciziei Consiliviul ae Administrajie ni

1/15.01.2020, Societatea a emis un numar de 115.000 obligatiuni corporative, negarantate, necanverlibiie, denominate

in RON, cu o valoare nominala individuala de 100 RON si o valoare nominald totald de 11.500.000 RON, Scadenta finalé o

obligatiunilor fiind de 5 ani de la data emisiunii.

Rata Cupon (Rata de Doband3) reprezintd o rata fixa a dobanzii, de 8,5% pe an, cupoanele fiind platibile semestrial in baza

registrului detinitorilor de obligatiuni, acesta reprezinta evidenta detinatorilor de obligatiuni pastrat in format electrony
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de catre Depozitarul Central in baza contractului incheiat de Societate cu Depozitarul Central.
Alle finantar pe termen lung sunt aferente leasing-urilor operationale contractate de companie pentru achizitia de masini

ulilizate de catre agenti de vanzari si angajatii care ocupa functii de conducere.

** In ceea ce priveste sumele datorate institutiilor de credit, acestea sunt detaliate astfel:

1)  Linie de credit contractatd de la Exim Bank in valoare totala de 2.900.000 RON. Soldul la 31 decembrie
2023 este de 2.779.344 RON. Aceasta linie de credit este acordata prin programul IMM INVEST, si este garantatd cu
ipoteca mobiliara asupra creangelor rezultate din contractele comerciale incheiate de Norofert cu partenerii sai, si cu
ipoteca legala asupra soldurilor tuturor conturilor deschise de Norofert SA la Exim Bank;

2)  Llinie de credit contractata de la Exim Bank 'n valoare totald de 2.100.000 RON, sold la 31 decembrie
2023 in cuantum de 2.066.526 RON. Aceastd linie de credit este acordatd prin programul IMM INVEST, si este garantata
cu ipoteca mobiliara asupra stocului de marfa, materii prime, ambalaje, produse finite, precum si cu ipotecd legald
asupra soldurilor tuturor conturilor deschise de Norofert SA la Exim Bank;

3)  Credit pentru investitii contractat de la Exim Bank in valoare totald de 3.680.000 RON, sold la 31
decembrie 2023 in cuantum de 2.606.667 RON. Acest credit a fost contractat in anul 2021 pentru a}hizit'ia actiwf@r
situate in localitatea Zimnicea, Judetul Teleorman. Garantia constituitd in favoarea Exim Bank este aleatuita din ipoteéé‘\\

de rang | asupra activelor achizitionate, ipotecd mobiliard asupra 23 utilaje agricole, precum si ipote¢a mobiliard asupra )

tuturor conturilor deschise de Norofert SA la Exim Bank; \ d, /

4)  Credit pentru investitii contractat de la Exim Bank in valoare totald de 1.300.000 ﬁON..snM/S/l
decembrie 2023 in cuantum de 674.735 RON. Acest credit a fost contractat pentru achizitia de echipamente aferente
liniei de productie ingrasaminte, si este garantat cu ipotecd mobiliard asupra echipamentelor finantate;

5)  Credit pentru investitii contractat de la Exim Bank in valoare totala de 763.200 EURO (utilizat pentru
achigiva fabricn din Filipestil de Padure, jud. Prahova). Acest credit este garantat cu ipoteca mobiliard de rang 1 asupra
mobilutui finantat Soldul la data de 31.12.2023 este de 660.932 EURO;

6) Linie credit revolving pentru capital de lucru, contractatd de la Exim Bank in valoare totala de
3.000 000 RON Aceasta linie este garantatd cu ipotecd mobiliard asupra stocului de marfa, materii prime, ambalaje si
produse finite, ipotecd mobiliard asupra creantelor provenite din contractele comerciale, precum si cu ipoteca
mobiliara asupra conturilor deschise la Exim Bank. Soldul la 31.12.2023 este in valoare 3.000.000 RON;

/) Credit pentru finantarea capitalului de lucru de la Exim Bank in valoare totala de 7.000.000 RON. Suma
Lulizata fa 31.12.2023 este in cuantum de 1.714.835 lei. Acest credit este garantat cu ipotecad mobiliara de prim rang
asupra unui depozit de cash colateral, in suma de 700.000 RON, constituit la Exim Bank, precum si cu ipotecd legald

asupra soldurilor conturilor deschise la Exim Bank,

8)  Credit pentru finantarea capitalului de lucru (factoring) de la Intesa SanPaolo Bank in valoare total3

te 9.600.000 RON, Suma utilizata la data de 31.12.2023 este in cuantum de 3.292.999 RON. Aceasta linie de credit este
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garantata cu cesiunea asigurarii incheiate de Norofert SA cu COFACE, pentru sumele finantate, in favoarea Intesa

SanPaolo Bank.

9) Credit IMM Invest Plus de la CEC Bank pentru capital de lucru. Suma utilizat3 la data de 31 12,2023 fund

de 4.222.364 lei.

Nota 6: SITUATIE NUMERAR $) ECHIVALENTE DE NUMERAR

Casa si conturi la bdnci

Cecuri de incasat

Conturi la banci in lei

Conturi la banci in valuta

Numerar in casa

Avansuri de trezorerie

Depozite pentru mai putin de 3 luni
Sume in curs de decontare

Total

1 ianuarie 2023

sold la
31 decembrie 2023

307 415
| | Ihy
71.203

7.869

387.242

Conform legislatiei in vigoare la data de 31.12.2023, suma din casieric nu poate depasi 50.000 lel. Societatea
Norofert SA are deschise casierii la fiecare punct de lucru (Zimnicea, Filipesti, Bucuresti), cu urmatoarele solduri la

data de 31.12.2023:
Casierie Bucuresti — 29.499 lei

Casierie Filipesti — 2.785 lei
Casierie Zimnicea - 38.919 lei

Nota 7: CHELTUIELI $1 VENITURI IN AVANS

2022
Cheltuieli in sold la
avans 1lianuarie 2023
110.975
Total 110.979
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Term_en de li;hid?_tagn

sub1an peste 1 an

110979
110.979 -




2023

Termen de lichiditate

Cheltuieli in sold la
te 1
avans 31 decembrie 2023 el den RESESAR
59.245 59.245
fotal 59.245 59.245 -
2022
- Termen de lichiditate
sold la
Venituri in avans 01 ianuarie sub 1 an peste 1 an
2023

Subventii pentru

; 31,685 29 554 2.131
Investili
Venituri inregistrate in 2 746 109 2.746.109
avans
Total 2.777.794 2.775.663 2.131
2023 g
. ek ™,
__ Termen de lichiditate _ B
sold la r:-
Venituri in avans 31 decembrie sub 1 an ( . pestelan
2023 \Z
\gi; _’/"
§ubvenF:| pentru 24.803 24.803 N
mvestiti
v i inregistrate ir
cniturlinregistrate in 859.813 859.813
d¥dans
Total 884.616 884.616

Nota 8: CAPITALURI

la data de 24/11/2020. Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor Societatii prin Hotararea AGEA din
24.11.2020 articol 4 publicata in Menitorul Oficial nr. 230 din data 20.01.2021, Consiliul de Administratie a fost
autorizat sa majoreze capitalul social al Societatii, cu posibilitatea ridicarii dreptului de preferinta ai actionarilor
Socielatii, prin mai multe operatiuni, pentru o perioada de 3 ani, in limita sumei de 802.394 lei, respectiv 2.005.985
actiuni cu o valoare nominal3 de 0,4 lei/actiune, cu scopul printre altele, deruldrii programelor de stimulare si

fidelizare a angajatilor si persoanelor cheie.
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La data de 11/11/2022, Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor Societatii prin Hotirarea AGLA nr. 1 din
11/11/2022, a aprobat programul de stock option plan (SOP) pentru periocada 2022 - 2023, prin care conducoria si
angajatii societatii NOROFERT S.A. pot sd-si exercite optiunea de a primi cu titlu gratuit un numar de actiuni emise
de societate, care sa reprezinte echivalentul valoric la cursul din data emiterii al sumei de 1.490.000 lei in baza notei
fundamentale, conform programului propus de Consiliul de Administratie pentru remunerarea angajatilor si
administratorilor avand in vedere conditia ca acestia 3 aiba o continuitate Tn functie de minim un an de la data

adunarii generale extraordinare.

Din cele 19 persoane incluse la inceput in programul de stimulare si fidelizare mentionat mai sus, din analiza tuturor
indicatorilor de performanta s-a decis cd 16 persoane au fost eligibile 1ar acestea si-au exerc'rtat optiunea de a primi
actiuni, rezultand o creanta certd, lichida si exigibila de 1.360.000 lei pentru progr;fnul de s‘tlm‘d_l\are st fidelizare
2022-2023 {SOP). Pretul de subscriere, media ponderata pe 12 luri anterior ace.fstel decizii, pentry majorare de
capital social aferentd programului de stimulare si fidelizare 2022-2023, mnforg:h art. 174 din Regulament

5/2018 este de 5,82852952lei/actiune. %

Consiliul de Administratie intrunit in data de 14.11.2023, fiind indeplinite conditiile pentru desfasurarea lucrdrilor
sedintei si adoptarea deciziilor, a decis in unanimitate majorarea capitalului social, cu ridicarea dreptulut de
preferintad al actionarilor existenti, cu suma 93.334 lei {valoare nominald) prin emiterea unu numar de 233 335
actiuni noi cu 0 valoare nominald de 0,4 lei per actiune, astfel incat actiunve nou emise sa fie oferite direct pentr
compensarea creantelor certe, lichide si exigibile ale beneficiarilor programului de stimulare si fidelizare aprobat
prin Hotardrea Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor nr. 1 din 11/11/2022 Din analiza cerintelor
programului rezultd o creanta totald de 1.360.000 lei, conform art, 174 din Regulamentul nr. 5/2018 prelul de
subscriere este de 5,82852952 leifactiune compus din 0,4 leifactiune reprezentand valoarea nominala lar suma do

1.266.665,94 lei fiind prima de emisiune.

Valoarea capitalului subscris la 31 decembrie 2023 este 6.952.486 lei reprezentand 17.381.215 parti sociale. [odte
partile sociale sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2023, Toate partile sociale au

acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 0,4 lei/parte sociala.

Numaér de parti i Procentaj
umarde partl  o10are parti sociale la
socialela 1 ; y
ianuarie 2023 sacle 31 decembrie %
2023°
Vlad Andrei
237, 2.496.155 6.280.175 2.512.070 36,1320
POPESCU blsrARe
ligang 2.576.960 1.168.855 2.572.459 1.028.984 14,8002
POPESCU ey
Marius :
994, , 137.307 854.923 12.2966
R 1.994.420 797.768 2.137.3 5
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Al investitori

6.339.112 2.396 374 6.391.274 2.556.510 36,7712
/ free float

T 17.147.880 6.859.152 17.381.215 6.552.486 100%
ota

» |n data de 31 .01.2024 a avut loc eliberarea CIIF din partea ASF, iar instiintarea Depozitarului Central s-a
realizat in data de 01.02.2024.

Nota 9: INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINSTRATORII $I DIRECTORII

Conform Hotarar AGA din 23.06.2021 s-a aprobat ca incepand cu 29.06.2021, pentru un mandat de 4 ani,
componenta consiliului de administratie, format din 3 membri, respectiv Popescu Viad-Andrei, Alexe Marius Marian
s: Cristescu Alexandru-Victor.

tumarul efectiv de salariati la 31 decembrie 2022 si decembrie 2023 a fost dupd cum urmeaza:

Personal management
Personal administrativ
Personal vanzari
Personal marketing
Personal financiar
Personal logistica

Total personal

{otal cheltuieli cu salariile

lTotal cheltuieli cu asigurarile sociale

Total

Exercitiul incheiat la
31 decembrie
2022

22
13

Exercitiul incheiat la
3¥decembrie

/. 2023

\ 19

7, 1

w

48

Exercitiul incheiat la
31 decembrie

2022

Bloo ww

4.481.968

Exercitiul incheiat la
31 decembrie

2023

103.698

4.757.616

4.585.666

115,534

4.873.150

Nota 10: CALCULUL PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICI

Indicatori de lichiditate:
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Indicatorul lichiditatii curente
Active curente {Indicatorul capitalului

: 41.513.945
circulant) = 2 55
Datorii curente 16.266.486
Indicatorul lichiditatii imediate
Ac'tl\re curente - Stocuri (Indicatorul test 28.817.462
acid) . s
Datorii curente 16.266.486
Indicatori de risc: _ _ _ R T
AT e M
S AN
Indicatorul gradului de indatorare ' fic g
Capital imprumutat 23.478.380)" !
= et X 100 - C\ﬁéxmo B S
Capital propriu 21.883.095\ 1, F
< -,0”1;_'_/‘
Indicatori de activitate
Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri 5 38.920.870 { g
Active imobilizate 21.040.196 o
Viteza de rotatie a activelor totale
Cifra de afaceri B ~ 38.920.870 06
Total active ) 62.554.141 #
Indicatori de profitabilitate
Rentabilitatea capitalului angajat
Profnt'mamt.ea p‘iégu dob?nzu si 3.447 385 |
impozitului pe profit = 0,08
Capital angajat 45.487.087
Marja bruta din vanzari
Profitul brut din vanzari 2.188.018
ST X 100 s = - X100 5,62
Cifra de afaceri 38.920.870

NOTA 11: CORECTII ASUPRA CONTURILOR DE BILANT $1 CONTULUI DE PROFIT $I PIERDERE
Societatea a realizat regularizari asupra conturilor de bilant si contului de profit si pierdere in conformrate cu
politicile si metodele contabile implementate. Aceste regularizari sunt rezultatul unor evenimente cdare impactau
perioadele financiare anterioare. Conform art.67, alin.2, din OMFP 1802, corectarea erorilor semnificative aferente

exercitiilor financiare precedente se realizeaza pe seama rezultatului reportat,
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Variayta inregistrata de catre rezultatul reportat din corectarea erorilor contabile are la bazi urmitoarele corectii:
i} Corectarea veniturilor inregistrate in anul anterior, prin stornarea facturilor de vanzare deoarece clientii
care nu au putut utiliza produsele Norofert in conditii optime le-au returnat, societatea luand decizia de
revanzare catre alti clienti.
2) Regularizarea tmpozitului pe profit aferent anilor anteriori, rezultate in urma recalculirii impozitului pe
profit pentru anii 2020 si 2021 s depunerii declaratiilor rectificative 101:
a  Regularizare impozit pe profit an 2020 - 415,985,00 lei;
b Regularizare impozit pe profit an 2021 - 890.832,00 lei;

i} Regularizare ajustari creante aferente exercitiilor anterioare in valoare de 139.000 lei:
Corectii
inregistrate  Sold la 01

oldlaOtlaw  ercantil  Badngd
2023
de rez. corectat
reportat
A ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 15 555653 .
8. ACTIVECIRCULANTE - TOTAL 39.993.973 . 1.021.901 38.972‘9?(5‘—‘7"_"\\‘;.
G :
C  CHELTUIELI TN AVANS (ct 471) 110.979 1{0.979 -
\>
N -

D DATORIi: SUMELE CARE TREBUIE \

PLATITE 22.943.269 1.306.817 21.636.452
INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN

AN

G DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE
INTR-O 20.511.463 20.511.463
PERIOADA MAI MARE DE UN AN

H PROVIZIOANE 143.872 143.872

| VENITUR! [N AVANS 2.777.794 2.777.794
- 284.915,88

H  CAPITAL SI REZERVE 23.064.389 23.064.389

I CAPITAI 6.859.152 6.859.152

| PRIME DE CAPITAL (¢t 104) 13.452.497 13.452.497

IV REZERVE 1.380.070 1.380.070

V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTATA (ct
11/) 7.523.459 - 284.915,88 7.808.375
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VI REZULTATUL EXERCITIULUI 9.396.397 9.396.397

Repartizarea profitului {ct 129)

NOTA 12: STOCURI
Denumire 3:::*2':22 sold la 31.12.2023

Materii prime $i materiale 2.897.288 3.737.280
Materii prime si materiale aflate la tert; .
Produse in curs de executie 505.104 9499.966
Produse in curs de executie aflate 1a terti . T’{'”_ TR
Produse finite 1822.123 Va N\L.557 512
Produse agricole 299.618 1119.551
Produse finite aflate la terti |
Marfuri 1.114.808 2,735 759
Marfuri aflate la terti '
Animale si pasari
Alte stocuri 118.376 225472
Seminte si materiale de plantat 45.508
Avansuri pentru stocuri 1.757.766 3444 447
Diferente de pret la produse
Ajustare pentru deprecierea stocurilor ~ {123.504) {123.504)

Total 8.437.086 12.696.483

NOTA 13: STRUCTURA CIFREI DE AFACERE
In perioada ianuarie - decembrie 2023, Societatea a realizat o cifrd de afaceri de 38.920.870 ler.
Produsele sunt vandute integral pe teritoriul Romaniei catre fermiert mijlocii si mari, inclusiv cooperative agricole

Structura cifrei de afaceri pe activitati este prezentatd mai jos:

sold la sold la
Cifra de afaceri 31 decembrie 31 decembrie

2022 2023
Venituri din vanzarea produselor finite 24.764.521 15.942.785
Venituri din vanzarea produselor agricole 1.851.892 968.482
Venituri din vanzarea produselor reziduale 1.361 604
Venituri din servicii prestate 615.683 2 093.535
Venituri din vdnzarea marfurilor A0.811.765 20,177 14%
Venitun din activitati diverse 36.357 21607
Reduceri comerciale acordate {369.655) (789.288)



Total 67.711.924 38.920.870
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NOTA 14: ALTE INFORMATII

14.1 Informatii privind relatiile si tranzactiile (creante/datorii, vanzari/achizitii de bunuri/servicii}

entitatii cu filiale, entitati asociate sau cu alte entitati in care se detin titluri de participare strategice

Sunt considerate parti afiliate acele parti care au, prin proprietate, prin drepturi contractuale, prin relatil familiale
sau de alt fel, abilitatea de a controla direct sau indirect sau de a influenta in mod semnificativ cealaltd parte Partibe
afiliate includ, de asemenea, persoanele care sunt principalii actionari, conducerea st membrii constiulu de
administratie si membrii familiilor acestora.

In conformitate cu legislatia fiscald, evaluarea fiscald a unei tranzactii realizate cu pirtile afiliate/legate are la bazd
conceptul de pret de piata aferent respectivei tranzactii. in baza acestui concept, preturile de transfer trebuie sa fie
ajustate astfel incat sa reflecte preturile de piata care ar fi fost stabilite intre entitati intre care nu existd o relatie de

afiliere si care actioneaza independent, pe baza "conditiilor normale de piata”

Solduri cu Norofert Fitofarma 31.12.2022\
Datorii 17 068
Creante 0
imprumuturi 0 0
Pentru perioada Pentru perioada
Tranzactii cu Norofert Fitofarma ianuarie - dec ianuarie - dec
2022 2073
Venituri 0] 0
Cheltuieli 0 7.622
Solduri cu Norofert USA 31.12.2022 31.12 2023
Datorii 0
Creante 370.768 374.912
imprumuturi 980.089 324 855
Pentru perioada Pentru perioada
Tranzactii cu Norofert USA ianuarie - dec ianuarie dee
2022 2023
Venituri 0 0
Cheltuieli 0 0
Solduri cu AGROPROD CEV 31.12.2022 31.12 2023
Datorit 608.871 477 380
Creante 4.365.194 3.896.003
imprumuturi 705.514 705513



Pentru perioada

Pentru perioada

Tranzactii cu AGROPROD CEV lanuarie - dec ianuarie - dec
2022 2023

Venitur 2.109.404 2.193.153

Cheltuieli 2.740.781

Total conform valorilor prezentate mai sus:

Datori 625.939 477.380

Crocanie 4.735.962 4.270.915

nsprumutur 1.685.603 1.030.368

Veniturn 2.109.404 2.193.153

Cheltuieh 2.740.781 7.622

14.2 Alte informatii

Cheltuieli de audit

Auditorul situatiilor financiare individuale a fost CONTEXPERT AUDIT & ADVISOR SRL.

J025% su tostin cuantum de 9.000 EURO+TVA

Litign

Societatea, in calitate de reclamant, este implicatd intr-un numar de 4 litigii ce au ca obiect executarea debitorilor

pentru sumele neincasate la scadentele contractuale, avand detaliile de mai jos:

Nr Num3r dosar/ | Reclamant = Parat | Obiect 1 Etapa ﬁ)ces_u—i;li | stadiu dosar
crt.  Instantd | dosar
/07/88/2021 | Norofert | Bio T_Procedura Dosarul se afld in | Prin  hotdrarea  nr. |
Tribunalul [ S.A. Consulting | insolventei ‘ etapa primei | 622/24.05.2024, s-a dispus
Tulcea (creditor) = Center | instantei. | intrarea in faliment si
[ Delta S.R.L. | | Urmatorul termen | dizolvarea societatii
| (debitor) | ‘ de judecatd a fost | debitoare. Creanta
stabilit pentru | detinutd de Norofert S.A.
‘ : data de | impotriva debitorului este
‘ 31.01.2025. in valoare de 1.395.003,99

' ! lei.

Nordfert T Valea

‘ Procedura [ Dosarul se afla in | Prin
" | — | -

2 j2294_f-89f2021 hotdrirea  nr.
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Tribunalul

Vaslui

S.A.

(creditor)

Teiului
S.R.L.
{debitor)

insolventei

etapa

instantel.
Urmatorul termen
de judecatd a fost
stabilit pentru
data de

09.01,2025.

35027/3/2022
Curtea de

Apel Bucuresti

Norofert
S.A.

SV Organix
GMBH

Actiune in

pretentii
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Prima instanta a
admis  exceptia
necompetentei
generale a
instantelor
roméane. Raportat
la lipsa

corectitudinii

solutiei instanter,

5-a declarat
recurs. Primul
termen de
judecata, in

recurs, a fost fixat
pentru data de

15.11.2024

161/11.10.2023, instanta a
dispus intrarea in faliment
a debitoarei. Creants
detinutd de Norofert S.A
impotriva debitorulur este
in valoare de 708.500 lei

Dosarul are ca
actiunea formulata de
Norofert 5.A | in calitate de
reclamant, in

contradictoriu cu SV

OrganixéGMgiﬁﬁln;&ghmm
L LAY

de p . Prin ceref&é\d:e
I P
chempgre in judecata }3(_

4 v

132.491,50 turo si. n
continuare, compensarea
sumei sus-mentionate
pand la concurenta sumei
de 129 997 Luro, datorata
do Norofert S A catre SV
Organix GMBH. Totodata,
se solicitd obligarea paratei
la plata diferentel ramase,
dupa COMPENsSarca

datoriilor reciproce

obieet



- _—

4 1412/98/2023 " Norofert | Prodfam Actiune in | Prima m_stantg Suma reclamata de

Tribunalul S.A. Agricol pretentii Norofert S.A. in prezenta

I lalomita S.R.L. cauzd este de 428.500 lei.

Prima instanta a respins

actiunea Norofert S.A.

Hotararea nu este

definitiva, putand fi

|

. atacata cu apel i

Consulung Center Delta SRL a fost vanduta urmand a fi incasata in cursul anului 2024,
Impozitarea

Sistemul de Impozitare din Romania este intr-o faza de consolidare si armonizare cu legislatia european3. in acest

sens Inca existd interpretan diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot $

de intarziere aferente.

z e -
Conform legisiatiei fiscale in vigoare, pe parcursul anului 2023, pentru neachitarea la termen de catre contribuabili

a obligatiilor fiscale, s-au perceput dobanzi si penalitati de intarziere.

Astiel, nivelul dobanzilor de intdrziere a fost de 0,02% pe zi, iar nivelul penalitatilor de intarziere a fost de 0,01% pe
21 pentru fiecare i de Tntarziere, In cazul stabiliri penalitdti de nedeclarare, care este de 0,08% pe zi, nu se vor mai

calcula penalitatile de intarziere.

'n plus. Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul {controlul) societ3tilor care
opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditorilor fiscali din alte tari si pot acoperi nu numai
aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si reglementative care prezinta interes pentru aceste agentii. In Romania,
Cxerciyul fiscal ramane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea Societitii considera ca obligatiile

fiscale incluse in aceste situati financiare sunt adecvate.

Preturi de transfer

In conformitate cu legislatia fiscald relevanta, evaluarea fiscald a unei tranzactii realizate cu partile afiliate are la baza

conceptul de pret de piata aferent respectivel tranzactii. In baza acestui concept, preturile de transfer trebuie 53 fie
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ajustate astfel incat sa reflecte preturile de piata care ar fi fost stabilite intre entitati intre care nu exista o relatie de
afiliere §i care actioneazd independent, pe baza ,conditiilor normale de piat3”.

Este probabil ca verificari ale preturilor de transfer s3 fie realizate in viitor de catre autoritatile fiscale, pentru a
determina dacd respectivele preturi respectd principiul ,conditiilor normale de piat5” si ci baza impozabild a

contribuabilului roman nu este distorsionata.

Pentru tranzactiile care pot face obiectul controalelor privind preturile de transfer, socieratea nu a intocmit dosare

ale preturilor de transfer.

EVENIMENTE ULTERIOARE

s S

- = . . ; fe ¥
Chiar daca societatea Norofert SA nu are relatit comerciale cu Ucraina, Belarus sau Rus ,‘r;_;i mutentul c-‘_;«nsid}\;r.-ﬁ )
I3 |

razboiul din Ucraina a avut impact in economiile europene si mondiale prin cresterea inf
duce la revizuirea unor estimari privind activitatea comerciald si poate afecta volumele de
de numerar si profitabilitatea societatii.

Cu toate acestea, la data acestor situatii financiare, societatea continud sa-si indeplineasca obligatiile pe masura ce
ajung la scadentd si, prin urmare, continud s3 aplice baza de pregatire a continuitatii activitdti. De asemenca,
conducerea nu are cunostinta de evemimente sau alti factori care ar putea afecta semnificativ veniturile sau

lichiditatile societatii, altele decat cele mentionate

EXTRAS DIN INFORMATIILE FINANCIARE INTERIMARE INDIVIDUALE

Situatia individuald a pozitiei financiare a NOROFERT §.A,

RON 30-lun-24 31.Dec 23
{necuditate} {auditate)

ACTIVE

Active imobilizate

Imobilizdri necorporale 707.580 707.685%

Imobilizan corporale 14.421.775 15 087 864

Imobilizan financiare 5.291.546 4,244 646

Imobiiizdri in curs de investitie 5.839.561

Total active imobilizate 26.260.472 21.040.196

Active circulante

Stocuri 12517388 17 696,483
Creante comerciale ! alte creante 37.825.620 23.065 683
Alte Active 6.471 543 5.364 53/
Numerar s echivalente de numerar 1002 831 38/ 742
Total active circulante 51.345.839 41,513 945
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31-Dec-23

RON 30-tun-24

(neauditate) (audicate]
Cheligselo inregisirate inavans 868.209 59.245
TOTAL ACTIVE 78.474.520 62.613.386
CAPITALURI PROPRII §1 DATORII
Capitaluri proprii
Capital social 6.952 486 6.952 486
Prime de capital 14.719.163 14.719.163
Rererve legale 1.371.830 1.371.830
Aite rezorve 8.240 8.240
Profitul sau pierderea (1166624) 457.588
reportald
Profitul sau pierderea 756.105 (1.626.212)
excicitivlul financiar
Total capitaluri proprii 22.641.200 21.883.095
Datorii pe termen lung RAVEGI
Datori: bancare 17.231.250 /lji.\hwss '
imprumutun din emisiunea 0 /:11.500.000
do obligatiuni f(
Leasing financiar 548122 | 506.426

o—
Total datorii pe termen lung 17.779.372 '23.478.381
“"-L.._\_\_\_‘_“___,_,-

Datorii curente
fuimzon Lery 5.139.650 3.052.132
Datwri cu societdtile afiliate 942 8965 477.380
Datorii bancare 20203 764 12.173.388
Imprumuturi din emislunea 11.500.000 0
de obligatiuni
Leasing financiar 460.551 278.485
Alte oaloru pe termen scurt (509 696) 285.100
Total datorii curente 37.737.234 16.266.485
Provizioane 100.809 100.809
Venituri in avans 215.905 884.616
Total datorii 55.833.320 40.730.291
TOTAL CAPITALURI PROPRII 1 DATORII 78.474.520 62.613.386

Swise Informatnle au fost extrase din Situatule Financiare Anuale auditate si din Situatille Financiare Interimare neauditate s
nerevisuite

Situatio consolidata a profitului sau pierderii ia nivelul Norofert 5.A.

RON 30-un-24 30-lun-23

_ (neauditate) (neauditate)
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Cifra de afaceri 20.194.847 20.045 858
Variatia stocurilor 1.737.529 1.931 %1/
Alte venituri din exploatare 983.57 680.245
Venituri din exploatare 22.915.946 22.657.620
Cheltuieli cu mateni prime si materiale 3.375.760 3 139 969
Cheltuiel privind marfurile 9677618 6 266 18/
Alte cneltuieli materiale 106.577 144 689
Cheltuieli cu personalul 2.368.478 2.348 465
Cheltuieli cu amortizarea si i _
ajustérile de valoare 1084535 LRl
Alte cheltuieli de exploatare 3.885.417 44729936
Cheltuieli din exploatare ) 20.458.385 17.476.588
Profit operational 2.457.561 ,ci':';’-_"'-"";%}.o 32
= 7 R T .
?‘,‘;‘_. '-_‘\
Venituri financiare 22.016 ’;_ff 114:026
Cheltuieli financiare 1.564.669 {'E 2.318 (65
Rezultatul financiar net (pierdere) (1.542.653) (2.204.039)
Profit inainte de impozitare 914.908 2.976.993
Cheltuieli cu impozitul pe profit 158803 507 311
Rezultatul perioadei, din care: 765.105  2.469.682

Sursa: Informatiile au fost extrase din Situatiile Financiare Interimare neauditate 5t nerevizuite

Norofert a incheiat 51 2024 cu o cifrd de afaceri in valoare de 20,19 milicane lei, situandu se la un nivel similar cu
cea a anului anterior. Cresterea intr-un ritm mai redus a cifrei de afaceri a fost influentata, in principal, de lipsa de
lichiditate din piata de agribusiness din prima jumatate a anului 2024. Fermierti nu au realizat investiti semnificative
in culturile lor, fie ¢a este vorba de culturile de toamnad (grau, orz, rapitd) sau cele de pnimavara {floarca soarelu
porumb, soia, etc.) din cauza costurilor mari de infiintare 1 a prabusirii preturilor incepand cu martie 2023.

La momentul redactarii prezentului Prospect situatia in agricultura romaneascd cunoaste o perioada de bloca) din
cauza lipsel de lichiditate din piatd. Randamentele slabe ale culturilor de parumb, floarea-soarelui 51 soia fac dificila
contractarea de servicii si produse pentru infiintarea culturilor de toamna din 2024, fermierii preferand sa menting
cheltuielile la minim. Seceta istorica si pretul incd mic al recoltelor au fost principalele cauze care au dus la blocajul
prin care trece agricultura din Romania. Norofert a pastrat politica prudenta de creditare si pune in continuare accent
pe gradul de incasare, Astfel, Norofert a reusit la 30.06.2024 sa obtina un grad de incasare de peste 96%. Strategia
prudentd pe care Emitentul a adoptat-o in 2023 si 2024, des a dus la o scadere a cifrel de afaceri, ajuta la evitarea
intrarii in incapacitate de plata a fermierilor, lucru care poate avea un impact negativ pe termen mediu asupra
finantelor companiei.

Grupul a inregistrat in S1 2024 un rezultat operational de 3,70 milioane lei, in scddere cu 37,37% fata de 51 2023. ca
urmare a cresterii cheltuielilor din exploatare si a stagnarii nivelului veniturilor

Profitul net inregistrat de companie in primul semestru din 2024 a fost de 765.105 lei, in scadere cu 69,02% fata de
perioada similara din 2023. Situatia blocajului in agricultura descris mai sus a dus la decizta de a reduce vanzarile

catre fermieri solvabili pentru a pastra o politicd prudentd de creditare pentru a asigura un grad de incasare lo
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scagentd cat mai bun. Profitul a mai fostinfluentat de cheltuielile cu amortizarea care s-au majorat din cauza cresterii
prinnvestiin a acuvelor side cheltuielilor privind marfurile care au crescut din activitatea de trading cu cereale care
arc o mar)ja mica de profit si care contribuie la cifra de afaceri.
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PARTEA 9

CAPITALIZARE S| INDATORARE

Tabelele de mai jos prezinta capitalizarea si indatorarea Grupului la data indicatd mai jos.

Acest tabel trebuie citit impreuna cu Partea a 8-a ,,INFORMATI| FINANCIARE PRIVIND ACTIVELL SI DATORIILL, POZ TIA
FINANCIARA S| PROFITURILE SI PIERDERILE EMITENTULUI” din prezentul Prospect

RON 30.1lun 24
{neauditate)
ACTIVE
Active imobilizate
Imobilizdri necorporale 707.590
Imobilizari corporale 14421 175
Imobilizari financiare H 291 546
Imobilizari in curs de investitie s 839 561
Total active imobilizate 26.260.472
Active circulante
Stocun 12.517.388
Creante comerciale si alte creante 37.825.620
Alte Active 6.471.543
Numerar sl echivalente de numerar 1007 831
Total active circulante 51.345.839
Cheltuleli ‘nregistrate in avans 868.209
TOTAL ACTIVE 78.474.520
CAPITALURI PROPRII S| DATORII
Capitaluri proprii
Capital social 6 042 A8k
Prime de capital 14.719.163
Rezerve legale 1.371.830
Alte rezerve 8.240
Profitul sau pierderea (1.166.624)
reportata
Profitul sau pierderea /56 105
exercitiv'ui financiar
Total capitaluri proprii 22.641.200
Datorii pe termen lung
Datorii bancare 17 231 250
Imprumuturi din emisiunea 0
de obligatiuni
Leasing financiar 418 122
Total datorii pe termen lung 17.779.372
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Datorii curente

burmizon tert

Daturi cu secictaule afiliate
Daturi bancare
Imprumutun din emisiunea
de obligatiun:

Leasing financiar

Alte datorn pe termen scurt

Total datorii curente

Provizicane
Venitur: in avans

Total datorii

TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII

Sursé Informatile au fost extrase din Situatiile Financiare Interimare Neauditate s: Nerevizuite

5.139 650
942.965
20 203 764
11.500.000

460.551
(509.696)

37.737.234

100.809
215.905

55.833.320

78.474.520

labelul de mai jos prezinta situatia imprumuturilor financiare pe care compania le avea la data redactdrii prezentului
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BANCA | TIP CREDIT S| DESTINATIA SA DATA | MONEDA SUMA SOLD LA /u# BURGAT ;
ACORDARI ACORDATA | 30.09.2024 A
‘ - g —n o —— ~ £ ‘J
LXIM CRLDIT BANCAR ACHIZITIE FERMA | 11/1/2021 RON 3.680.000,00 | 1.916.666,82 & 71.763.333,18 ' 3
RANK ZIMNICEA - 5 ,é;;
P
: , S S . ]
LXIM MM INVEST ACHIZITIE UTILAJ LINIE 12/18/2020 | RON 1.300.000,00 | 506.054,08 945,92 ,/
BANK GRANULI |
=1 B - L
LXIM SCHEMA AJUTOR UCRAINA 12/21/2023 | RON 7.000.000,00 | 6.879.776,32 | 20.223,68
BANK
TIXiM | IMM INVEST T Ti1218/2020 | RON 172:900.000,00 | 2.900.000,00 | 0,00
BANK
: - | S | | — |
EXIM IMM INVEST 8/30/2021 RON 2.100.000,00 = 2.100.000,00 0,00
BANK | ' J
XM CREDIT BANCAR FINANTARE ' 2/18/2022 RON ' 3.000.000,00 | 3.000.000,00 | 0,00
RANK ACIVITATE CURENTA-PLATI
[ URNIZORI,SALAR!I, TAXE
P XIM CRLDIT BANCAR ACHIZITIE FABRICA 9/14/2022 | EUR 763 200,00 | 592.011,47 171.188,53
BANEK ILIPEST I
| e m— e S — 5 4 e ee— 4
CFC IMM INVEST PLUS - FINANTARE Tersxzozs T"Ron 5.000.000,00 | 3.827.364,20 1172.635,80 |
VANZARI
CiC IMM INVEST PLUS - IRIGATI | 1/1/2024 \ RON 4.150670,00 | 3.907.670,00 | 243.000,00
ZIMNICEA L |




Lo tabelul actual de credite se adaugd facilitatea de factoring, un produs bancar menit sa imbunététeascd cash-
flow-ul Norofert prin incasarea contravalorii facturilor emise cétre clienti in proportie de 80%, diferenta fiind
incasata la scadenta. Facturile pentru care se acceseazd produsul de factoring au peste 180 zile.

Emitentul a mai incheiat cu succes o emisiune derulatd in anul 2020, avand ca obiect 115.000 de obligatiuni
denominate in LEI, la 0 dobanda fixa de 8,50% / an, cu maturitate 27.01.2025. Obligatiunile se tranzactioneaz sub
simbolul “NRF25", cod ISIN ROX33LDBCW73.
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PARTEA 10

POLITICA PRIVIND DIVIDENDELE

Consiliul de Adminsstratie al Norofert S.A. (“Compania”) declard ca Societatea isi asuma angajamentul de a respecta
Principiile de Guvernanta Corporativa aplicabile emitentilor ale caror valori mobiliare se tranzactioneaza pe sistemul
multilateral de tranzactionare (SMT} administrat de Bursa de Valori Bucuresti S.A. in calitate de operator de sistem.

In acord cu prinaipiile enuntate anterior, compania se obligd s& adopte o politica de dividend, ca un set de directii
referitoare la repartizarea profitului net, pe care Compania declard cd o va respecta. In consecinta, Consiliul de
Administratie al Companiei enuntad urmétoarele principii relevante cu referire |2 politica de dividend:

1. Compania recunoaste drepturile actionarilor de a fi remunerati sub forms de dividende, ca forma de

participare |a profiturile nete acumulate din exploatare precum si ca expresie a remunerdrii capitalului

investit in Companie.

Norofert 5.A. este o companie de crestere cu un potential mare de dezvoltare si urmareste sa obtina un

echilibru intre recompensarea actionarilor si mentinerea accesului la capitalul necesar pentru dezvoltare.

in acest sens, Consiliul de Administratie propune sa recompenseze investitorii printr-un model hibrid de

politica de dividend, care include fie distribuirea de actiuni gratuite fie distribuirea de dividende in numerar.

Politica de dividend in numerar cu crestere anuald poate in situatii exceptionale de crizi ec \vemicé, de %

lichiditate, fortd majora si cu respectarea principiului prudential s3 fie modificata tempor f}i‘h AGA prin

propunerea conducerii. 7"_'

3. Propunerea privind distribuirea dividendelor, sub forma de actiuni cu titlu gratuit sau de num 'Tgr, incluzand
si rata de distribuire, se va realiza de cdtre Consiliul de Administratie al Companiei. Hotél'i?ea privind//'

[

aprobarca distribuiril de dividende apartine Adunarii Generale a Actionarilor, adoptata in conditii gii.—~
4 Orice modificare a politicii de dividende a Companiei va fi comunicata investitorilor in timp util.

Aceastd politicd va fi revizuitd de citre Consiliul de Administratie al Companiei, ori de cate ori intervin infarmatii
suplimentare relevante privind distribuirea de dividende. Aceast3 politicd este disponibila pe pagina oficiald de
internet a Companiei, www.norofert.ro, sectiunea Guvernanta Corporativa.
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PARTEA 11
INFORMATII PRIVIND TENDINTELE

in prima jumitate a anului 2024, profitul net al Emitentului s-a diminuat cu 69% comparativ cu perioada simitard a
anului trecut, pe seama provocarilor semnificative cu care s-a confruntat sectorul agricol in primele sase luni din
2024, n special lipsa de lichiditate din piatd si deciziile prudente ale fermierilor de a nu investi in culturi noi
Reducerea vanzarilor a fost o decizie asumata pentru a limita riscu! de creditare pe fiecare fermier in parte, aceslia
se confrunta cu dificultatl de lichiditate, grade de indatorare ridicate iar seceta a redus productia la hectar. Cu toate
cd preturile la cereale au vazut o crestere fatad de anul trecut, sumele incasate de fermieri nu au fost suficiente pentru
a asigura o capitalizare solid3. Sectorul agribusiness a fost afectat de conditii de piatd dificile, inclusiv de costurile
ridicate de infiintare a culturilor 5i de scaderea preturilor din martie 2023. Aceasta a dus Ia o stagnare a investitiilor
in culturile de toamna si primavard, iar randamentele slabe ale culturilor de porumb, floarea soarelui si soia au
complicat si mai mult contractarea de servicii si produse pentru urmatoarele cicluri de p an g—Seq\a istorica si
preturile reduse ale recoltei au fost, de asemenea, factori semnificativi care au contribuit, |OCEI]LI| din agricultura
roméneasci. In acest sens, existd mai multe interventii 3 Guvernului pentru a incerca fmbunatahma |f§?
sectorul agricol, de la subventii la credite avantajoase cu garantie de Stat. De exermplu, in ﬁonembne 2024 sc gsteapta
o infuzie de lichiditate in sector de 500.000.000 euro, aceasta reprezentand despagub :-'ga pentru seceid, data de
plata din pacate a suferit mai multe amanari. De asemenea, programul “Creditul Fermier”, Iafon de 19 miliarde
RON, cu ROBOR subventionat de stat si cost de 1,9%, cu garantii de stat pentru a finanta s' ieri Care nu sunt
eligibili pentru a primi credit bancar a fost promis de guvern spre a fi acordat in pericada urmitoare. Aceste
programe sunt destinate pentru plata datoriilor fermierilor catre distribuitori, producitori si furnizori, urmand ca de
aceste solutii sa beneficieze si Emitentul. Aditional, guvernul are in vedere implementarea unel Ordonante de
Urgenta care, la cererea fermierului si in conditii speciale, sa amane plata citre banci si distribuitor:, producitor si
furnizori a creditelor si creantelor. La momentul redactarii prezentului Prospect textul final nu a fost publicat &
Emitentul nu poate cunoaste impactul asupra sectorului agricol. Cu toate acestea, Emitentul are un grad ridicot de
incasare, de 96%, cu mult peste media industriei.

tatii in

in ceea ce priveste a doua jumi3tate a anului curent, aceasta cuprinde doud perioade de vanzare distincte si
urmatoarele evenimente notabile pentru Emitent:

1. Campania de vanzarni din toamna anului 2024, ce se desfasoara intre 1.08.2024 si 15.10.2024, pe parcursul
careia sunt vandute inputuri agricole pentru cultivarea graului si a rapites;

2. Campania de pre-vanzare pentru primdvara anului 2024, ce se desfasoara intre 15.10.2024 si 30.11 7024,
in cadrul careia vor fi vandute pachete care contin seminte si produse MNorofert pentru cultwvarea
porumbului si a florii soarelui.

Situatia Tncasarilor

La momentul redactarii prezentului Prospect, gradul de incasare a creantelor este de peste 96%, unul peste medis
industriei, avand in vedere situatia generala dificila din piata de agribusiness,

Situatia fermierilor

Norofert aaleso abordare prudentﬁ pentru anul ‘:n curs, sacrificdnd ci{ra de afaceri pentru siguranta incasénfur $l

53 fie una mai IentS. Astfel Grupul are o abordare de prudentd pentru a asigura incasarile de la clienti solvabili si a
proteja pe cit posibil situatia financiara a Grupului.

Activitatea de export si productie piete externe
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Norofert a devenit exportator de biotehnologie odata cu finalizarea liniel de productie din Watertown, South Dakota,
SUA Dupad primul sezon, subsidiara Norofert Ag LLC a realizat vanzar: si profit, iar clientii au fost multumiti cu
produsele aphcate in fermele lor Emitentul va replica acest modei si pe piata din Brazilia aldturi de partenerul local
Lngenutri, urmand a se construi o fabrica in Chapeco, Statul Santa Catarina. Toate produsele sunt vindute sub marca
proprie Norofert in aceste piete de desfacere. Consideram ca aceste tipuri de parteneriate disperseaza riscul
geografic

Activitatea din ferma de la Zimnicea

Lrmitentul va continua investitiile in irigatii 1a ferma vegetald din Zimnicea, jud. Teleorman. Aceastd abordare va
aduce o mal mare predicubilitate in productie si stabilitate pe linia aceasta de business. Primele culturi irigate au
fostin anul 2024 (ar rezultatele au fost foarte bune si Grupul incepe <a dobandeasca o experienta buna in materie.

Realizare Buget de Venituri si Cheltuieli 2024

Crice modificare a Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2024 a companiei se va comunica din timp
nvestitorilor, campania de toamna aflandu-se in momentul redactarii prezentului Prospect in plin proces de
recoliare, fiind greu de estimat daca aceasta va depasi sau nu asteptarile Emitentului. De asemenea, campania de
pre vanzare pentru primavard 2024 a inceput n luna octombrie si in functie de dinamica pietei, poate avea o
influentd decisiva asupra realizarii Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2024,

(& 2
[ 'i)
£
\C
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PARTEA 12
STRUCTURA ORGANIZATORICA

DESCRIEREA GRUPULUI
Grupul Norofert este format din S entitati, cu Norofert S.A. fiind compania mama si urmatoarele 4 persoanc juridice

NOROFERT USA, LLC {companie cu raspundere limitatd), cu sediul in 8 The Green, STE R, Dover, Kenl County, 19901

DE, Nr. 3307973 infiintata in aprilie 2020, in care Norofert S.A. detine 100%. La randul siu, Norofert USA. LIC
infiintat o filial3, Norofert AG LLC (companie cu raspundere limitatd), cu sediul in 1403 9th AVE SW, Wateriown, 5D
57201, Business ID # DL269015 in care Norofert USA LLC detine pachetul majoritar de 51%.

NOROFERT DO BRASIL LTDA, companie juridicd de drept privat, stabilitd in acest oras si judet Chapeco, Statul Santa
Catarina, situata pe Rua Colombia D, 357, Complemento Letra D, Sala 101, Etaj 01, Cartierul Ld:;t,#CEP 89,805 216,
inregistrata la CNPJ sub nr. 56.963.322/0001-90, inregistrati la Registrul Comertului din Sr?.gwl Santa Catarma sub
nr. 42208653788, in fata Registrului Comertului din Santa Catarina. Ca urmare a negocierii m*_gs- Norofert SA s1 Grupu!
Engenutri din Brazilia, s-a luat hotararea asocierii intr-o companie nou formata, Norofert dg Brasil LTRA, in card cele
doud entitdti vor avea participatii identice, 50% fiecare. In prezent, documentele pentru p thpdrea Norofert'SA s
a Grupului Engenutri sunt depuse si se afld in stadiul de asteptare a rezolutiel Registrului Co 'ogtulm in Statul Santa
Catarina. Emitentul estimeaza ca rezolutiile finale care sa ateste asocierea celor doud companii ibetate pana
la finalul lunii noiembrie 2024.

AGROPROD CEV S.R.L,, cu sediul in jud. Teleorman, oras Zimnicea, str. Turnu Magurele, nr. 2, constructia C4-birouri,
camera 1, et. parter , inregistrata la Oficiul Registrulur Comerfului sub nr. J34/155/2006, Cod Unic de Inregistrare
18469094, detinuta de catre Norofert SA in proportie de 100%.

NOROFERT FITOFARMA S.R.L., cu sediul in mun. Bucuresti, sector 1, str. Lt. Av. Serban Petrescu nr. 20, camera 1 4
2, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/14788/2017, Cod Unic de Inregistrare 38132351, detinuta
de catre Norofert SA in proportie de 100%.

Emitentul nu este dependent de alte entitati din cadrul grupulu.



PARTEA 13
ORGANELE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE S| SUPRAVEGHERE

ADMINISTRATORI $1 PERSONAL DE CONDUCERE DE NIVEL SUPERIOR
CONSILIUL DE ADMINISTRATIE

Lmitentul are o structura administrativa in sistem unitar compus3 din trei (3) administratori. Membrii Consiliului de
Administratie sunt desemnati de Adunarea General3 Ordinar3 a Actionarilor. Membrii Consiliului de Administratie
pot fi cetdteni romani sau straini, persoane fizice sau juridice, fara limitare, in conformitate cu dispozitiile legale in
vigoare Membrii Consiliului de Administratie trebuie s3 aiba competente complementare, experientd, cunostinte si
indcpendenta pentru a raspunde tuturor responsabilitatilor ce le revin. Consiliul trebuie s3 dispun3 in mod operativ
de informatile necesare. intr-o form3 si de o calitate corespunzatoare, astfel incat sa-si poatd realiza sarcinile.
Mandatul membrilor Consiliului de Administratie are o durat de 4 {patru) ani, cu exceptia cazului in care Adunarea
Generald a Actionarilor hotérdste n alt mod sau vreun membru al Consiliului de Administratie renunta la mandat
inainte de incheierea duratei mandatului.

Consiliul de Administratie este prezidat de un Presedinte, ales dintre membrii sii. La data prezentului Prospect,
Consiliul de Administratie este compus din administratorii mentionati mai jos:

Viad Andrei Popescu — Presedinte al Consiliului de Administratie AR YE
Alex Cristescu  Adrministrator

Marius Marian Alexe — Administrator.,

Adresa la locu! de munca a membrilor Consiliului de Administratie este adresa sediului social al Emit

Niciunuia dintre membrii Consiliului de Administratie al companiei nu i-a fost interzis de citre o instanta cupe o
functie in calitate de membru at Consiliviui de Administratie sau Supraveghere al unei companii in ultimii 5 ani si nici
U au existat cazur de insolventa, lichidare, faliment sau cazuri administrative speciale in oricare dintre companiile
In care persoanele de mai sus au fost membri ai consiliului de administratie sau supraveghere. In ultimii 5 ani nu au
exestat litigii sau proceduri administrative Tn care membrii Consiliului de Administratie Norofert S.A, sa fi fost implicati
n contextul tor in cadrul emitentului, sau cu privire la capacitatea acestora de a-si indeplini atributiile in cadrul
companiel

CONDUCEREA EXECUTIVA
Conducerea executivd a Emitentulu este formata din:
Vlad Popescu - Director General

Vlad Popescu este implicat in agricultura si in Norofert inca din anul 2011, Si-a inceput activitatea in companie prin
livrarea produselor cétre fermieri, familiarizandu-se astfel cu domeniul de agribusiness. In 2013, a preluat o pozitie
de vanzari in companie $1 a supravegheat toate procesele de vanzare din Norofert. in 2015, a preluat afacerea de la
latal sau s1 a decs sa o restructureze complet. Astfel a deschis o unitate proprie de productie $i a angajat o echipa
ae cercetator pentru a putea cerceta, dezvolta si produce ingrasaminte organice de cea mai inaltd calitate. Sub
conducerca lui Viad, Norofert a introdus un produs revolutionar pe piata europeand, si anume tableta efervescenta,
Care a ajutat compania sa obtina venituri de 9 milioane de let 5i 0 marj3 de profitabilitate de 40% in 2018. Viad
Popescu a urmat Facultatea de Stiinte Politice in cadrul Scolii Nationale de Studii Politice si Administrative Bucuresti

Mircea Fulga — Director Executiv

Mircea fulga s a aldturat echipei Norofert in februarie 2020 in calitate de Director Cercetare si Dezvoltare - Divizia
Bio $1 a coordonat dezvoltarea liniei de business de inputuri organice, printr-un program eficient de conversie a
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fermierilor de la agricultura conventionald la cea ecaologicd, un vector important de crestere pentru Companie In
plus, Mircea a contribuit la procesul de includere a comertului cerealelor ecologice in portofoliul de servicii al diviziei
ecologice din cadrul companiei, oferind astfel clientilor posibilitatea de a valorifica productia ecologici la preturi
avantajoase, cu parteneri din Europa de vest.

Andrei Sandu - Director Dezvoltare

Andrei Sandu s-a aldturat echipei Norofert in ianuarie 2021 in calitate de Director Proiecte si a coordonat dezvoltarea
cooperativel Biodanubiana si proiectele de cercetare cu fonduri europene. incepand cu anul 2022, ocupi functia de
Director Dezvoltare si coordoneaza dezvoltarea liniei de business de inputuri organice, precum se ocupd in
continuare si de dezvoltarea cooperativel Biodanubiana ce oferd un program eficient de conversie a fermierilor de
la agricultura conventionald la cea ecologica. in plus, Andrei Sandu se ocupd si de divizia de trading cereale din cadrul
companiel.

Marius Cristea — Director Financiar ok

Niciunuia dintre membrii echipei executive nu i s-a interzis in ultimii 5 ani de catre instania eplineasca functia
de membru al unui consiliu de administratie sau supervizare a unei societdti comerciale. In ultimii 5 ani, nu au existat
cazuri de insolventd, lichidare, faliment sau administrare specialad a societatilor comerciale in care membrii executivi
au ocupat functii in consiliu de administratie sau supervizare. Niciunul dintre membrii executivi nu desfasoara
activitate profesionald care ar concura cu cea a emitentului.

REMUNERARE

Remuneratia membrilor Consiliului de Administratie va fi stabilitd de cdtre Adunarea Generald a Actionarilor
Norofert SA a aprobat o politicd de remunerare pentru perioada 2022-2023 prin Hotararea Adunarii Generale a
Actionarilor din data de 11.11.2022, politicd ce poate fi consuitata la pagma de internct | -
content/upioads/2023/06/Politica®CC%86 de remunerare-a-Norofert 5.A pdf. Pentru anul 2024, Lmitentul nu va
implementa un Stock Option Plan ("SOP").

SOP aprobat in anul 2022 a fost menit si fidelizeze i remunereze angajati, directori si administratori (beneficiar
care indeplinesc minim un an in functie de la data Adunarii Generale Extraordinare din 11.11.2022, prin care
beneficiarii isi exercitd optiunea acordatd dupd evaluarea intrunirii conditiilor de acordare de catre Consiliul de
Administratie (CA) al Norofert S.A. (Companie} in limitele acordate de AGEA, de a primi acliunt gratuite ale
Emitentului.

Planul de alocare actiuni s-a desfisurat pana la data de 15 noiembrie 2023. Membrii Consiliulul de Administratic

Directorii Emitentului au fost remunerati in baza SOP aprobat in anul 2022 dupa cum urmeaza:
Nume si Prenume Pozitie/functie Numar actiuni acordate in baza
SOP aprobat in anul 2022 _
Popescu Vlad Andrei Presedinte CA 51471 {
Alexe Marius Marian Membru neexecutiv CA 42.892
Cristescu Alexandru | Membru neexecutiv CA 42.892
Victor B B [
Fulga Mircea Sandu Director General 42.8492
Sandu Andrei Marius Director Dezvoltare 6.863
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Membrul executiv al Consiliulul de Administratie primeste si o remuneratie fix3 ins3d membrii neexecutivi nu au fost
remunerati pana in acest moment, acest plan fiind singura remuneratie pe care acestia au primit-o.

Directorul executiv, Mircea Fulga, are o remuneratie lunara si beneficiaz3 si acesta de actiuni gratuite prin planul de
motivare,

Suphmentar, alti angajat: ai Emitentului cu functii de executie au fost remunerati cu un numdr total de 46.425 actiuni.
FUNCTIONAREA ORGANELOR DE ADMINISTRARE S| CONDUCERE

Conform Actului Constitutiv al companiei si numirilor ficute |a nivel executiv, Norofert beneficiaza de o separare a
responsabilitatilor consiliului si cele ale conducerii executive. Presedintele consiliului promoveaza dezbateri deschise
far ceilaltl doi membri sunt responsabili de dezbatere constructiva, sfaturi pe strategie, opinii profesionale si
Interactioneaza cu managementul pentru a verifica progresul companiei si a transmite asteptarile actionarilor
conform hotararilor AGA. Desi un membru din consiliu se implica in proiecte mari, pentru companie este considerat
ca fiind independent, deoarece nu aduce un aport operational ci aport de expertizs profesional3, pentru a completa
resursele umane din companie,

Consiliul de Administratie are urmatoarele competente principale: {a) stabilirea directiilor principale de activitate si
de cezvoltare ale Societatii; (b) stabilirea politicilor contabile si a sistemului de control financiar, precum si aprobarea
planificarii financiare; (c) numirea si revocarea Presedintelui Consiliului de Administratie, (d) numirea si revocarea
directorilor si stabilirea remuneratiei lor; (e) supravegherea activitatii directorilor; (f} preg A reavraportuim anual,
organizarea Adundrii Generale a Actionarilor si implementarea hotararilor acesteia; (g) in oducerea cererii \pentru
deschiderea procedurii insolventei Societatii, potrivit legii; (h) avizarea situatiilor financia e*anuale sia buget lui de
veniturl si cheltuieli al Societdtii pentru anul in curs; (i) aprobarea regulamentelor interne I:e Sacietdtii; {j) apr barea
incheierii sau Tncetarii/rezilieni/denuntdrii de acte juridice a ciror valoare depéseste 4,00 Y _IUD de lei pe act }urldlc,
(k} aprobarea contractdrii de imprumuturi { astfel decat prin emisiuni de obligatiuni) si acd&arii de garantii, daca
valoarca cumulatd a acestora, intr un an calendaristic, este mai mare de 5.000.000 de Euro (sau entul in lei);
(1) rezolvarea altor probleme importante care tin de activitatea Societatii si indeplinirea altor atributii incredintate
de catre Adunarea Generala a Actionarilor; {m) aprobarea incheierii, in numele si pe seama Societatii, de acte juridice
prin care se dobandesc sau se instrdineaza, se inchiriaza, se schimba ori se constituie in garantie active din categoria
activelor imobilizate ale Societdtii sau se inchiriazd active corporale pe o perioada mai mare de 1 an, daci valoarea
acestora nu depaseste, individual sau cumulate, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor
imobilizate, mai putin creantele; (n) infiintarea sau desfiintarea de puncte de lucru, sucursale si alte sedii secundare
frd personalitate juridicd; (o) mutarea sediului Societatii.

In structura Consiliului de Administratie pot fi create sl comitete cu rol consultativ, formate din cel putin doi membri
al Consilivlul de Administratie, dintre care un membru independent, insircinate cu desfasurarea de investigatii si cu
elaborarea de recomandari pentru Consiliului de Administratie, in domenii precum auditul, remunerarea
administratorilor, directorilor, si personalului sau nominalizarea de candidati pentru diferitele posturi de conducere.
Comitetele vor inainta Consiliului de Administratie, in mod regulat, rapoarte asupra activitatii lor.

Presedintele coordoneazd activitatea Consiliului de Administratie, convoaca sedintele Consiliului de Administratie si
raporteaza in aceasta privinta catre Adunarea Generala a Actionarilor. in cazul in care Presedintele Consiliului de
Admunistratic se afld in imposibilitatea temporard de a-si exercita indatoririle, Consiliul de Administratie il poate

delega pe alt administralor in cursul perioadei respective de imposibilitate temporar3, in vederea exercitarii
atributiilor de Presedinte al Consiliului de Administratie.
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Sedintele Consiliului de Administratie

Tntrunirea Consiliului de Administratie va avea loc la cererea Presedintelui Consiliului de Administratie sau la corerea
intemeiatd a celorlalti doi membri ai Consiliului de Administratie sau a directorului general, in orice moment se
considera necesar, dar cel putin o data la 3 {trei) luni.

Convocatoarele sedintelor Consiliului de Administratie vor cuprinde locul si data la care sedinta va avea loc st ordinea
de zi a sedintei. Convocatoarele vor fi transmise membrilor Consiliului de Administratie prin scrisoare recomandaty
fax sau alt mijloc de comunicare susceptibil sa produca o confirmare de primire, inclusiv mesaj electronic (o mall
Tn cazul urgentelor, Consiliul de Administratie are permisiunea de a lua decizii care nu au fost cuprinse in ordinea de
zi.

Sedintele Consiliului de Administratie vor avea loc in mod obisnuit la sediul Societdtii sau in alt loc indicat in
convocare, insd pot avea loc si prin intermediul mijloacelor de comunicare la distant3, cum ar fi teleconferintd sau
videoconferint3 {cu conditia ca aceste mijloace de comunicare la distantad s3 permita identificarea participantilor,
participarea lor efectiva la sedinta si retransmiterea deliberanlor fara intrerupere) si se vor tine in mod valid cu
participarea majoritatii membrilor consiliului de administratie. Deciziile consilivlur de administratie sc vor adoptain
mod valabil cu votul favorabil al majoritatii membrilor consilivlui de administratie prezenti fa sedinta, cu cxcopia
alegerii presedintelui consiliului de administratie, caz in care deciziile sunt luate cu votul majoritatumembrilos
consiliului de administratie. Pentru claritate, in cazul in care la sedinta consilivlul de admunistratie Rlaji-:ﬁci'pé déa‘i;dgi
membri, deciziile nu pot fi luate decat cu vot unanim al membrilor prezenti, cu exceptia situatiel in care unul dintée,
membrii prezenti este presedintele consiliului de administratie, caz in care, dacd nu exista ;'G‘han-mitam, votdl
presedintelui consiliului de administratie este decisiv. De asemenea, presedintele consiliului de agministratie va aves
un vot decisiv in cazul parit3tii de voturi in luarea oricaror decizil ale Consiliului de Adminietra;ie&l,_ /

Directorul Emitentului o A

Principalele atributii ale Directorului General sunt: (a) asigurd conducerea executiva a Societatii, pentru intreagd
activitate curentd; (b) incheie si desface contracte de munca ale salariatilor, in conditiile legii; (¢} asigura functionarea
Societatii in conditiile respectariilegilor aplicabile societatilor, domeniu specific de activitate si pieter de capital (oupa
admiterea la tranzactionare) (d) reprezinta si angajeaza Societatea in toate contractele comerciale si civile, ‘nclusiv
cu furnizorii de bunuri si servicii si cu clientii, precum siin relatia cu alti terti; (e) urmareste atingerea obiectivelor de
performantd asumate prin proiectiile de buget de venituri §i cheltuieli elaborate si (f) reprezintd si angajeazd
Societatea In raport cu institutiile de credit si institutiile financiare bancare sau non-bancare, avand drept de
deschidere, operare si inchidere de conturi i drept de semnaturd in banca.

Atributiile de conducere ale Consiliului de Administratie sunt delegate catre directori, iar puterea de a reprezenta
Societatea in raport cu tertii apartine Directoruiui General. Consiliul de Administratie pastreaza atribuba de
reprezentare a Societatii in raporturile cu directorii acesteia

ANGAJATI

La nivel individual, Norofert S.A. avea 46 de angajati la 31 decembrie 2023, in timp ce la nivel de Grup numadra 57 de
angajati. Conform situatiilor financiare semestriale neauditate aferente anului 2024, la data de 30 iunie, Norofert
S.A. avea un numar de 41 angajati, in timp ce la nivel de Grup erau 49 de angajati.

CONFLICTE DE INTERESE
In cazul aparitiei unei situatii de conflict de interese, respectivii membri ai Consiliuiui de Admimistratie 51 Directon au
obligatia sa se abtind de |a deliberari si de la vot, respectiv de a se abtine in cadrul oricarui alt proces decizional sau

in legdturd cu orice act sau fapt cu privire la care s-a nascut respectivul conflict, precum si sa raporteze / dezvaluie
respectivul conflict de interese.
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In plus, membrul Consiliului de Administratie care are intr-o anumita operatiune, direct sau indirect, interese
contrare intereselor Emitentului trebuie s i Instiinteze despre aceasta pe ceilalti membri si auditorul intern sisanu
ia parte la nicio deliberare privitoare la aceastd operatiune. Aceeasi obligatie o are si membrul Consiliului de
Admunistratie in cazul in care, intr-o0 anumitd operatiune, stie cd sunt interesate sotul/sotia sa, rudele ori afinii sai
pana |a gradul al IV lea inclusiv

Pentru a asigura realizarea interesului legitim al Emitentului (corectitudinea procedurala substantial3) in tranzactiile
cu partile afiliate, orice tranzactie a Emitentului cu oricare dintre societitile cu care are relatii strénse (parti
afiliate/legate), a carei valoare este egald cu sau mai mare de 5% din activele nete ale Emitentului {conform celei
mai recente raportari financiare) va fi aprobata de Consiliul de Administratie.

In ceca ce priveste confhictul de interese si tranzactiile cu parii afiliate, Emitentul a adoptat un regulament de
guvernania corporativa ce poate fi accesat la adresa hitps://norofert ro/wp-content/uploads/2023/06/Norofert

egulament Guvernamta Coiporativa.pdf.
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PARTEA 14
PRINCIPALII ACTIONARI S| TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

STRUCTURA ACTIONARIATULUI

La data de 16 septembrie 2024, conform structurii sintetice consolidate eliberate de cdtre Depozitarul Central,
structura actionariatului era urmatoarea:

' Denumire detinitor © Numir detineri | Procent (%)
POPESCU VLAD ANDREI l = T 6.280.175 36,1320 |
. — 4
POPESCU ILEANA ! 2.441.674 | 14,0478
b ¥ - i
ALEXE MARIAN-MARIUS 2.137.307 12,2966
' Pers. Fizice 6.324.507 | s '"’3’33;\;\33?5
L g
 — - 4 ! — s Y
1 Pers. Juridice 197.462 [+ 1,1%61
o B Sl [ —— | [ —— /
Total 17.381.215 . /100
1 l \\. Oy ,

La data prezentului Prospect, nu exista un actionar majoritar.

Fiecare actionar are obligatia legala de a-si exercita drepturile cu bund credintd, respectand drepturile g interescle
legitime ale Emitentului si ale celorlaiti actionari. in plus, Legea 31/1990, reglementirile privind piata de capital si
actul constitutiv al Emitentului prevadd drepturi speciale pentru actionarii minoritari care detin individual sau
impreuni cu alti actionari, o participatie minima de 5% din capitalul social sau drepturile de vot, precum
» Dreptul de a pune intrebiri privind punctele incluse pe ordinea de zi a adunarii actionarilor {indiferent de
marimea participatiei);
» Dreptul de a propune candidati pentru functia de membru al Consiliului de Administratie atunci cand esie
convocata o adunare avand acest punct pe ordinea de zi;
« Dreptul de a reclama auditorilor interni ai societdtii fapte despre care cred ca trebuie venficate,
« Dreptul de a solicita convocarea unei Adunari Generale a Actionarilor;
¢ Dreptul de a suplimenta ordinea de zi cu puncte care sunt de competenta Adunarii Generale a Actionarilor
deja convocate;
s Dreptul de a solicita utilizarea votului cumulativ pentru numirea membrilor Consiliului de Administratic
{prin exceptie de la pragul minim de detineri de 5%, in cazul votului cumulativ pragul este de 10%)

Aceste drepturi, precum §i alte drepturi prevézute de lege asigura faptul ca actionarul care detine controlul is

exercitd drepturile cu respectarea drepturilor si intereselor legitime ale celorlalti actionari, fard ca un astfel de
control sa fie abuziv.
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PARTEA 15

INFORMATII SUPLIMENTARE

Capitalul social

Valocarea capitaiut emis este de 6.952.486,00 LEI.

Capital subscris si varsat. 6.952.486 LEL

Numadrul de actiuni emise: 17.371.215.

Clasele de actiuni: o singura clasd, respectiv actiuni ordinare.

Valoarea nominald a actiunilor ordinare. 0,40 LEl/actiune

t.mitentul este inregistrat la Oficiul Registrului Comertului sub nr. 140/4222/2000.
Codul Unic de Tnregistrare este 12972762.

Obicctul principal de activitate. Comert cu ridicata al produselor chimice (Cod CAEN 4675). Acesta se regdseste in
actul constitutiv al Emutentului la pagina 2 Actul constitutiv al Emitentului poate fi accggﬁ la adresa
canes Jlowolent rofwp content/upleans/2023/12/Act-consututiv actuahzat 14.11.2023 . pdf .

Nu exista valori mobihare convertibile

Lmitentul este rezident fiscal in Romania.

Tranzactionarea actiunilor
Actiunile Emitentului sunt tranzactionate pe SMT operat de BVB sub simbolul “NRF”, cod ISIN ROHQGW108MX2 .
Emisiuni de obligatiuni

In afara Oferter ce face obiectul prezentului Prospect, Emitentul a mal incheiat cu succes o emisiune derulata in anul
2020, avand ca obiect 115.000 de obligatiuni denominate in LEl, la 0 dobanda fixa de 8,50% / an, cu maturitate
27.01.2025. Obligatiunile se tranzactioneaza sub simbolul "NRF25", cod ISIN ROX33LDBCW73. La 30.06.2024,
conform situatiilor financiare individuale interimare neauditate si nerevizuite, Norofert S.A. dispunea de active
circulante in valoare de 51.345.839 RON, in timp ce datoriile curente (inclusiv obligatiunile NRF25) totalizau
37.737.234 RON,

DOCUMENTE DISPONIBILE PENTRU CONSULTARE

Copii ale urmatoarelor documente vor fi disponibile pentru consultare pe pagina de internet a Societatii:
nips //norolertro/ sicu titlu gratuit, in timpul programului normal de lucru, in orice zi lucratoare, |a sediul social al
Societdtii: Str. LT. AV. Serban Petrescu, Nr.20, Parter, camera 1 si 2, Sector 1, BUCURESTI, BUCURESTI, Romania, de
la data publicarii acestui Prospect si pana la data admiterii obligatiunilor la tranzactionare:

(a) Prezentul Prospect;
(b) Actul Constitutiv al Emitentului;
{c) Situatiile financiare individuale auditate ale Emitentului pentru exercitiile financiare incheiate la datele de

31 decembrie 2023, respectiv 31 decembrie 2022, precum si situatiile financiare individuale neauditate si nerevizuite
ale Emitentului pentru perioada incheiati |a data de 30 junie 2024,
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PARTEA 16

CONTRACTE IMPORTANTE

Grupul nu a incheiat contracte semnificative in afara activitatilor obisnuite care ar putea afecta in mod material
pozitia financiard sau operatiunile sale. Nu existd contracte considerate esentiale pentru activittiie generale alo
Grupului sau care ar putea influenta capacitatea acestuia de a-si indeplini obligatule in legatura cu obligatiunile
care urmeaza a fi emise.
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PARTEA 17
MOTIVELE OFERTEI

Prin vanzarea Obligatiunilor Oferite in conformitate cu Oferta, se preconizeaza ¢a Emitentul va incasa, in total o suma
brutd de cel mult 15.000.000 LEI (presupundnd ca toate Obligatiunile vor fi subscrise). Comisioanele totale de
intermedicre, cheltuielile si sumele legate de taxele percepute de Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Romania, Bursa de Valori Bucuresti S.A. si Depozitarul Central S.A., datorate de Emitent in legdturd cu Oferta sunt
estimate la aproximativ 90.000 EUR.

Venilurile obtinute din Oferta vor fi utilizate pentru:

Investitii in sisteme de irigatil - Ferma Zimnicea;

Investitii in pictele externe;

Finantarea activitatii curente.

Rambursarea obligatiunilor tranzactionate la BVB sub simbolul "NRF25"”, cu consecinta imbunatatirii
profilului maturitati datoriilor Emitentului.

A,
- : _."\- "
In cazul in care Obligatiunile ce fac obiectul ofertei nu vor fi subscrise in integralitate, Emitentul apf;?azé ca foncﬁsque
obtinute vor fi folosite in ordinea prioritatii conform celor mentionate la paragraful anteriar, | écizia urmand a fi
luata de catre Emitent la momentul utilizarii sumelor obtinute. 3

Socielatea activeaza intr un sector care In momentul de fatd nu are o lichiditate adecvata. Cu _'at,e; ca Emitentul
gestionecaza siwatia cu prudenta si este pregdtit s3 ramburseze obligatiunile NRF2S este de prefers 5a_continue
investitife in dispersarea geografica a vanzarilor si investitia in irigatii pentru a eficientiza ferma de la Zimnicea unde
prima faza din proiectul de irigatii a adus rezultate foarte bune. Pentru a continua directia investitiilor aprobate de
actionari este necesar sa fie pastrat un nivel confortabil de lichiditate in Societate. In absenta deruldrii Ofertei,
Emitentul dispune de fondurile necesare finantarii activit3gilor si a datoriilor curente.

Investitii in irigatii = Ferma Zimnicea

Divizia de Farming ecologic a Norofert a fost ganditd inca de la inceput ca o sursd de cash pentru intreg grupul,
menia sa acopere necesarul de finantare pentru afacerea de bazd si sustinerea cresterii prin achizitia de active
productive. Profiturile generate de Divizia Farming au ca scop micsorarea gradului de indatorare prin sustinerea si
ulierior rambursarea creditelor existente. Irigatiile elimina incertitudinea din modelul de business gandit de Emitent
si aduc predictibilitate an de an.

In contextul ultimilor ani deosebit de secetosi, Norofert a decis Tn 2023 implementarea unui sistem avansat de irigatii
pentru ferma Zimnicea. A fost aleasd tehnologia SUA pentru pivoti centrali cu sistem automat de ghidaj si irigare
intcligenta.

in primavara anului 2024, primele 200 ha de culturi de porumb si floarea-soarelui au fost irigate cu pivoti.

Necesarul de capital pentru un sistem de irigatii care s& acopere Incd 300 ha pe 1ang3 cele 400 deja achizitionate, din
care 200 ha instalate i functionale, cu alte 200 in curs de implementare, este de aproximativ 700.000 euro. De

mentionat este faptul ¢d o parte din lucrérile de infrastructurd de ap3 au fost deja realizate cu ocazia implementarii
primei runde de irigatii.

Asa cum este exemplificat in tabelul de mai jos, cu doar jumatate din profitul generat de 300 ha de culturi irigate
(total aprox. 3 mil. RON brut) Emitentul poate acoperi cuponul anual pentru obligatiuni in valoare de 15 mil. RON.
Chiar si dupa acoperirea cuponului, cele 300 ha de culturi irigate aduc un surplus de 1,5 mil. RON.
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TEREN IRIGAT

Cultural RON/ha Cultura 2 RON/ha
Grau Porumb
Cheltuieli directe samanta 350 Cheltuieli directe samanta 600
fertilizare 650 fertilizare _ 600
. .?-?‘{" G- NF I“':,:"
motorina 450 motorifia 300
[@
arenda 1,000 arenda
"“%LJ
energie 180 energi’i(g A 180
LA
Cheltuieli indirecte 1,500 Cheltuieli indirecte 950
Total cheltuieli 4,130 Total cheltuieli 2,630
Cereale 9 Cereale 7
Venituri tone/ha 8,100 Venituri tone/ha 6,300
Subventie 2,000 Subventie
Total venituri 10,100 Total venituri 6,300
Profit operational 5,970 Profit operational 3,670
Cheltuieli financiare 100 Cheltuieli financiare 100
Profit brut 5,870 Profit brut 3,570
Impozite/taxe 939 Impozite/taxe 571
Profitul net 4,931 Profitul net 2,999
EREN NEIRIGAT
Cultura 1 RON/ha
Grau
Cheltuieli
directe samanta 350
fertilizare 650
motorina 450
arenda 1,000
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Cheltuieli

indirecte 1,500
Total cheltuieli 3,950
Cereale 4.5
Venituri tone/ha 4,050
Subventie 2,000
Total venituri 6,050
Profit
operational 2,100
Cheltuieli
financiare s
Profit brut 2,100
Impozite/taxe 336
Profitul net 1,764

implementarea unui sistem de rigatii permite Emitentului infiintarea culturii a doua, generand venit suplimentar in
acelasi an agricol. Spre exemplu, prin aportul de apa acesta reuseste sa insdmanteze grau in septembrie pe care il
recolteazd la inceput de iunie, urmind ca imediat dupd recoltare sd insamanteze aceeasi suprafatd cu porumb cu
perioada de vegetatie scurtd pe care sa il recolteze in octombrie. Pe un teren neirigat cultura a doua este imposibila
din cauza imposibilitatii de a controla perioada de semanat si vegetatie prin aportul de apa.

Lmitentul urmireste emiterea de noi obligatiuni in vederea sustinerii procesului de investitii in active fixe, atdt in
Romania, cat si pe celelalte piete externe unde acesta activeaza si se afla in plin proces de extindere. Pentru Emitent,
oste esentuial ca acesta <3 pastreze cat mal multa lichiditate in cadrul companiei, respectand toate obligatiile pe care
lo are. pentru a-si atinge telul de diversificare a riscului geografic si cel de export pentru biotehnologia produsa in
Romania

Investitii in pietele externe

Prezenta pe piata din SUA s1 mai nou infiintarea unel filiale in Brazilia oferd incredere cd tehnologia Norofert, pe care
am dezvoltat o prin investitii in ultimii 3 ant, are capacitatea de a ne face jucatori relevanti in pietele in care suntem
prezenti

Laboratorul de cercetare si multiplicare microorganisme din Filipestii de Padure este investitia esentiala care ne
permite sa concentram si 53 exportdm bacteriile si ciupercile necesare ca materii prime in fabrica din Watertown,
Dakota de Sud. Aceeasi solutie tehnicd se va implementa Tncepand cu noiembrie 2024 atunci cdnd va demara
constructia fabricii din Chapeco, Brazilia. In ceea ce priveste investitia in Brazilia, Norofert a alocat buget din surse

propri pentru cota sa de cheltuieli in constructia fabricii, omologari si debutul campaniei de vanzari incepind cu mai
2025

Morofert Ag LLC are deja un sezon agricol in care a generat venituri si profit, demonstrand viabilitatea modelului de
business pentru piata din SUA, Consideram ca se justificd investitii in faza a doua, aceea de consolidare in zonele in
care am inceput, mérind baza de clienti. Toamna anului 2024, incepdnd cu luna octombrie, este considerata perioada
de pre-vanzari pentru campania de porumb si soia 2025, iar precomenzile pe care Emitentul le are in acest moment
ne intdresc convingerea cd pasli facuti au fost corecti.
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Investitiile necesare in piata din SUA, conform planului de dezvoltare sunt:

- angajarea unui inginer agronom care sa sustina loturile demonstrative, facilitdnd procesul de vanzari
n statele Dakota de Sud, Dakota de Nord si Nebraska.

- angajarea unei persoane pentru contabilitate primara, raportare cdtre Romania, contabilitate de
productie si redactare contracte.

- cheltuieli de marketing — participarea {a targuri, loturi demo si demonstratiiin camp.

- Achizitia unei linii de ambalare automata pentru bidoane de 2,5 galoane. —

Necesarul pentru urmatoarele sase luni: 150.000 USD & 2
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PARTEA 18
INFORMATII PRIVIND VALORILE MOBILIARE CARE URMEAZA A FI OFERITE PUBLICULUY, SUBSCRIEREA, ALOCAREA
$| ADMITEREA LA TRANZACTIONARE

TIPUL, CLASA 51 CODUL ISIN AL OBLIGATIUNILOR
Obligatiunile sunt dematerializate, neconditionate, neconvertibile, negarantate si nesubordonate.
e Simbolul emisiunii este NRF29
*  Codul ISIN al Obligatiunilor este: ROY1EB2A0268
* Codul FISN al Obligatiunilor este: NOROFERT/10 BD 20291127 UNSEC {avand in vedere ca data scadentei
nu este inca definitivat3, codul FISN alocat este preliminar)
e  Codul CFl al Obligatiunilor este: DBFUGR

CARACTERISTICILE PRINCIPALE ALE OBLIGATIUNILOR
Numdrul maxim de Obligatiuni: 150.000 de obligatiuni

Data de Emisiune: Data Emisiunii este Data Decontirii tranzactiilor

Moneda emisiunii: LE|

Valoarea nominald unitard: 100 LEl/obligatiune

Subscriere minima; 10 (zece) obligatiuni

Subscriere maxima: 150.000 obligatiuni

Valoare nominala totala: cel mult 15.000.000 LEI, presupunand c3 toate Obligatiunile vor fi subscrise

Conditie de succes: subscrierea a cel putin 50.000 de Obligatiuni, avind o valoare nominali total3 de 5.000.000 LEI

Scadenta: S (cinci) ani de la Data de Emisiune sau data rascumpiérdrii anticipate conform prezentului Prospect,
oricare eveniment/termen intervine primul

Dobanda (Cuponul): 10%/an
Tipul debanazii: fixa, pe toata durata de viat3 a obligatiunilor

Plata dobanzii: semestrial. Perioada fiecirui cupon va incepe sa curgs de la data cuponului precedent, cu exceptia
primului cupon, a carui perioad3 va incepe s3 curgd de la Data de Emisiune. Dobanda se plateste semestrial citre
detindtorii de Obligatiuni inregistrati la datele de referintd aplicabile. Plata unui Cupon este scadent3 si devine
exigibila la Data de Platd a Cuponului, ce reprezint3 data cuponului curent. in cazul in care Data de Platd a Cuponului
nu este o Zi Lucratoare, Data de Platd a Cuponului va fi Ziua Lucritoare imediat urmatoare, fir3 dreptul de a pretinde
dobanzi penalizatoare sau orice alte pldti suplimentare. Ultima dat3 de platd a cuponului va coincide cu Data
Scadentei, atunci cind principalul va fi achitat la valoarea nominal3, alituri de valoarea ultimului cupon atasat
emisiunii de Obligatiuni, cu exceptia cazului in care Obligatiunile sunt riscumpdrate anticipat potrivit prezentului
Prospect.
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Pentru numarul de zile al perioadei de calcul al dobanzii (cuponul} se utilizeaz3 conventia "30/360 Bonds Basis”,
respectiv orice luna calendaristica se trateazd a avea 30 de zile si orice an calendaristic se trateaza a avea 360 de zile.

Drept urmare, vor rezulta sume de plata egale pentru fiecare cupon semestrial.
Informatii cu privire la plati se regdsesc in tabelul urmator:

Rata Data cupon Data referinta Data cupon Data ex- Principal Nr. zile din an
cupon % | precedent curent cupon corespunzator
conventiel de
- - — | caleul utilizata |
10,00% N/A 04-Jun-2025 19-Jun-2025 05-Jun-2025 360
10,00% 19-Jun-2025 05-Dec-2025 19-Dec-2025 08-Dec-2025 360
10,00% 19-Dec-2025 05-jun-2026 19-Jun-2026 08-Jun-2026 360
10,00% 19-Jun-2026 07-Dec-2026 19-Dec-2026 | 08-Dec-2026 360
10,00% 19-Dec-2026 07-Jun-2027 19-Jun-2027 08-Jun-2027 360
10,00% 19-Jun-2027 06-Dec-2027 19-Dec-2027 | 07-Dec-2027
10,00% | 19-Dec-2027 |  02-Jun-2028 19-Jun-2028 | 06-Jun-2028 360 A,
10,00% 19-jun-2028 05-Dec-2028 19-Dec-2028 06-Dec-2028 /_c?? 360
10,00% | 19-Dec-2028 |  05-Jun-2029 19-Jun-2029 | 06-lun-2029 £ 360
10,00% 19-Jun-2029 05-Dec-2029 19-Dec-2029 | 06-Dec-2029 100.00 ;'_';. 360 |

in situatia in care datele de platd/referintd/ex-cupon vor cadea intr-o zi nelucrdteare {orice zi |r\1\qare3atat piata
romaneasca interbancari, cit si sistemele de tranzactionare ale BVB si sistemele de compensare - de\coo‘ufe”lﬁale
Depozitarului Central nu sunt deschise pentru desfasurarea activitatii), plata cuponului sau a cuponului §i a
principalului, dupd caz, se va efectua in ziua lucrdtoare imediat urmatoare respectivei date de plata.

Dobéinda penalizatoare: In situatia in care Emitentul nu pliteste la data scadentei orice suma datoratd detinatorilor
Obligatiunilor, se va percepe dobinda asupra sumei datorate de la data scadentei si pana |a data platii efective,
aplicand Dobanda (Cuponul) aferenta Obligatiunilor, majoratd cu 1% pe an. Aceasta dobanda penalizatoare va fi
aplicatd sumelor scadente si nerestituite. Tn cazul in care Emitentu! efectueazd plati cu intdrziere, detinatorii de
Obligatiuni sunt indreptatiti exclusiv la Dobanda penalizatoare astfel cum este menfionatd in prezenta clauza, cu
titlu de daune moratorii, fir3 a 'avea dreptul de a face dovada cd prejudiciul suferit este mai mare.

Calcul fractionat: in situatia in care se impune calcularea dobanzii pentru o perioada mai scurtd decat o Perioada de
Doband3, dobanda se va calcula in baza numdrului efectiv de zile cuprinse in perioada care incepe de fa, inclusiv, cea
mai recenta Data de Plat3 a Dobanzii pan3 la, exclusiv, data respectiva a platii, impartita la 360.

Plata principalului: la maturitate

Riscumpirare anticipats: Obligatiunile sunt rambursabile, integral (nu si partial), la initiativa Emitentului, incepand
in orice moment dupd primele 12 luni de la Data de Emisiune, cu un preaviz de cel putin 30 (treizeci) de zile notificat
in conformitate cu prevederile legale aplicabile sub forma publicarii unui Raport Curent si transmis cdtre ASF. La
momentul riscumpdrdrii anticipate (dacd va fi cazul) ("Data Riscumpdrdrii Anticipate”), Emitentul va plati
detinatorilor pentru fiecare obligatiune detinutd |a data de referinta un pret de rascumparare "clean” de 101% in
cazul in care riscumpirarea are loc dup3 primul an, respectiv 100,5% dupa cel de-al doilea an.

Plata: Ulterior admiterii Ia tranzactionare, Emitentul va efectua platile prin intermediul Depozitarului Central,

Randamentul: Randamentul brut la momentul emisiunii este egal cu rata dobanzii (cuponului), presupundnd cd
Obligatiunile nu vor fi riscumpdrate anticipat.
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Prescriptia: Pretentiile formulate impotriva Emitentului cu privire la platile datorate in legaturd cu emisiunea de
Obligatiuni se supun termenului general de prescriptie, de 3 (trei) ani de la data scadentei pl3tii. Prescriptia dreptulul
material la actiune nu atrage si stingerea dreptului.

Ratingul de credit al obligatiunilor: Nu este cazul
Redenominare: Nu este cazul

Titlul de proprietate: Obligatiunile vor fi evidentiate prin inscrieri in cont si vor fi inregistrate in sistemul

Depoztarulur Central potrivit regulilor acestuia, prin creditarea conturilor Detindtorilor de Obligatiuni deschise la

Depozitarul Central, direct sau prin intermediul unui Participant. Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor se va

transmite fie prin mecanismul Livrare contra Platd prin inregistrarea Obligatiunilor in contul individual ai

oetinatorului de Obligatiuni sau in sub-contul detin3torului de Obligatiuni care este parte a unui Cont nggal:ﬁEp;_in

#it mod perrnis de reglementarile Depozitarului Central, /‘\‘QT" g
5y

SUBSCRIEREA OBLIGATIUNILOR \&

Prin subscrierea in cadrul Ofertei, fiecare investitor confirm3 c3 a citit acest Prospect, ca a ac 'ﬁtat“ir_l_‘mod
neconditionat termenii si conditiile prevazute in acest Prospect si ca a efectuat subscrierea in conformitate cu
termenii inclusi in prezentul Prospect si garanteaza fatd de Emitent si Intermediari c3 este un investitor care poate
achuitiona in mod legal Obligatiunile (fara a fi supus niciunei restrictii sau limitari} In jurisdictia sa de resedinta. Nicio
subsiriere efectuata cu incalcarca prezentului Prospect sau cu incalcarea legii aplicabile nu va fi valabil3 si va fi
anulatad. Subscrierea constitule acceptarea neconditionata a Termenilor si Conditulor Obligatiunilor si a Prospectului
N NUregIMeYa sa

Procedura de subscriere
subscrierile pot fi efectuate pe parcursul intregii Pericade de Ofertd, de la data de 0. \Z'D—Dlj\oéné la data de
X ‘.Ll‘f’z n fiecare zi lucrdtoare intre orele 9:00 - 17:00, ora Romaniei, si intre orele 9:00 - 12:00, ora Romaniei,

inultima 21 de Oferta
Investitorii pot efectua subscrien multiple.

Investitori pot efectua subscrieri in cadrul Ofertel pentru a achizitiona Obligatiuni prin intermediul Intermediarului
sau, dupa caz, Participantilor Eligibili {astfel cum acestia sunt definiti mai jos in prezentul), in baza ordinelor date in
cursul obisnuit al deruldrii contractelor de servicii de investitii financiare incheiate cu Intermediarului/Participantul
Lligibil si prin orice mijloace de comunicare prevazute in acel contract, firs a li se cere s3 depund vreun Formular de
Subscriere sau documente de identificare (cu exceptia situatiei in care au survenit modificri in ceea ce priveste
datele sale de identificare de la data ultimei actualizir: a datelor sale de identificare). In toate celelalte situatii in
care un investitor nu a incheiat un contract de servicii de investitii financiare cu Intermediarul sau cu un Participant
Ehgebil, dupd caz. acestinvestitor poate subscrie in mod valabil pentru achizitionarea Obligatiunilor prin completarea

st semnarea unul formular de subscriere, in 2 (doud) exemplare originale, Tnsotit de dovada platii si documentele
mentionate mai jos.

Formularul de subscriere este disponibil la sediile autorizate ale Intermediarului si ale Participantilor Eligibili, precum
si online, pe pagina de internet a Intermediarului, https://www.tradeville.ro.

Formularul de subscriere va fi transmis in original, completat, semnat olograf de cdtre investitor, sau prin e-mail,
semnal cu semnatura electronica calficata, insotit de dovada platii i documentatia urmatoare:

Perscane fizice rezidente care subscriu e Carte/buletin de identitate (in original s_icopie)
pentru Obligatiuni in nume propriu
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Persoane fizice rezidente care subscriu
pentru  Obligatiuni in numele altor
persoane fizice

¢ Carte/buletin de identitate (in original si copie) al

reprezentantului si carte/buletin de identitate {copie) al
persoanei fizice reprezentate;
Procura in formd autenticd data
original si copie)

reprezentantului {in

Persoane fizice rezidente inc_apaﬁa (fara
discernamant) sau aflate sub
tuteld/curatela

Carte/buletin de identitate (in original) a / al Bérsoanm
fizice rezidente «care subscrie pentru  persoana
reprezentatd si carte/buletin de identitate (copie) a/al
persoanei incapabile;

Pasaport {in original) si/sau permis de sedere (in original si
copie) al persoanei fizice care subscrie pentru persoana
incapabild - doar in cazul cetdtenilor straini;

Actul juridic care stabileste tutela/curatela sou, dupd cay,
documentul care stabileste tutela sau curatela (in original

Persoane fizice nerezidente care subscriu
in nume propriu

1 i NEGHE;

si copie). ’ - o‘@ HEﬁ‘A N
Pasaport si dovada domiciliului cazul in cam\nu este
mentionat in pasaport sau cartef/Buletin de identit;q e emis

I

Persoane fizice nerezidente care subscriu
prin reprezentanti autorizati rezidenti

de un stat membru al SEE (in o ﬁna_l si copie). -
Pasaport si dovada domiciliulu :‘%n cazul in care nu este
mentionat in pasaport sau carte/B{letin dedentifate emis
de un stat membru al SCL (copie), :
Carte/buletin de identitate al roprezentantulu autorizat
(in original si in copie),

Procura in forma autenticd (s, daca este necesar,
apostilatd) pentru reprezentant (copie}.

Persoane juridice rezidente care subscriu
in nume propriu

- 4
Persoane juridice nerezidente care
subscriu in nume propriu

Certificat de inregistrare eliberat de Registrul Comertului
{copie);

Act constitutiv/statut actualizat (copic conforma cu
originalul certificata pentru conformitate cu originalul de
catre reprezentantul legal al persoanei juridice);

Certificat constatator eliberat de Registrul Comertulut cu
cel mult 30 de zile inainte de data subscrierii (in onginal);
Procurd/mandat in original pentru persoana sau
persocanele care semneaza formularul de subscriere, emis
in forma prevazuta de actul constitutiv sau dovada ca
persoana respectivd reprezintd in mod legal persocana
juridica ce subscrie, cu drept de reprezentare indwidual
(daca societatea este reprezentatd in mod colectiv do chtre
doua sau mai multe persoane care sunt toate presente
pentru semnarea formularului de subscriere, asemenea
dovada va fi prezentatd pentru toate aceste persoanc)
(procurd n original si orice alte documente certificate
conform cu originalul de citre reprezentantul legal al
persoanei juridice);

Carte/buletin de identitate (in original s copie} al
persoanei care subscrie in numele persoanet juridice _
Certificat de inregistrare sau act de infiintare eliberat de
registrul comertului sau de o institutic echivalenta din
jurisdictia de infiintare, daca exista (copie);

act constitutiv / statut actualizat (copie conformd cu |
originalul certificata pentru conformitate cu originalul de
catre reprezentantul legal al persoanel juridice
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Persoane
subscriu
rezidentd

jurigice
printr-o

nerezidente

persoana

care
juridica

2

——en |

nerezidente),
Certificat constatator / certificat privind situatia actuala
sau documente echivalente eliberate de registrul
comertului sau de o institutie echivalenta din jurisdictia de
infiintare sau, in cazul in care nicio institutle nu este
autorizatd sa emitd un astfel de certificat, orice alt
document care sd dovedeascd detinerea calitatii de
reprezentanti legali ai entitatii respective (in original) si
care s3 fie emis cu cel mult 30 de zile inainte de data
subscrierii {in original}. Un astfel de document corporativ
al persoanei juridice nerezidente va preciza in mod clar
daca reprezentantii legali au dreptul s3 actioneze separat
sau impreuna;

Tn cazul In care subscrierile se fac printr-o altd persoana
decat reprezentantul (reprezentantii) legal(i) al (ai) |
persoanei juridice nerezidente, procura/mandatul semnat
de reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente
imputernicind  persoana  respectivd ”,su‘pﬁcne
Obligatiunile pe seama persoanei jurld[CQl]/El:}eZ{dEﬂtg “Hin |
original si copie),; [ ~'~
Carte/buletin de identitate al persoangbcare subscrie mf:l
calitate de reprezentant legal sau de mandatar al .1
persoanei juridice nerezidente: pasagert si dova
domiciliului, in cazul in care nu este mentiortstin pa:.’apu’
carte de identitate (pentru cetateni ai UE/SEE) {cople)
Certificat de inregistrare sau act de infiintare eliberat, de

reégistrul comertului sau de o institutie echivalentd din
jurisdictia de infiintare, daca exist3 (copie);

Act constitutiv/statut actualizat (copie conformi cu
originalul certificatd pentru conformitate cu originalul de
cdtre reprezentantul legal persoanei juridice nerezidente);
Certificat constatator / certificat privind situatia actuald
sau documente echivalente eliberate de registrul
comertului sau de o institutie echivalent3 din jurisdictia de
infiintare sau, in cazul in care nicio institutie nu este |
autorizatd sa emitd un astfel de certificat, otice alt
document care s3 dovedeascd detinerea calititii de
reprezentanti legali ai entitatii respective (in original) si
care sa fie emis cu cel mult 30 de zile inainte de data
subscrierii (in original); un astfel de document corporativ
al persoanei juridice nerezidente Va preciza in mod clar
daca reprezentantii legali au dreptul s3 actioneze separat
sau impreuni;

certificat de finregistrare al reprezentantului persoana
juridica rezidenta emis de Registrul Comertului (copie);
Act  constitutiv  actualizat/statut al reprezentantulul
persoana juridica rezidenta (copie conformd cu originalul
certificata  pentru  conformitate cu originalul de |
reprezentantul legal al persoanei juridice);

Certificat constatator pentru reprezentantul persoana
juridica rezidenta emis de Registrul Comertului cu cel mult
30 de zile inainte de data subscrierii (in original);
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¢ Carte/buletin de identitate al reprezentantului legal al

persoanei juridice rezidente care subscrie n calitate de

| reprezentant pe seama persoanei juridice nerezidente (in
| original si copie);

e procura semnatd de reprezentantul / reprezentanti

; legal(i) al/ai persoanei juridice nerezidente prin care se

imputerniceste persoana juridicad rezidentd sa subscrie in

. _ cadrul Ofertei.

Institutii Financiare Internationale {"IFI"} ¢ Act constitutiv al IFl sau o copie a legii romane prin care
Romaénia a acceptat sau a aderat la actul constitutiv al |F|
respective;

e incazulin care subscrierile sunt efectuate prinintermediul

| altei persoane decdt reprezentantul (reprezentantii)

tegal(i}; procura/certificat prin care se imputerniceste

. persoana care va semna formularul de subscriere in

[ vederea subscrierii pe seama IFl {in_original siu copie

| legalizata); _\?\ﬁ“t‘”"'ﬁi?-‘;;
|
I

» (Carte/buletin de identitate a;‘alm‘é'rsoaﬂm care""ﬁl semna
formularul de subscriere in vecl‘grea subscrieri pa‘iseama
IFt {copie);

e Codul LEL

3 1)
oA '

< /;— #
o7

Intermediarul sau Participantul Eligibil, dupa caz, prin care un investitor subscrie pentru achi%area Obligatiunilar
poate {i) solicita documente suplimentare necesare in scopul indeplinirii obligatiilor ce ii revin privind respectarca
regulilor de "cunoastere a clientelei” si a procedurilor de identificare a clientilor, in conformitate cu procedurile sale
interne sau (i) dimpotrivd, s3 renunte la oricare dintre documentele enumerate mai sus. Intermediarul sau
Participantul Eligibil, dupa caz, va verifica formularele de subscriere primite si documentatia aferenta si le va valida
in conformitate cu termenii si conditiile prezentului Prospect.

Documente oficiale Tn aita limba decat limba romana sau engleza depuse de un investitor vor fi apostilate sau supra
legalizate, dup3 caz si insotite de o traducere legalizata a acestora in limbile romana si engleza.

Participanti Eligibili inseamna orice intermediari (altii decat Intermediarul}, care sunt societati de servicii de investitii
financiare sau institutii de credit acceptate ca participanti la sistemul de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti
si care (i) au semnat un angajament irevocabil 5i neconditionat cu privire la respectarea prevederilor prezentulu
Prospect si ale legii aplicabile, in formatul pus la dispozitie de intermediar {,Scrisoarea de angajament”} si (i} au
transmis respectivul angajament la Intermediar.

Participantii Eligibili nu pot accepta, inregistra, procesa si valida subscrierile pentru Obligatiuni inainte de semnarea
si depunerea la Intermediar a Scrisorii de Angajament in original. Fiecare Participant Eligibil trebuie sa so conformeze
si trebuie 53 se asigure ca sistemele sale interne ii permit sa se conformeze, cerintelor prevazute in acest Prospect s1
in Scrisoarea de Angajament, inclusiv, insa fara a se limita la, cerintele privind disponibilitatea fondurilor s
decontarea tranzactiilor derulate in urma acceptarii subscrierilor de catre respectivul Participant Eligibil, in moneda
in care sunt denominate Obligatiunile (LEI). Subscriitoril nu vor fi réspunzatori pentru nicio nerespectare a cerintelor
previzute in acest Prospect de catre niciun Participant Eligibil

Niciun plasament de ordine de subscriere la participanti care nu sunt Participanti tligibili sau Intermediari nu va ft
luat in considerare, iar Emitentul si Intermediarul nu vor avea nicio raspundere in acest sens.

Subscrierea minima este de cel putin 10 obligatiuni / subscriere iar subscrierea maxima / subscriitor este de 150.000

de obligatiuni. Subscrierea minima de 10 obligatiuni / subscriere se aplicd si subscrierilor multiple, astfel incdt
indeplinirea conditiei privind subscrierea minima va fi calculata individual, pentru fiecare subscriere si nu cumulat
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Niciun comision de intermediere nu va fi datorat in legaturd cu subscrierile efectuate de catre investitori.

Subscrierile pentru achizitionarea de Obligatiuni, efectuate de Investitori, vor fi inregistrate, pe parcursul Perioadei
de Oferta, in sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti dedicat ofertelor publice ,Piata Ofertelor Publice”, de
catre Intermediar sau de catre Participantul Eligibil, dupd caz, care a primit si a validat respectiva subscriere.
Intermediarul sau Participantul Eligibil, dup3 caz, va valida un Formular de Subscriere exclusiv in momentul in care
suma respectiva este creditata integral in Contul Colector / Conturile Colectoare relevant(e). Pentru evitarea oricaror
neclaritati pentru ca un Formular de Subscriere sa fie valabil, suma datoratad pentru Obligatiunile subscrise trebuie
platita integral. Intermediarul si Participantii Eligibili accepta, valideaza, transmit si executd ordine de cumparare in
sistemul Bursei de Valori Bucuresti in conformitate cu reglementérile interne ale acestora si cu normele privind
gestionarea riscurilor de decontare si cu cerintele prevazute in acest sens in prezentul Prospect si in legislatia
aplicabila.

Subscrierile pentru Obligatiuni vor fi validate numai dacé, cel tarziu in ultima 2i lucrdtoare a perioadei de oferta,
Formularele de Subscriere sunt insotite de documentele de subscriere mentionate mai sus in prezentul Prospect si
de unul dintre urmatoarele documente (denumit fiecare , Dovada PI3tii"):

a) dovada platii sumei egale cu valoarea nominald inmultitd cu numarul de Obligatiuni indicat in cererea
depusa de investitorul relevant prin: transfer bancar in contul clientului deschis la Intermediar‘spu
Participantul Eligibil prin intermediul caruia subscrierea pentru achizitionarea Obligatiu nllar ﬁte ‘efectuatd
si cu care investitorul relevant a incheiat un contract de investitii valabil; [

b) o declaratie privind angajamentul de decontare emisd de agentul custode care Tsi asumi’f rispunderea
pentru decontare;

c} o scrisoare de garantie bancard emis3 de o institutie de credit din Uniunea Europeana sau\de o institutie

financiard nebancara inscrisa in Registrul special tinut de Banca Nationald a Romaniei in scopul acoperlm

riscului de decontare asumat de Participantul Eligibil prin care se efectueaza subscrierea; sau
d) o declaratie scrisa din partea Participantului Eligibil prin care se efectueazd subscrierea, prin care isi asuma
raspunderea pentru decontarea sumei aferente subscrierii, in confarmitate cu limitarile impuse de ASF.

Sumele transferate de investitor in contul de client relevant nu vor fi purtitoare de dobéanda in favoarea respectivului
investitor.

O subscriere pentru achizitionarea de Obligatiuni de cétre un investitor nu poate fi acoperité printr-o combinatie de
sume disponibile in contul (conturile) de client si de o alta Dovada a PI3tii pentru restul sumei. Numerarul existent
in contul de client deschis la Intermediar sau un Participant Eligibil care este destinat pldtii Obligatiunilor nu poate fi
utilizat de investitor pentru alte tranzactii.

Fiecare ordin de plata este echivalent unei subscrieri, iar combinarea mai multor ordine de plat3 pentru o singurd
subscriere valabild nu este posibila.

Subscrierile pentru achizifionarea de Obligatiuni vor fi luate in considerare doar pentru suma transferatd efectiv in
contul {conturile) de client sau indicata in mod valabil in angajamentele mentionate la punctele (b) - (d) de mai sus.

Dacd suma transferatad de un Investitor in contul (conturile) de client sau indicat3 In Dovada PI3tii este mai mare
decat valoarea nominald inmultitd cu numarul de Obligatiuni indicat de respectivul Investitor in subscrierea sa,
subscrierea va fi validata doar pentru numarul de Obligatiuni mentionat in respectiva subscriere, iar investitorului i
se va rambursa suma transferatd de acesta in plus conform prevederilor contractelor de servicii de investitii
financiare incheiat de investitor.

Dacd suma transferatd de un Investitor in contul (conturile} de client sau indicatd in Dovada PI&tii este mai mic3
decét valoarea nominala inmultita cu numdrul de Obligatiuni indicat de respectivul Investitor in subscrierea sa, sau
daca procedurile de subscriere din prezentul nu au fost respectate, subscrierea respectivului Investitor va fi



invalidatd pentru intregul numar de Obligatiuni subscrise, iar investitorului i se va rambursa suma transferatd de
acesta,

Pretul pentru Obligatiunile subscrise va fi platit net de orice comisioane si/sau speze bancare. Participantii Eligibifi
nu vor solicita investitorilor care subscriu in cadrul Ofertei niciun comision de intermediere. Cu toate acestea,
investitorii vor trebui sa fin& cont de orice costuri 5i comisioane percepute de institutiile de piata relevante.

Investitorii trebuie s3 ia n considerare, de asemenea, eventualele comisioane de transfer si, dacd este cazul,
comisioanele de deschidere a contului.

Nici Intermediarul, nici Emitentul nu vor fi tinuti raspunzatori pentru imposibilitatea Clientului de a subscriein Oferta,
daca, din motive aflate in afara controlului acestora, contul (conturile) de client nu sunt efectiv creditate cu sumele
reprezentand valoarea subscrierilor la Data Inchiderii.

Subscrierile care nu au fost validate nu vor fiinregistrate de catre Intermediar sau de catre Participantul Eligibil, dupa
caz, in sistemul efectronic al Bursei de Valori Bucuresti dedicat ofertelor publice si, in consecinta, aceste subscrieri
nu vor fi luate in considerare in procesul de alocare. Investitorii ale caror subscrieri nu au fost validate vor fi-notificati
in consecinta. Investitorilor le vor fi returnate sumele conform prezentului Prospect, mai putin orjc@éomisioane de,
transfer bancar si orice comisioane aplicabile ale institutiilor de piat3, in contul curent indicat de tare investitor i A\
contractul de servicii de investitii financiare sau convenit altfel cu Intermediarul sau Participan a.ﬁ Eligibil prin care
este efectuatd subscrierea, dupa caz. =

\
Subscrierile facute in cadrul Ofertei sunt irevocabile. Dac3 Prospectul este modificat, subscr:erilwetrase, in
conditiile art. 23 din Regulamentul privind Prospectul, in termen de maximum 3 (trei) Zile Lucrdtoare de-la data la
care respectivul amendament la Prospect a fost publicat. Investitorii isi pot retrage subscrierea completand si
transmitand un formular de retragere a acceptului de subscriere la unitatea la care subscrierea a fost efectuata.
Retragerea unei subscrieri conform celor de mai sus poate fi realizata doar pentru intreaga subscriere.

intermediarul si Participantii Eligibili vor accepta, valida, transmite s5i executa ordinele de cumparare in sistemul
electronic al Bursei de Valori Bucuresti in conformitate cu regulile si reglementdrile interne privind gestionarea
riscurilor de decontare si cu cerintele prevazute in prezentul Prospect si in legislatia aplicabila.

in termen de 5 (cinci) Zile Lucritoare de la sfarsitul perioadei de subscriere, Emitentul va notifica rezultatul
subscrierilor efectuate in cadrul Ofertei in conformitate cu prevederile legale aplicabile. Notificarea va fi publicata
pe website-ul BVB (www.bvb.ro).

ALOCAREA $| DECONTAREA
Data alocdrii: Ziua lucritoare imediat urmatoare inchiderit Ofertei
Data tranzactiei: Ziua lucritoare imediat urmatoare inchiderii Ofertei

Data decontirii: A doua Zi Lucratoare dup3 Data Tranzactiei cand decontarea tranzactiilor legate de Ofertd este
procesata prin sistemul Depozitarului Central. Obligatiunile subscrise vor fi alocate investitorilor la Data Alocarii.

La Data Alocirii, Obligafiunile vor fi alocate investitorilor care au subscris in mod valabil in cadrul Ofertei in
conformitate cu prezentul Prospect.

Prin subscrierea Obligatiunilor in cadrul Ofertei, investitorii recunosc si acceptd ca le pot fi alocate mai putine
Obligatiuni decét au subscris sau chiar pot s nu le fie alocate deloc Obligatiuni, Investitorii recunosc, de asemenea,
si acceptd ¢3 nu pot refuza Obligatiunile care le-au fost alocate si nu au niciun drept de a contesta sau de a se opune

unei astfel de alocari.

Investitorii vor fi notificati prin e-mail sau prin alte mijloace convenite cu Intermediarul relevant despre numarul de
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Obligatiuni care le-a fost alocat de indata ce este posibil dupi alocare. Fiecare potential investitor se obligd sa
achuzitioneze numarul de Obligatiuni alocate acestuia si, in masura maxim3 permisa de lege, se va considera ¢a a
acceptat cd nu va avea dreptul s3 exercite niciun drept de revocare, retragere sau incetare sau, sub rezerva oriciror
drepturi de retragere statutare, sa se retraga in alt mod din respectivul angajament.

Investitorilor ce le sunt alocate mai putine Obligatiuni decdt numirul de Obligatiuni subscrise in mod valabil conform
prezentului Prospect le vor fi returnate sumele de bani platite in plus fat3 de pretul Obligatiunilor alocate (cu exceptia
comisioanelor percepute pentru transferul bancar si orice alte comisioane percepute de institutiile pietei), conform
prevederilor contractelor semnate cu Intermediarul sau Participantii Eligibili care au preluat subscrierea.

Operatiunea tehnicd de alocare se va realiza de ctre Bursa de Valori Bucuresti, in Ziua lucritoare imediat urmatoare
inchiderii Ofertei (Data tranzactiei si Data alocarii).

Obligatiunile pot fi tranzactionate doar dupa decontarea acestora si admiterea acestora la tranzactionare pe SMT
operal de BVB.

Metoda de alocare

Factorul de alocare va fi notificat catre investitori, Autoritatea de Supraveghere Financiars si _'u"r'sa de Vailori_

Bucurest in ziua lucrdtoare care urmeaza ultimei zile din Perioada de Oferta. Notificarea va fi disponibila in format-
electronic pe pagina de internet a Emitentului {https://norofert.ro/), pe pagina de internet a Bursei de Valori:
Bucuresti (www.bvb.ro) si pe pagina de internet a Intermediarului (www.tradeville.ro). Factorul=de alocare va fi</
stabilit tu zece zecimale si numai in cazul in care Oferta va fi suprasubscrisa. L\

In situatia in care numéarul de Obligatiuni subscrise in mod valabil in cadrul ofertei este mai mic decat sau egal cu
numarul Obligatiunilor Oferite, fiecare subscriere valabild va primi numdrul de Obligatiuni subscrise.

Tn situatia in care numarul de Obligatiuni subscrise in mod valabil este mai mare decdt numarul Obligatiuni Oferite,
acestea vor fi alocate fiecarei subscrieri valabile prin aplicarea metodei de alocare proportionald, “pro-rata”,
conform urmatorului factor de alocare:

Factor Prowrata = Numarul total de Obligatiuni Oferite / Numarul total de Obligatiuni subscrise. Astfel, in cazul
aplicarii metodei de alocare “pro-rata”, fiecarei subscrieri din cadrul Ofertel i se alocd numirul de Obligatiuni
subscrise, inmultit cu Factorul pro-rata, care va avea zece (10) zecimale.

Dacd numarul de Obligatiuni alocate unei subscrieri in urma alocarii pro-rata nu este un numar intreg, numarul
Obligatiunilor alocate subscrierii respective va fi rotunjit in jos la numarul natural imediat inferior. in scopul alocarii
oricdror Obligatiuni ramase (rezultate dintr-o astfel de rotunjire Tn jos a numarului de Obligatiuni din cadrul
procesului de alocare pro-rata), ordinele corespunzitoare subscrierilor vor fi clasificate Tn ordine descrescitoare pe
baza numarului de Obligatiuni subscrise prin fiecare subscriere validata, iar daci una sau mai multe subscrieri
validate se referd la exact acelasi numar de Obligatiuni, acestea vor fi clasificate in ordine cresctoare in functie de
marca temporald afocata ordinului lor de cumpdrare in sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti, iar
Obligatiunile nealocate rezultate vor fi alocate pana la epuizare cte una per fiecare subscriere {dar fara ca in acest
fel numarul de Obligatiuni alocate in total unei subscrieri s depaseasca numarul de Obligatiuni subscrise initial prin
subscrierea respectiva), iTncepand cu cea mai mare alocare.

Pentru evitarea aubiului, in situatia in care numarul de Obligatiuni subscrise Tn mod valabil in cadrul Ofertei este mai
mic de 50.000, sc va considera ca Oferta nu a avut succos.

LEGISLATIA N TEMEIUL CAREIA AU FOST CREATE OBLIGATIUNILE

Aprobarea, emisiunea, derularea, subscrierea sau plata Obligatiunilor, precum si orice alte aspecte ce decurg din sau
in legdturd cu cele mentionate anterior, precum si intocmirea, semnarea, depunerea si aprobarea Prospectului si

solicitarca de admitere / admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor se realizeazd in conformitate cu legislatia
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aplicabild, in mod particular dar fara a se limita la Legea societatilor nr. 31/1990, Legea nr. 24/2017, regulamentele
ASF aplicabile (Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
regulamentele si directivele europene aplicabile (Regulamentul (UE) 2017/1129 privind prospectul care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o
piata reglementatd), precum si reglementarile, codurile si alte cadre legislative emise de BVS, DC {Codul BVE
Sistemul Multilateral de Tranzactionare, Codul Depozitarului Central).

Tn masura maxim permisa de citre lege, eventualele litigii vor fi de competenta instantelor judecitoresti competente
conform Codului de Procedurd Civild, situate in circumscriptia Sectorului 1 Bucuresti, Romania, indiferent de
identitatea sifsau jurisdictia oricdrui detindtor / subdobanditor / succesor cu orice titlu al unui detindtor de
Obligatiuni, parte Tn respectivul litigiu. Locul executarii obligatiilor de plata este Bucuresti, Romania.

Obligatiunile sunt emise in forma nominativa si dematerializate (inregistrate in cont). Acestea vor fi anrgisrr, te la
ASF in baza unui Certificat de Inreglstrare a Instrumentelor Financiare, iar Registru! Detinatorilor pe\tabt*gauu a fi
gestionat de catre Depozitarul Central S.A,, societate cu sediul in Bucuresti, sector 1, Soscau yﬂ!coiav Fitulf \

4-8, Cladirea America House, Aripa de Est, etajul 1, cod postal 011141, Romania.

[-.J
)

C
MONEDA EMISIUNII DE OBLIGATIUNI [\

A A

2
Obligatiunile sunt emise in LEL. \\

RANGUL RELATIV AL OBLIGATIUNILOR

Obligatiunile constituie obligatii directe, neconditionate, nesubordonate si negarantate ale Emitentulur 51 au s vor
avea acelasi rang (pari passu) si fara nicio preferinta intre acestea si (sub rezerva exceptiilor care sunt la un anumat
moment atat imperative ¢at si cu aplicabilitate general3, in virtutea legii romane) fata de toate celelalte obligatii
prezente sau viitoare, negarantate si nesubordonate ale Emitentului.

DREPTURILE ASOCIATE OBLIGATIUNILOR $1 RESTRICTII APLICABILE

Obligatiunile dau dreptul la plata dobanzilor (cupoanelor) si la rambursarea principalulul, conform prevederilor
legale si cele din prezentul Prospect

Plata principalului pentru Obligatiuni va fi efectuatd de catre Emitent la Data Scadentel {in cazul in care Data
Scadentei nu este o Zi Lucratoare, plata se va fi efectuata in Ziua Lucratoare imediat urmatoare Dater Scadentei ) sau
la o alta data stabilit3 ca Data Rascumpardrii Anticipate.

Toate plitile aferente principalului si cuponului (dobanzii) efectuate de cétre sau in numele Emitentulu in legaturd
cu Obligatiunile se vor face cu respectarea prevederilor Codului fiscal in vigoare la momentut acestor plati. in masura
in care, conform prevederilor legistatier fiscale aplicabile ia momentul platii principalulul sau cuponulul, se Impune
obligatia Emitentului de a retine sau de a deduce orice impozite sau taxe in legatura cu aceste plat, Emitentul va
efectua aceste retineri sau deduceri. Emitentul nu va fi obligat sa plateasca din fondurile proprii acele sume
suplimentare care ar avea ca rezultat primirea de catre detindtorii de Obligatiuni a unor astfel de sume pe care le ar
fi primit in conditiile in care nu ar fi fost impusa nicio retinere sau deducere. Suma retinuta va fi determinata in baza
legislatiei fiscale romane sau, dupé caz, ar putea fi dedusa in baza unei conventii de evitare a dublei impuneri, astfel
cum este detaliat in sectiunea "Aspecte fiscale"”

Adunarea detindtorilor de obligatiuni

Detinatorii de Obligatiuni se pot intruni in adunari generale pentru a hotdri cu privire la interesele lor (fiecare asticl
de adunare fiind denumit3 "Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni”). Dispozitiile prevazute pentru adunarea ordinard
a actionarilor se aplic3 si adunarii detinatorilor de Obligatiuni, in ce priveste formele, conditile, termenele convocar

si votarea.

102



Adundrile Detinatorilor de Obligatiuni vor fi tinute pe cheltuiala Emitentului si vor fi convocate de Emitent la
solicitarea scrisd a detindtorilor de Obligatiuni care detin cel putin o pitrime (1/4) din valoarea nominal3 total3 a
ivluror Obligatiunilor emise si nerambursate, sau dupd numirea Reprezentantului Detinatorilor de Obligatiuni, la
cererca acestuia.

Adunarca Detinatorilor de Obligatiuni este autorizatd (printre altele), potrivit Legii Societ3tilor nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare:

(i) Sd desemneze un reprezentant al detindtorilor de Obligatiuni (“Reprezentantul Detinatorilor de
Obligatiuni”) si unul sau mai multi supleanti (cu drept de a-i reprezenta pe acestia in fata Emitentului,
ainstantelor judecatoresti si de a putea participa la Adundrile Generale ale Actionarilor Emitentului) si
sd decida cu privire la remuneratia acestora;

{ii) 53 indeplineasca toate actele de supraveghere si de apirare a intereselor comune ale detinatorilor de
Obligatiuni sau sa autorizeze un reprezentant cu indeplinirea lor;

{iii) 5a constituie un fond care va putea fi luat din dobanzile cuvenite detinatorilor de Obligatiuni, pentru
acoperirea cheltuielilor necesare protectiei drepturilor acestora, stabilind, in acelasl timp, regulile
privind gestiunea acestui fond; e

(iv} S3 se opund la orice modificare a actului constitutiv al Emitentului sau la ( 'rhenii si conditiile
Obligatiunilor, de natura sa afecteze drepturile detinatorilor de Obligatiuni; 5

{v) 53 se pronunte asupra emisiunii de noi obligatiuni.

Reprezentantul Detindtorilor de Obligatiuni sau supleantii acestuia nu pot fi administratori, difectori sau functionari
ai Lmitentulu, -'
Hotararile prevazute la alineatele (i)- {iii) se iau cu o majoritate reprezentand cel putin 1/3 din valoarea nominala
totala a twturor Obligatiunilor nerambursate.

In celelalte cazuri prevazute la alineatele (iv) — (v) de mai sus este necesar3 prezenta detinatorilor de Obligatiuni
care denn cel putin 2/3 din valoarea nominald a tuturor Obligatiunilor nerambursate si votul favorabil a cel putin 4/5
din Obligatiunile reprezentate la Adunarea Detin3torilor de Obligatiuni.

Hotaranle Adunarni Detinatorilor de Obligatiuni sunt de asemenea obligatorii pentru Detinatorii de Obligatiuni care
nu au fost prezenti la sedinta Adunarii Detinatorilor de Obligatiuni sau care au votat impotriva hotdrarii respective.

Hotararile fuate de Adunarea Detindtorilor de Obligatiuni pot fi contestate in instantd de catre detinatorii de
Obligatiuni care au votat impotriva hotardrii si au cerut s3 se facd mentiune cu privire la opozitia lor in procesul
verbal de sedinta.

Modul de desfasurare si prerogativele Adunarii Detinatorilor de Obligatiuni sunt guvernate de dispozitiile Legii
Societatilor, ale Legii privind emitentii si ale Regulamentulu! privind emitentii.

Convocarile s1 hotdrarile Adundrilor Detinatorilor de Obligatiuni vor fi publicate in conformitate cu prevederile legale
In vigoare, pe pagina de internet a3 Emitentului precum si la Bursa de Valori Bucuresti. in cazul in care Adunarea
Definatorilor de Obligatiuni va desemna un Reprezentant al Detinatorilor de Obligatiuni, contractul care va fiincheiat
tu Reprezentantul Detinatorilor de Obligatiuni va fi publicat si va fi disponibil in mod gratuit pe pagina de internet a
Lmitentulur,
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PRELUNIGREA PERIOADEI DE OFERTA SI ALTE MODIFICARI PRIVIND DATELE LEGATE DE OFERTA

Emitentul poate prelungi Perioada de Ofertd sau modifica alte date legate de Oferta, in conformitate cu legislatia
din Romania, iar termenii Prospectului pot fi modificati ulterior aprobarii de citre ASF a unui supliment la Prospect
si a publicdrii acestuia. Orice solicitare de modificare a Prospectului va fi transmisd ASF cu cel putin 3 (trei) Zile
Lucratoare inainte de ultima zi a Perioadei de Oferta. In cazul in care solicitarea de aprobare se refera la aspecte din
Prospect, altele in afar3 de Data de inchidere a Ofertei, ASF are dreptul sa prelungeasca Perioada de Oforti, astfel
incat sa existe cel putin 2 (doua) Zile Lucratoare de la publicarea suplimentului pana la inchiderez Ofertei,

Emitentul poate declara inchiderea anticipata a Oferte, in cazul In care aceasta este subscrisd in integralitate

RESTRICTI IMPUSE ASUPRA TRANSFERABILITATII OBLIGATIUNILOR s

Orice investitor roman sau strdin, persoana fizica sau entitate (cu sau fara personalitate lifm:h'e:é}, poate pa?,t'p‘cipa in
cadrul Ofertei, cu exceptia cazuluiin care se prevede in mod expres altfe! in prezentul Pr
ale caror subscrieri in cadrul Ofertei ar constitui o incalcare a legislatiei aplicabile).

=3

pect sau acelor investitori

K‘

Investitorii care intentioneazd s3 subscrie Obligatiuni trebuie sa se familiarizeze cu, si 53 respecte, legile, restrictiile
si limitarile aplicabile Ofertei din jurisdictiile in care se afl3, precum si restrictiile prevazute mai jos Prin cumparores
Obligatiunilor, investitorii isi asuma orice raspundere care decurge din situatia in care o astfel de cumpirare este
considerata ilegala in tara lor de resedinta.

Nu exista transe rezervate in mod special pentru anumite piete.

NOTIFICARI
Notificdri citre Detindtorii de Obligatiuni

Orice notificare citre detindtorii de Obligatiuni va fi furnizatd in mod valabil in oricare dintre urmatoarele variante,
la alegerea Emitentului: prin publicarea intr-un ziar de larga circulatie in Romania, pe website-ul [mitentulur {
https://norofert.ro/ ) / fie pe pagina principala sau in sectiunea dedicatd relatiei cu investitorii ) ori sub form3 de
Raport Curent. Notific3rile se considera a fi primite de catre detinétorii de Obligatiuni in prima zi lucrdtoare de la
publicare.

Notificari catre Emitent
Orice notificare catre Emitent va fi furnizatd in mod valabil daca a fost transmisa sub forma unei scrisori recomandate
cu confirmare de primire la adresa de corespondenta de mai jos. Notificarile se consideraa fi primite de catre t mitent

in prima zi lucrdtoare comunicarii notificarii.

Adresa de corespondenta a Emitentului la care pot fi efectuate Notificari este: 5tr. LT. AV Serban Petrescu Nr 20
Parter, camera 1 si 2, Sector 1, BUCURESTI, BUCURESTI, Romania.

Notificari citre Agentul de Plata: Orice notificare catre Agentul de Plata va fi furnizata in mod valabil dacd a fost
transmisi sub forma unei scrisori recomandate cu confirmare de primire la sediul Agentului de Plata ce va b

desemnat la momentul listarii.

Emitentul are dreptul s3 modifice adresele de comunicare a Notificarilor adresate Emitentulu si/sau Agentulu de
Platd. O astfel de modificare va fi notificata detinatorilor de Obligatiunt conform celor de mai sus.
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HOTARARILE, AUTORIZATIILE S| APROBARILE TN TEMEIUL CARORA VOR Fl EMISE OBLIGATIUNILE

Prin ifolararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 1 din 29.04.2024, Publicata in Monitorul Oficial nr.
3280/08 G7.2024 {"Hotararea AGEA Obligatiuni”), actionarii Norofert S.A. au aprobat emisiunea (prin una sau mai
muite runde de emisiune) de obligatiuni corporative neconvertibile in actiuni, negarantate, neconditionate si cu
op{iune de rascumparare inainte de scadenta la initiativa Societatii, in limita maxima la 3.500.000 EUR, fiecare
obligatic urmand a fi emisa in RON, EUR sau USD, cu o valoare nominald de 100 de RON si/sau 100 de EUR si/sau
100 de USD, cu o scadenta de maxim 5 ani si 0 valoare maxima a dobanzii de 10% pe an, platibil3 trimestrial sau
semestirial

Aprobarea de mai sus este valabild in legaturd cu Obligatiunile cu scadenta maxima de mai sus, pana la valoarea
maxima totala de 3.500.000 EUR sau echivalentul acestei sume in orice altd moned3 din cele de mai sus, in cadrul
unut interval de 1 (un) an de la data publicarii in Monitorut Oficial al Romaniei a hotdrariit AGEA prin care se aprob3
emisiunga de obligatiuni. Emisiunea de obligatiuni, conform celor mentionate anterior, se va putea derula prin una
sau mai multe oferte publice si/sau prin una sau mai multe oferte pentru care nu este necesara publicarea unui
Prospect (plasament privat).

Prin Hotararea AGEA Obligatiuni, Consiliul de Administratie a fost mandatat, cu posibilitatea de_;gﬁiiﬁ?@éﬁre {(numai
Cu privire la semnarea documentelor §' indeplinirea formalitatilor), in vederea efectudrii futuror demersyrilor
necesare si legale privind pregatirea, derularea si finalizarea emisiunii (sau emisiunile) de of;i:gatiuni, precum siin
vederea admiteril acestora la tranzactionare pe sistemul multilateral de tranzactionare administrat de Bursa de
Valori Bucuresti SA. Tn acest sens, Consiliul de Administratie a fost imputernicit, confokm celor de mai jos,
enumerarea fiind exemplificativa si nu limitativa; !

. -

a) sa decida cu privire la oportunitatea, valoarea, tipul ofertei, modalitatea de subscriere si perioada de subscriere a
fiecarei emisiuni si cu privire la toate detaliile finale ale emisiunii, precum si cu privire la toate operatiunile necesare
admiterii obligatiunilor la tranzactionare;

b} s stabileascd modalitatea de determinare a cuponului (dobanzii);

¢} sd adopte, s3 modifice si sd implementeze proceduri si s stabileasca termenii si conditiile subscrierii obligatiunilor
in conformitate cu limitele aprobate de AGEA;

d) sa colaboreze 5i sa negocieze contract cu intermediari, consultanti si/sau alte societati specializate care sa ofere
asistentd in legdtura cu emisiunea de obligatiuni si cu admiterea la tranzactionare a acestora,

e] sa constate numarul total de obligatiuni emise si fondurile atrase de Societate in urma emisiunii;

f) sa stabileasca destinatia fondurilor atrase in urma emisiunii/emisiunilor;

gl sd redacteze si sd semneze oricare document (inclusiv prospecte de emisiune si/sau memorandum-uri de admitere
a tranzactionare) si sd desfagoare orice operatiuni si formalitati cerute pentru a vedea implementarea emisiunii de
oobligatiuni st admiteri |a tranzactionare a acestora;

h) s& opereze inregistrarile necesare ta Registrul de Obligatiuni al Societatii:

i) 5@ ‘ntreprinda toate masurile si formalitatile necesare in scopul inregistrarii si efectusrii publicit3tii aferente
emisiunil §° admiterii la tranzacfionare a obligatiunilor si s3 reprezinte Societatea in fata oricaror autoritati,
organisme sau socletdti in legiturd cu emiterea si admiterea la tranzactionare a obligatiunilor, Inclusiv prin
negocierea si incheierea de contract cu acestea;

j) stabilea subscrierilor minime sau maxime, dac este cazul:

k) indeplinirea formalitatilor privind pregatirea, derularea si inchiderea ofertei avind ca obiect obligatiunile, precum
s pregatirea documentulul de admitere a tranzactiondrii a obligatiunilor inclusiv, dar far3 a se limita la inregistrarea
instrumentelor financiare la ASF, semnarea contractului cu BVB si Depozitarul Central, reprezentareain fata. Comisia
de Admitere la Tranzactionare a BVB;

I) stabilitatea conditiei de succes a ofertei privind emisiunea de obligatiuni, daca va fi cazul, a metodei de alocare in
caz de supra-subscriere si a revocabilitatii ofertei (daci va fi cazul);

m) scadenta finald a obligatiunilor {maturitatea) si modalitatea de rambursare a obligatiunilor, respectiv a planului
de amortizare (reducere a principalului prin plati periodice), dac3 este cazul;

n) adoptarea oricdrei decizii, iIntocmirea documentelor, aprobarea oricaror modificari ale documentatiei aferente si
emterca oricarei declaratii necesare pentru pregétirea emisiunii de obligatii, inclusiv, dar fard a se limita la
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prospect/documentul de ofertd si/sau de admitere |a tranzactionare;
o) stabilirea oricaror alte detalii ale ofertei.

In baza imputernicirii acordate conform Hot&rarii AGEA Obligatiuni, Consiliul de Administratie a emis Decizia nr. 53
din data de 04.10.2024 si Decizia nr.56 din data de 04.11.2024.

ADMITEREA LA TRANZACTIONARE

Bursa de Valori Bucuresti S.A. a emis un acord de principiu pentru Admiterea la tranzactionare a Obhgatiunilor pe
SMT operat de BVB. Dupa inchiderea Ofertei, Emitentul va depune eforturi si va solicita admiterea la tranzactionare
a Obligatiunilor pe SMT operata de Bursa de Valori Bucuresti.

Nu exista entitdti care si-au asumat un angajament ferm de a actiona ca intermediari pe piwefﬂn_da asidea
garanta lichiditatea Obligatiunilor prin ordine de vanzare / cumpdrare ulterior admitesfl la tranzactidoare a
Obligatiunilor, [

|
J i

Toate clasele de valori mobiliare (cu exceptia instrumentelor financiare derivaie) trdnzactionate pe o piata
reglementatd din Roméania sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, nclus "'igbllgatlun le 1Xr
admiterii acestora la tranzactionare pe SMT operat de Bursa de Valori Bucuresti, sunt,Sa mod obTi‘gamriu,
inregistrate la Depozitarul Central S.A. (,,Depozitarul Central”} in vederea efectuariiin mod centralizat a operatiunilor
cu valori mobiliare si asigurarii unei evidente unitare a acestor operatiuni. Toate valorile mobiliare admise in sistemul
Depozitarului Central sunt dematerializate si evidentiate prin inscriere in cont.

erior

Obligatiunile sunt emise in forma dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont si vor fi inregistrate la ASH 5
Depozitarul Central. Depozitarul Central va pastra o evidenta a tuturor detinerilor Obligatiunilor

Depozitarul Central este o societate pe actiuni organizata §i functiondnd conform legistatiei din Romania, cu sediul
soctal in Bucuresti, sector 1, Soseaua Nicolae Titulescu nr. 4-8, Cladirea America House, Aripa de Est, etajul 1, cod
postal 011141, Romania, cod unic de inregistrare RO9638020, inregistratd la Registrul Comertului cu nr
140/5890/1997, autorizatd si supravegheata de ASF si care furnizeaza servicii de depozitare, registru, compensare si
decontare, precum si alte servicii conexe privind valorile mobiliare (cu exceptia instrumentelor financiare derivate)
tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Transferul dreptului de proprietate asupra valorilor mobiliare listate pe Bursa de Valori Bucuresti catre cumparator
va avea loc la data decontdrii. Decontarea este in general efectuata la momentul T+2 prin debitarea/creditares
conturilor relevante, in baza mecanismului de livrare contra plata (i.e. valorile mobiliare sunt livrate numai daca
pretul de achizitionare corespunzator este platit).

Ca exceptie, existd anumite situatii in care Depozitarul Central poate opera in mod direct transferurile drepturilor de
proprietate asupra valorilor mobiliare listate pe Bursa de Valori Bucuresti, sub rezerva conditiilor prevazute in
regulamentele Depozitarului Central.

Chiar dacd cele mentionate mai sus stabilesc procedurile Depozitarului Central carc se aplica, in principiu,
transferurilor de Obligatiuni ulterior admiterii acestora {a tranzactionare pe SMT operat de BVE, in anumite cazurl,
Depozitarul Central isi rezervd dreptul si suspende sau sa anuleze inregistrarea unei instructiuni, in cazul in care
existd orice neclaritati privind continutul acesteia, autoritatea persoanei care depune instructiunea sau daca acesta
stabileste ¢ dispozitiile reglementirilor sale sau ale acordurilor conexe au fost incalcate, sau saignore instructiunile
care contin erorl sau alte vicii sau care nu sunt semnate de persoanele autorizate. Niciunul dintre Lmitent,
Intermediari sau agentii acestora nu va avea nicio raspundere pentru indeplinirea sau neindeplinirea de catre
Depozitarul Central sau de citre alti participanti a obligatiilor care le revin conform regulilor, procedurilor si
acordurilor care guverneazd operatiunile lor la data la care obligatile respective sunt sau ar fi trebuit <3 fie
indeplinite.

Emitentul nu intentioneaza sa solicite admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor in cadrul altor burse de valor
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Lrmtentul nu va impune niciun comision cu privire la detinerile Obligatiunilor. Cu toate acestea, detin&torii
Obligatiunilor pot suporta comisioane care se platesc in mod normal in legaturd cu mentinerea si operarea conturilor
in sistemul Depozitarului Central.

Agentul de Platd desemnat de Emitent pentru aceastd emisiune de Obligatiuni se va stabili 1a momentul listarii
Obligatiunilor pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare operat de BVB.

Lmitentul 151 rezerva dreptul de a schimba, in orice moment, Agentul de Plat3, cu conditia ca noul Agent de Plati sa
aib3 sediul social in Romania. Modificarea se va notifica pietei anterior, cu 30 de zile.

Termenul Agent de Plata vor putea include si orice succesor al Agentului de Plata.
ASPECTE FISCALE

‘egislatia fiscald a statului membru al investitorului si cea a tarii de inregistrare a Emitentului {respectiv, Romania)
ar putea avea un impact asupra venitului obginut din Obligatiuni.

Informatiile cuprinse in aceasta sectiune cu privire la anumite implicatii fiscale in Romania legate de cumpirarea,
detinerea sau instrainarea Obligatiunilor au caracter general. Scopul nu este acela de a oferi o descriere detaliata a
\uturor implicatiilor fiscale care pot fi relevante pentru o decizie de cumpdrare a Obligatiunilor. Acest capitptoférd
doar informatii cu caracter foarte general despre posibilul tratament fiscal al investitiei in Obligatiuni. Hi’special,
acest capitol nu ia Iin considerare factori sau situatii specifice care se pot aplica unui anumit cumpa afor. Acest
rezumat se bazeaza pe legile din Romania in vigoare la data Prospectului. Pot insa surveni modificri saulinterpretéari
de natura legislativd, judiciard sau administrativa care pot afecta sau modifica comentariile si conciuziilégezentate
in cele ce urmeaza. Orice astfel de interpretdri pot opera retroactiv si ar putea afecta regimul fiscdl aplicabil
detinatorilor de Obligatiuni. Modificarile intervenite in legislatia fiscald nu se aplicd retroactiv. Informatiile din
prezentul capitol se limiteaza la aspecte de impozitare, iar potentialii investitori nu trebuie sa aplice in alte domenii
informatiile prezentate mai jos, inclusiv (dar fara a se limita la) legalitatea tranzactiilor cu Obligatiuni, Potentialilor
Investitorili se recomanda cu tarie sa apeleze la consultanti fiscali in ceea ce priveste anumite consecinte fiscale care
decurg din cumpdrarea, detinerea sau instrainarea Obligatiunilor, inclusiv cu privire la incidenta si efectul oriciror
altor reglementari sau tratate fiscale si la modificarile in curs sau la propunerile de modificare a legislatiei fiscale
aphcabile la data prezentului Prospect, precum si in legaturd cu orice modificari efective care afecteaz3 legislatia
fiscala aplicabild ulterior acestei date.

Conform Codului Fiscal aprobat prin Legea nr, 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificirile si completirile ulterioare
("Codul fiscal") si Normelor de aplicare corespunzitoare (aprobate prin Hotir3rea de Guvern nr. 1/2016 privind
Normele de aplicare a Codului fiscal, cu modificarile si completdrile ulterioare), veniturile rezultate din investitii in
Obligatiuni sunt, in general, supuse impozitarii in Romania.

Definigii

in sensul Codului fiscal:

] ‘rezident” inseamna orice persoan juridica romana, orice persoani juridica strdina avand locul de exercitare
a ronducerii efective in Romania, orice persoand juridics cu sediul social in Romania, infiintatd conform
legislatiel europene si orice persoana fizica rezident;

. “persoand juridicd romand” inseamnd orice persoand juridicd care a fost infiintatd si functioneazd in
conformitate cu legisiatia din Romania;

. “persoana juridica infiintatd potrivit legislatiei europene” inseamn3d orice persoand juridicd constituiti in
conditiile si prin mecanismele prevdzute de reglementdrile europene;

. “microintreprindere” inseamnd o persoana juridica romani care indeplineste cumulativ urm3toarele conditii

la data de 31 decembrie a anului fiscal precedent:

a realizat venituri care nu au depasit echivalentul in lei a 500.000 euro. Cursul de schimb pentru
determinarea echivalentului in euro este cel valabil la Tnchiderea exercitivlui financiar In care s-au
mnregistral veniturile;
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E capitalul social al acesteia este detinut de persoane, altele decat statul 1 unitdtile administrativ
teritoriale;

. nu se afld in dizolvare, urmata de lichidare, inregistrata in registrul comertului sau la instantele
judecatoresti, potrivit legii.
- a realizat venituri, altele decat cele din consultanta si/sau management, cu exceptia veniturilor din

consultanta fiscald, corespunzitoare codului CAEN: 6920 - «Activitdti de contabilitate si audit financiar,
consultanta in domeniul fiscal», in proportie de peste 80% din veniturile totale;

- are cel putin un salariat, cu exceptia situatiei prevazute la art. 48 alin. (3);

- are asociati/actionari care detin, in mod direct sau Indirect, peste 25% din valoarea/numaru! titlurilor
de participare sau al drepturilor de vot si este singura persoana jUTIdthj s;ab:! ita de catre

asociati/actionari sa aplice prevederile prezentului titlu; o N
- a depus in termen situatiile financiare anuale, daca are aceasta obligatie pqh wt legii. '.-.).
. "persoana fizicd rezidentd” este definitd ca o persoand care indeplineste cel fnut n una din urm{itadrole'
conditii: - '

- are domiciliul in Romania; sau

- are centrul intereselor vitale ale persoanei este amplasat in Romania; sau ;

E este prezenta in Romania pentru o peroadd sau mai multe perioade care depasesc otal 183 de zile,
pe parcursul oricarui interval de 12 luni consecutive, care se incheie in anul calendaristic vizat; sau

. este cetdtean roman care lucreaza in strainatate, ca functionar sau angajat al Romaniei intr-un stat
strain.

. nerezident - orice persoana juridicd straina, orice persoana fizica nerezidenta si orice alte entitati straine,
inclusiv organisme de plasament colectiv in valori mobiliare farad personalitate juridica, care nu sunt
inregistrate in Romania, potrivit legii;

* persoana fizica nerezidenta - orice persoana fizica ce nu indeplineste conditiile prevdzute la pet, 28, precum
si orice persoana fizica cetatean strain cu statut diplomatic sau consular in Roménia, cetatean strain care este
functionar ori angajat al unui organism international si interguvernamental inregistrat in Romania, cetdtean
striin care este functionar sau angajat al unui stat strdin in Romania si membrii familillor acestora;

. "persoanele juridice strdine” inseamna orice persoane juridice care nu sunt persoane juridice romane i orice
persoane juridice infiintate potrivit legislatiel europene, care nu au sediul social in Romania;
. "dobanda" este definita ca orice suma ce trebuie plitit sau primiti pentru utilizarea banilor, indiferent daci

trebuie s3 fie pl3tita sau primita in cadrul unei datorii, in legdturd cu un depozit sau in conformitate cu un
contract de leasing financiar, vanzare cu plata in rate sau orice vanzare cu plata amanata.

Impozitarea Detindtorilor de Obligatiuni Rezidenti

Impozitarea veniturilor din dobénzi

Detinatorii de Obligatiuni persoane juridice romane

Veniturile din dobanzi obtinute din Obligatiuni de citre persoanele juridice romane platitoare de impozit pe profit
sunt supuse impozitului pe profit, cota de impozitare aplicabila fiind de 16%. in cazul persoanelor juridice romane,
plititoare de impozit pe veniturile microintreprinderilor, veniturile din dobanzile obtinute din Obligatiuni vor fi
incluse in baza impozabila si se vor impozita cu 1% sau 3%, dup3 caz. Detindtorii de Obligatiuni persoane juridice
romane vor primi dobanzile in suma bruta, avand obligatia de calcul, declarare si plata a impozitulul,

Detinatorii de Obligatiuni persoane fizice romane

in scopui iImpozitarii persoanelor fizice, veniturile din dobanzi includ veniturile obtinute din Obligatiun:. Ca regula

generald, dobanzile incasate de la produsele purtdtoare de dobanda, inclusiv de la Obligatiuni, de catre persoane
fizice rezidente fac obiectul impozitului de 10%, prin retinere la sursa de catre platitorul de venit.
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impozitarea castigurilor de capital

Castgul din transferul valorilor mobiliare este calculat ca diferenta pozitiva intre pretul de vinzare si valoarea lor
fiscaid. pe tipuri de titluri de valori, care include costurile aferente tranzactiel, ce pot fi dovedite cu documente
justificative

Deninatorii de Obligatiuni persoane juridice romane

Conform Codului fiscal, castigurile de capital rezultate din transferul de Obligatiuni, obtinute de persoane juridice
rezidente platitoare de impozit pe profit vor fi incluse in rezultatul impozabil al societatii (profit sau pierdere) si vor
fi supusc impozitulu pe profitin cola de 16%.

Denndtorii de Obligatium persoane fizice romane

Castigurile de capital obtinute de persoane fizice rezidente, ca urmare a transferului de obligatiuni, care nu sunt
realizate prin intermediari rezidenti fiscali romani sau nerezidenti care au in Romania un sediu permanent ce are
cahtate de intermediar, se includ in categoria veniturilor din investitii si fac obiectul impozitului pe venit aplicand o
cota de 10%. Impozitul anual datorat de persoanele fizice aferent céstigului net impozabil se dgge_l'n‘ﬁ"ﬁa‘?de\
Detinatorul de Obligatiuni si se stabileste prin declaratia unica privind impozitul pe venit si contri g‘ﬂile sociale -i,\\
datorale de persoanele fizice. Castigurile de capital obtinute de persoane fizice rezidente, ca urmarg a transferului %"
de obligatiuni, care sunt realizate prin intermediari rezidenti fiscali roméni sau nerezidenti care aulin Romania un !
sediu permanent ce are calitate de intermediar, se includ in categoria veniturilor din investitii ‘i fac obiectul “/
impozitulul pe venit supuse urmatoarelor cote de impozitare: 1% asupra fiecdrui castig din transferd{ titlurilor de/
valoare care au fost dobandite si instrainate intr-o perioada mai mare de 365 de zile, inclusiv, de la data dobandiri

si 3% asupra fiecarui castig din transferul titlurilor de valoare care au fost dobandite si instréinate intr-o perioada
mai mic3 de 365 zile de la data dobéandirii. Intermediarii rezidenti fiscali romani sau nerezidenti care au in Romania

un sediu permanent ce are calitate de intermediar au obligatia calcularii, retinerii, declararii si platii impozitului pe
venii

Impozitarea Detinatorilor de Obligatiuni Nerezidenti
Impozitarea veniturilor din dobanzi

tn general, veniturile din dobanzi realizate de persoanele nerezidente in Romaénia sunt impozitate |13 o ratd de 16%,
respectiv 10% pentru persoanele fizice (in anumite conditii), prin retinere |a sursa, dac3 platitorul de dobandi este
o persoand rezidentd. Platitorul de venit este obligat s3 retina impozitul la sursa.
Daobanda aferenta instrumentelor/titlurilor de creantd emise de societafile romane, constituite potrivit Legii
31/1990, obtinuta din Romama de nerezidenti, este scutita de impozit, daca:
* instrumentele/titlunle de creantd sunt emise in baza unui prospect aprobat de autoritatea de reglementare
competentd (Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania), si
¢ dobanda este platitd unei persoane care nu este o persoand afiliat a emitentului instrumentelor/titlurilor
de creantd respective.

(1) Persoane fizice nerezidente in Romania

Lobanda aferenta Obligatiunilor platitd persoanelor fizice nerezidente in conditiile de mai sus este scutits de
impovitare in Romania. Prin urmare, nu se va retine la sursa impozitul, daca Obligatiunile sunt emise in baza unui
prospect aprobat de autoritatea de reglementare competentd (Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Romania) si dobdnda nu este platitd unui afiliat al emitentului. In sarcina persoanelor fizice nu se nasc obligatii de
raportare, ci doar obligatia de a obtine un numér de identificare fiscald in cazul in care nu detin cod numeric personal
in Romania.

In cazul dobanzii platite unei persoane afiliate, dobanda este impozitatd la sursd cu o cotd de 16% dacd este platitd
unci persoane fizice care nu este rezidentd intr un stat membru al Uniunii Europene sauintr-un stat cu care Roménia
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are incheiata o conventie de evitare a dublei impuneri. Pentru persoanele fizice care sunt rezidente intr un stat
membru al Uniunii Europene sau intr-un stat cu care Romania are incheiatd o conventie de evitare a dublel impuneri
cota de impozitare este de 10%, iar impozitul poate fi redus sau eliminat in baza tratatului de evitare a dublei
impuneri, Pentru a beneficia de cota diminuatd de 10% sau de prevederile mai favorabile ale unui tratat de evitare
a dublei impuneri, partea afiliatd nerezidenta trebuie s obtina si s3 furnizeze platitorului de venit un certificat de
rezidents fiscala (valabil pentru anul fiscal respectiv) emis de autoritatile fiscale din tara sa de rezident3

(i) Persoane juridice nerezidente in Roméania
Dobanda aferenta Obligatiunitor platita persoanelor juridice nerezidente este scutitd de impozitare in lomania, prin
urmare nu se va retine ia sursd impozitul, daca Obligatiunile sunt emise in baza unui prospect ap’mbét de,}montd Lea
dereglementare competenta (Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania) si persyanajundlca nerez\ldonta
nu este o persoana afiliata a emitentului. f

In cazul dobanzii platite unel persoane afiliate, aceasta este impozitata la sursi cu o cota t{& 16%.

Impozitul poate fi redus sau eliminat pe baza prevederilor tratatului de evitare a dublei\'mipl,;norl incheiat intre
Romania si tara de rezidenta fiscala a persoanei juridice nerezidente care obtine venitul Pom a benefica de
prevederile mai favorabile ale unui tratat de evitare a dublei impuneri, partea afiliatad nerczaidenta Lrebuie sa obting
si sd furnizeze platitorului de venit rezident un certificat de rezidenta fiscald (valabil pentru anul fiscal respectiv) emis
de autoritatile fiscale din tara sa de rezident. In anumite conditii, scutirea prevdzuta pentru platile de dobanzi in
temeiul Directivei UE privind dobénzile si redeventele (2003/48/CE) se poate aplica pentru platile intre societitile
asociate, in conformitate cu prevederile din Codul Fiscal ce transpun aceasta Directiva, Asa cum este mentionat mai
sus, platitorul de Venit are obligatia de a solicita documentele/informatiile necesare pentru aplicarea unor preveder
mai favorabile. In cazul in care conditiile Directivei EU se implinesc la u moment ulterior retinerii impozitului g sursi.
persoana juridicd nerezidentd poate solicita de la autoritatile fiscale din Romania, prin intermediul platitorutul de
venit, impozitul retinut. In sarcina persoanelor juridice nerezidente nu se nasc obligatii de raportare, ci doar obligatia
de a obtine un cod de identificare fiscald in cazul in care acestea nu detin deja un astfel de cod in Romania

Impozitarea castigurilor de capital

(i} Persoane fizice nerezidente in Romania

Castigurile de capital realizate de persoane fizice nerezidente din transferul Obligatiunilor emise de rezidenti romini
sunt considerate venituri din Romania, indiferent dacd venitul este incasat in Romania sau in strdinatate 5., prn
urmare, sunt supuse impozitarii in Romania, In acest sens, cdstigurile de copital realizate de persoancle i
nerezidente din transferul de Obligatiuni sunt supuse impozitului pe venit in cotd de 10% (daca nu sunt realizaic pon
intermediari rezidenti fiscali romani sau nerezidenti care au in Romania un sediu permanent ce au calitate de
intermediari) respectiv n cota de 1% vs. 3% {in functie de data dobandirii si daca sunt realizate prin intermedian
rezidenti fiscali romani sau nerezidenti care au in Romania un sediu permanent ce au calitate de intermediari. In
functie de tara in care isi are rezidenta fiscala nerezidentul, impozitul pe castigurile de capital poate fi redus sau
eliminat in baza unui tratat de evitare a dublei impuneri. Pentru a beneficia de prevederile mai favorabile ale unui
tratat de evitare a dublei impuneri, nerezidentul trebuie sd obtina si sa prezinte un cortificat de rezidenta fiucala
(valabil pentru anul fiscal respectiv) emis de autoritatile fiscale din tara sa de rezidenta, insotit de o traducere
autorizatd in limba roméana si s anexeze o copie legalizatd a certificatului insotita de o traducere aulorizata la
declaratia anuala de venit.

{if) Persoanele juridice nerezidente in Romania

Codul fiscal nu reglementeazd impozitarea castigurilor de capital realizate de persoane juridice nerezidente din
transferul Obligatiunilor emise de rezidenti romani. Avand in vedere acest lucru, eventualele castiguri de capital
realizate nu reprezinta venituri impozabile 'Tn Romania.

Consideratii cu privire la taxa pe valoarea addugata

Tranzactiile de investitii (cumparare — vanzare) cu instrumente financiare precum Obligatiunie, nclusiv
intermedierea dar exceptand administrarea sau pdstrarea in sigurantd a acestora, sunt scutite de TVA conform art.
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292 (2} pct. 5 din Codul Fiscal.
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PARTEA 19

Consiliul de Admmistratié
Data Alocarii

DEFINITH
Termen Definitie
ASF Autoritatea de Supraveghere Financiard
BVB Bursa de Valori E Bucurestt SA

Consiliul de Administratie al Emitentulut
Ziua lucritoare imediat urmatoare mchudern Oferten

Data Decontarii

T+2 dela Data Tranzactiel

Data de Emisiune

Data de la care incepe sa se acumuleze dobanda ccrespunzéma'ré_primului Cupon,
respectiv Data Decontarii.

Data
Anticipate

Rascumpdrarii

Data la care Emitentul rdscumpdra anticipat Obllgatlunlle, dacd va fi cazul in
conditiile precizate in Prospect,

Data de Plata a Cuponului

Data calendaristica la care devine exlglbrla obligatia Emitentului de a clegtya-plata
unui Cupon catre detinatorii de Obligatiuni inregistrati in Registrul petlnaturllor

Obligatiuni la Data inregistrarii stabilitd pentru cuponul FESDECII‘{
Data de Plata a Cuponului nu este o Zi L.ucratoare, Data de Plaia a
Ziua Lucratoare imediat urmdtoare.

"f)ata Scadentei

| Data Tranza_ctiei

Emitent

Hotararea
| Obligatiuni

4

AGEA |

Data la care se implineste un termen de 5 {cinci) ani de |la Data de E ""Igune sila care ¥
Obligatiunile vor fi rdscumparate la valoarea nominala, cu exceptia 8 ului in care
Obligatiunile sunt rdscumpdrate anticipat, conform mentiunilor prezentului
Prospect. In cazul in care termenul nu se implineste intr-o Zi Lucritoare, plata
principalului Obligatiunilor va fi efectuatd in Ziua Lucrdtoare imediat urmdétoare
Datei Scadentel.

Ziua lucratoare imediat urmatoare inchiderii Ofertei, datd la care ordincle de
subscriere aferente Ofertei sunt lnreglstrate in sistemul Bursei de Valori Bucuresti;
NOROFERT SA o societate pe actiuni infiintatd in conformitate cu legile din
Romania, cu sediul social situat in Bucuresti, Sector 1, str. Lt. Av. Serban Petrescu
nr. 20, parter, camera 1si 2, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe linga
Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/4222/2000, (EUID): ROONRC. 140/4222/2000, cod
unic de inregistrare 12972762

Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor Emitentului nr
29.04.2024, Publicatd in Monitorut Oficial nr. 3280/08.07.2024

1 thn

Legea privind Emitentii

Oferta

Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata, republicatd, cu maodificdrile si completdrile ulterioare
Oferta publica de vanzare ce face obiectul prezentului Prospect

Ordinul 1802/2014 sau
RAS

Prospect

Reglementarile Contabile din 2014 privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate aprobate prin Ordinul nr. 1802/2014 emiy |
de Ministerul Finantelor Publice

Prezentul document

hﬁégulamentul p'rivind
Prospectul

Regulamér_'ntul {UE) 2017/1129 al Parlamentului Luropean si al Consiliutui din 14 '
iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata

. reglementatd, cu modificarile ulterioare

Situafﬁe Financiare

Situatiile financiare individuale auditate ale Emitentului, intocmite in conformitate
cu Ordinul 1802/2014 la data de si pentru exercitiile financiare incheiate la data de
31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2023.

| Anuale
Situatiile Financiare
Individuale Interimare

Neauditate si Nerevizuite

Situatiile financiare interimare individuale neauditate si nerevizuite ale Emitentulur
la data si pentru perioada de sase luni inchefata la 30 wnie 2024
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NOROFERT S.A.
Prin Vlad Popescu - in calitate de Presedinte Consiiu de Administratie

/

Semnatura_
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