Autoritatea de Supraveghere Financiari

DECIZIANR. /95 1 L9/ Jof}

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2) gi ale art. 14 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobati
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile i completirile ulterioare,

avind in vedere Hotdrarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor societatii
Norofert S.A. Bucuresti din data de 29.04.2024, de aprobare a emisiunii de obligatiuni,
publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a 1V-a nr. 3280/08.07.2024 si Deciziile
Consiliului de Administratie din data de 04.10.2024 si din data de 04.11.2024,

ca urmare a solicitarilor formulate de S.S.1.F. Tradeville S.A., adresate A.S.F. cu privire la
aprobarea prospectului privind oferta de vinzare de obligatiuni neconvertibile, negarantate,
emise de societatea Norofert S.A. Bucuresti,

in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (1), art. 16 alin. (1), art. 17 si ale art. 19 din Legea
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicatd, cu
modificarile si completirile ulterioare,

inbaza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 29.11.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. Se aproba prospectul privind oferta de vinzare de obligatiuni neconvertibile,
negarantate, emise de societatea Norofert S.A. Bucuresti care urmeazi si fie publicat pe site-
urile web ale Emitentului, Intermediarului si Bursei de Valon Bucuresti, avind urmitoarele
caracteristici:

a) Obiectul ofertei: 150.000 obligatiuni;

b) Valoarea nominald: 100 lei/obligatiune;

¢) Dobéanda: 10%;

d) Perioada de derulare: 03.12.2024 - 16.12.2024;

Exemplarul 1/4

Sir. Splaiul Independenter nr. 13, sector 5, Bucuresti
Tel. +4021.659.62.15, Fax: +4021.659,60.51
office@asfromania.ro; www.asfromania.ro
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€) Pretul de subscriere: 100 lei/obligatiune;

f) Intermediarul ofertei: S.S.LF. Tradeville S.A.;

g) Locul de subscriere: conform informatiilor din prospect.

Art. 2. Oferta se va desfasura cu respectarea tuturor conditiilor din prospect.

Art, 3. Responsabilitatea privind operatiunile aferente ofertei publice, in conformitate cu
prevederile prospectului si ale reglementdrilor incidente, revine intermediarului ofertei,

intermediarilor implicati in derularea ofertei si ofertantului, cu luarea in considerare a
atributiilor fiecaruia.

Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi remisi la Autoritatea de
Supraveghere Financiara in termen de cel mult 5 zile lucritoare de la data inchiderii acesteia,
insotitd de dovada virarii cotei de 0,05% determinatd pe baza subscrierilor realizate, cota
prevazutd la pct. 5 lit. b) din Anexa nr. 1 a Regulamentului A.S.F. nr. 16/2014 privind veniturile
Autorititii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completirile ulterioare.

Art. 5. Decizia nr. //35 Jf//jqf/i __se comunicd S.S.LF. Tradeville S.A. si se
publica in Buletinul A.S F., forma electronica.

PRESEDINTE
Alexandru PETBESCU

Exemplarul 1/4

Str. Splaiul Independenter nr. 15, sector 5, Bucuresu
Tel: +4021 659.62.15, Fax: +4021.659 60.51

————— officei@asfromania ro; www.asfromania_ro
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COPERTA DE PROTECTIE




NOROFERT 5.0,

(socletate pe octiunl inflinfatd In conformitote cu legite din Romdnia, cu sediul social situat sediul social shtuat in
Bucuregstl, Sector 1, str. L. Aw. Serban Petrescu nr, 20, parter, camera 1 §i 2, Inregistratd la Oficiul Registrului
Comerfului de pe lngd Tribumalul Bucuresti sub nr, JA0/4222/2000, (ELND): ROONRC.IMO/4222/ 2000, cod unic de
inregistrare 12972762}

PROSPECT PRIVIND OFERTA DE VANZARE DE OBLIGATIUNI NOMINATIVE, DEMATERIALIZATE, NECONDITIONATE,
NEGARANTATE, NECONVERTIBILE

DENOMINATE [N LEI, SCADENTE IN 2029 CU O VALOARE NOMIMALA TOTALA DE PANA LA 15.000.000 LE1, CU
RATA FIXA ANUALA A DOBANZII 10% PLATIRILA SEMESTRIAL 5| ADMITEREA LA TRANZACTIONARE A TUTUROR
OBUGATIUNILOR PE SISTEMUL MULTILATERAL DE TRANZACTIONARE OPERAT DE BURSA DE VALORI BUCURESTI

Perioada de derulare a ofertel publice: (5. 122024 - 16, 1L 2024
Aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiard (,ASE") prin decizanr. J1 85 ain 2911 -20LY

INTERMEDIAR: AT
SSIF Tradeville 5.A. Y &

TradeVill¢ f Mo



CITITT PROSPECTUL DE OFERTA CU ATENTIE INAINTE DE A SUBSCRIE!

APROBAREA PROSPECTULUI NU ARE VALOARE DE GARANTIE $I NICI NU REPREZINTA 0 ALTA FORMA DE
APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI
RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTILE DE INCHEIAT. PRIN ACCEPTAREA OFERTE
PUBLICE OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE; DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA
PROSPECTULLY IN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGH 51 ALE NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.

NOTA CATRE INVESTITORI

Acest docsment |"Prospectul”) a fost aprobat ca prospect prin Decizia nr. ”f‘_';i din data de 254 1{- 200 '
Autoritdth de Supraveghere Financiard ["ASF"], care este autoritates competentd din Romdnia potrivit Arl. 31 din
Regulamentul (UE) 201771129 &l Pardlamentulut European 5 3l Consilmdul din 14 lunie 2017 privind prospectul care
trebuie publicat in cagul unel oferte publice de valorl mobiliare sav al admiterii de valori mobiliare la tranzscfionasre
pe o piatd reglementatd, cu modifichirile ulterioars [“Regulamentul privind Prospectul”) ¢ reglementdilor emise in
aplicarea acestuia, conform Legs nr. 28/2017 privind emitentll de instrumente financiare 3 cperajiuni de plath,
republicatd, cu modificiile §i completirile ultenicare ("Legea privind Emitentii'], Regulamentulul ASF ne. 572018
privind emitenfd de indtrumente fnanciare i operofiunl de pisfd, republicat, cu madificirile s completirile
ulteriaare, precum 5 in conformitate cu prevederile Regulamentului delegat (UE] 2019/979 de completare a
Regularmentului (UE)] 200771129 &l Parlamentubsl European sl al Consiliulul Tn ceea ce priveste standardele tehnice
de reglementare referitoare la informatiile financiare esentiale din reaumatul prospectului, publicares 5i clasilicarea
prospectelor, comunicarile cu caracter publicitar privind walorile mobiliare, suplimentele (3 prospect 5 portatul
pentru notifickn 5 de abrogare o Regulamentulel delegat (UE) ar. 382/2014 al Comisiel 5i a Regulamentulul delegat
{UE) 2016/301 ol Comisiei, abe Regulamentului defegat (UE) 2019/580 de completare a Regulamentului (UE)
201771129 al Pardamentulul Eurcpean 5i a3l Conmslliului Tn ceea ce priveste formatul, continutul, werifcarea s
aprobarea prospeciului care trebuie publicat in cazul unei eferte publice de valorh mobiliare sau al admiternil de valori
miobiliare i3 tranzactionare pe o plaid reglementatd 5 de sbrogare a Regulamentului (C€) ns. 8052004 af Comisiei,
Regulamentului (UE) 2024/2809 al Parlamentului European § al Consiliului din 23 actombrie 2024 de modificare
a Regulamentebor (UE) 2017/1129, (LE) ar. S96/2004 5i (UE) nr. 600,/2014 pentru a face pietele publice de capital
din Uniune mal atracthve pentru intreprindert §i a facilita accesul la capital 3 intreprinderilor mici § mijloci 3i onclror
Al legh 50 regulaments splicabile din Rombnia. Prezentul Prospect nu @ fost aprobat sau valkdat de nicko autoritate,
institutie sau agentie publicd din nécio altd (ard sau jurisdictle cu exceptia ASF in Romania,

Proapectul va fi pus la dispozitia publiculul in conformitate cu legea rembng.

Acest Prospect priveste o ofertd [ Oferta™) inifiatdi de MOROFERT SA., o societate pe! achiuni infinjatd in
conformitate cu legile din Romdnia, cu sediul social situat Tn Bucuresti, Sector 1, str. Lt Av. Serban*Petrescou nr,
parter, camera 1 §i L, inregistratd la Oficiul Registrului Comerjului de pe lingd Tribunalpl ﬁilil'u'.l'ﬂ'!-uh fr.
180/4222/2000, (ELND): ROONRT. JA0/4232/2000, cod unic de inregistrare 12972762; (devionila in continoare
<Emitentul”} cu privire la subscrierea unul numar de pand |a 150,000 de obligatiuni nominatieg dematerslizate,
necandifionate, negarantate 3i neconvertibile, avind o valoare nominald de 100 LEI fiscare | , pretum §i
admiterea Obligatiundlor la tranzactionare pe Sistemul Multilateral de Tranzacibonare operat de BVB. ASF nu i5l va
Jsuma nicks ratpundene cu privire la soleditatea econamicd §i financiard a tranzactied sau cu privire la calitatea sau
solvabilitatea Emitentubs. Oferta este corespunziioare unei emisiuni de obligatiuni nominative, dematerializate,
neconditionate, negarantate §i neconvertibfe, aprobatd de Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor
Erstenitulisl fir. 1 din data de 29.04. 2034 4 prn decifia consfliului de administratie al Emitentului [ Consilliul de
Administratie”) nr. 53 din data de 04. 00,2024 2i o, 56 din dats de 04.11.2024.

Uitersor inchideril Ofertei, Emitentul va solicita admiterea tuturor Obligatiunilor |a tranzactionare pe SMT al Bursed
de Valorl Bucuresti, Se preconizeazd cd Obkgatiunile vor §i trantaciionate avind simbolul (NRF25™,

intermediarul actioneazd in mod exclusiv penti Emitent 3 nimeni altcnewa in leg3turd cu Oferta. Inbermediarud nu
wa considera nicia altd persoand (destinatar sau nu 3l acestul Prospect] drept clientul s5u in legdtued cu Dferta 5 nu
va fi responsabil fatd de nicha persoand, cu cxtepiia Emitentulul, de a oferi protectia ce le este conferith clientilor



Boestuia s3u de @ ofer consultantd cu privire (s Ofertd Lau erice tranzactie sau aranjament |3 care se face referire Tn
acest Prospect. Cu exceplia responsabilit3tilor 5i a obfigatibor, In mdsura in cafe sunt splicabile, ce ar putea fi impuse
Intermediarulul in virutes Lega 2472017, Regulamentului 5/2018 sau oricinei alte prevederi din legea romand sau
in virtutea oricdrui alt regim de reglementare in onice jurisdiciie, unde excluderea rispunderii potrivit acelul regim
de reglementare este Begald, nuld sau o poate fi pusd in executare, Intermediarnul sau persoanele afilkate scesiuia
nu acceptd nicko respansabilitate pentru confinutul scestul Prospect (Cu exceptia responsabilititii acceptate conform
prezentulul Prospect], inclusk cu privire la corectitudinea, caracterul complet 5i verilicarea acestuia, savu pentru orice
declaratie ficutd sau care s¢ considerd a fi ficutd de acesta, sau pe seama acestuia, in legiturd ou Emitentul,
Oblsgatienile sau Oferta. intermediarul 5i fiecare dintre persoanele afiliate scesiuia nu recunosc nicio rispundere,
defictuald, contractuall sau de alt fel, in cel mai exting mod permis de bege [ou exceptile ardtate mal sus) pe care ar
putea 53 o aib3d altfel in legdturd cu Prospeciul sau orice asemenea declarafie. Nicio declaratie $3u garantie expresd
sau Implicitd nu este fBcutd de ntermediar sauw oricare dintre persoanele afiliate scesiuias in ce privejte
corectitudings, caracterul complet, werificares sau caractenul suficient al nfarmatiel din acest Prospect i nimic din
acest Prospect nu va constitud temedul uned promebun wau declarsls in scest wens, fie cu privire 13 trecut sauw la vitor

Acest Prospett Au constiluie i nic Ay este parte a wnei oferte sau invitali de a vinde sau de 3 emite fau osice
solicitare de ofertd de cumpdrare, adlce valarl mobiliare cu exceptla vaborilor mobikare la care Tace referine sau orice
ofertd sau Imatalie de a vinde $au de a emite sau orice propunene sau ofertd de a cumpdica asemenea valori mobiiare
de chine onice persoand in orioe circumstante in care o asemenea ofertd sau propunere ar i ilegath.

Motd adresatd investitorilor strdinl

Obligatiunie nu au fost 5 nu vor fiinregistrate potrivit Legii privind Yalorile Mobiliare. Obligatiunile nu pot fi oferite
sau whndute in Statele Unite ale Americil, altfel decdt In termedul unel soutinl de la, sau in cadrul uned tranzactil care
nu face oblectul cerinfelor de inregistrare din Legea privind Valprile Mobiliare 3 din orice altd reglementare privind
wvalarile mabilare al oricins stat al Statelor Unite ale Smerncil. Miclo actiune mue 3 fost intreprinsd pentru a permate o
clertd publich avind drept obiect Obligatiunile n conformitate cu legislatia privind vaborile mobiliare din orice
jurisdictie [alta decdt Romanial, inchusiv, dar Birdl a se Imita la, Australia, Canada sau laponia. Acest Prospect nu
constituie o ofertd sau propunere de ofertd de a cumplira orice Obligatiuni citre orice persoanilin rice jurisdictie
incare o asemenea alertd sau propunere ar fi ilegald, ,."f

"
Obligatwnile nu 3u fast 4 nic nu wor fl inregistrate in conformitate cu legile privind valonl l":h-unilnlitm ﬂg‘uﬂ'ﬂi
Canada sau Japonia. Cu anmemite exceptil, Obligativnile nu pot fi oferite sau vindutein ummlﬁ:ﬁw - say Edtre sau
pe seama sau i beneficiul oricdrei persosne rexidente sau avind cetifenia Austrabei, t‘.‘:uudﬁl sau lapomiel.
Obligatanile nu au fost recomandate de citre nicio comisse federald sau statald din Statele L!rlll.‘l_,_lhlt Ameridii sau o
altd autoritate de reglementare. In plus, autoritigile sus mentionate nu au confirmat corectitudinea sal caracterul
conform al acestud Prospect. Onice declaratie in sens contrar repregintd o infractiune in Statebe Unite ale Americil

Distribuirea acestul Prospect si oferta si vinzarea de Obligatiuni In anwmite jurisdictii poate fi restrictionat’ de lege.
Niclo actiune nu a fost $i nw va B intreprined de cltre Emiteat Lou de edtre Intermsdiar pentiu & permite o ofertd
publich a Obligatiunilor in conformitate cu legile privind valorile mobiliare din alte jurisdictii. Exceptind in Romania,
micie actiune mu & fost si nu va fi intreprinsd pentru a permite definerea sau distribuires scestui Prospect [sau 3
pricirul alt material de ofertd sau comunicat cu earacter publicitar] in erce jursdefie unde este necesard
intreprinderea unei scpiumi in acest sens sau wnde este restriclionatd de lege o asemenea activng. Prin urmare, nici
Beest Prospect 5i ndciun comunicat cu caracter publicitar gi miciun alt matenial de ofertd mu poate fi distribuit sau
publicat in orice jurisdiciie decit in ciroumsianie care ar duce b conformarea cu orice legi S3u regulaments
aplicabile. Persoanele In posesia cirofa intrd aces1 Prodpect trebuie 53 se informere cu privire 1a 5| 58 respecte aceste
restrictil, Orice nerespectare @ acestor restrictil poate avea drept rezultat inchicarea legilor aplicabile in aceste

jurisdictil.
Motd adresatd investitorilor din Regatul Unit

Acest Prospect 5 orice alt material referitor la Obligatiunile descrise in prezentul document sunt distribuite in Regatul
Linit namnai citre i sunt destinate nemai persoanelor care sunt mvestitor calificati [bnvestitori calificati™) in sensul
articolului 2{e] din Regulamentul privind Prospectul care, de asemenea: (i) au experientd profesionald in chestiuni
Iegate de imvestiti care intrd sub incidenta articolului 19 alineatud (5] din Financial Services and Markets Act 2000



[Financial Promotion) Order 2005, cu moedificdrile witeraare | Ordinul™); sau (i) care intrd sub incidenta articolului
49 alineatul (2] literele {a)-{d] din Ordin; $au (iW) chrora le poate fi comunicat in mod legal in alt mod [toate aceste
persoane find denumite impreund  perscane relevante”). Obligatunide sunt disponibile in Regatul Unit numai
pentru persoanele relevante, 3 orice invitatie, ofertd sau acord de cumpdrare sau de achizitionare in alt mod a
Obligatiundlor va fi inchedal numail cu persoanele refevante. Acest Praspect $i continutul siu sunt confidentiale si nu
trebule distibuite, publicate sau reproduse (integral sau partial) sau divulgate de citre destinatari citre orice alth
persoand din Regatul Unit, Orice perscand din Regatul Unit care nu este o persoand relevantd nu ar trebui 53
actionere sau i s¢ bapere pe acest Prospect sau pe onicare parte din confinutul lui,

Notd adresatd investitorilor din Rominka

Acest Prospect poate fi distribuit etre public 3 Oblgatiunlle pot F oferite spre vingare sau cumplrare in Romdnia
in conformitate cu Leges 242017 privind emitentil de instrumente financiare 5i operatiuni de piath, républicats, cu
miodificirile 5i completirile ultenioare, Regulsmeantul ASF 5/3018 privind emitentii de instrumente financiare 5
operatiuni de piatd cu modificinle 3i completirile uiterioare, Regulamentul privind Prospectul 5 cu Regulamentul
Dedegat 2019/280. Investitia in Obligatiuni presupune anumite risouri. & $8 vedea secliunea referitoare la Factori
de Risc” pentry o prezentiare cu privire ka anumite riscuri §i alti factori care ar rebul avutl in vedere inainte de orice
inweestitie in Obligatiund,

Retragerea subscrierilor

Subscrierile din cadrul Oferted sunt irgvocabile, cu exceplia prevBzutd prin art. 23 alin. [2) din Regulamentul privind
Prospectul, n acest caz, Investitoril care au acceptat deja 33 achizifionete sau 53 subscrie Obligatiunile inaintea
publicini suplimentului au dreptul 53 &l retragd accepiul, fn termen de trei Zile Lucritoare de la publicarea
Juphmentului, cu conditia c2 Aol factor semnilicstiv, erodrea materiald sau inexactitatea materfald care au dus b
publicares suplimentului 53 i aprut sau 53 i fost constatat{d) inaintes incheisri periasdei de valabilitate 3 ofertel
530 3 furnizdril valorilor mobdliare, oricare dintre sceste evenimente are loc primul. Data finald corespunziteare
dreptulid de refragere este indicatl in supliment. Aceastd perioad3 poate fi prelungitd de citre emitentsau ofertant,
Relragerea subscrierii se realizeard prin intermediul Formularulul de Retragere 4 Acceptulul de Subgtriere, transmis
conform procedurilor descrise in acest Prospect, astfel incit aceastd notificars of fie prirmitd nu mai thrziu de cea de-
& treia 3i Lucrdtoare dupd data ta care 3 fost publicat suplmentul de prospect (sau orice altd data witerigard
specificats in suplimentul la prospect), Retragerea acceptulul subserieri transmis prin arice alte mifloace sau care
este transmisd sau prirnith dupd expicarea acestel perioade nu va constitul o retragene valabild. :



INFORMATII IMPORTANTE DESPRE ACEST PROSPECT

Acest document reprasintd un prodpect elaborat conform Regulamentulul privind Praspectul,

Prospectul a fost publicat 5 este pus La disparifia publicului 13 sediul Emitentulul, pe pagina web a Emilentulu La
https:/ norofert rofinvestiton/ pe pagina web a Bursei de Valon Buecuresti pe htips./bvb.re/ precem 5 pe pagina
de intermet a Intermediarulul; hitps S tradeville ro, Copii ale acestuia vor putea fi furnizate de citre Societate
si pe suport hirtle, la cerere §i in mod gratuit, in cadrul programulul normal de lucry, ka sediud situat la adresa Str. Lt
Av. Serban Petrescu, Nr, 20, Parter, camera 1 5l 2, Sector 1, Bucurestl, Romdnia. Investitoril potentiall sunt situt s
accesee aceste informagi inalnte de a lua o decizie de a investi. Alte informatii care se regdsesc pe pagina de internel
# Emiteniubul, pe orice paging de internet la care s face referire in acest Prospect sau pe orice pagind de internet la
care s¢ face trimitere direcid sau indirectd de pe pagina de internet a Emitentulul nu sunt Tncorporate prin referint
Ia acestea In prezentul Prospect (cu exceplia cazului in care prezentul Prospect prevede in mod expres contrariul] 5i
arice deciche dé a fubserie 15w de 8 compdra Obligaliundle nu ar treba 53 se bareze pe aceste informatil,

Inferenatie din acest Prospect sunt exacte numai [ dats mentionatd pe prima pagind a acestui Prospect, respectiv
Ia data aprobdni prezentulul Prospect de catre ASF. Este posibil ca uiterior acested date 5§ fi intervenit modificln in
activitatea sisituatia fnanciard a Emitentubui,

Informatii financiare 3i auditor

Auditorul Emitentului este CONTEXPERT AUDITEADVISORY 5.R.L. desemnat prin AGOA din 23 aprilie 2024 drept
auditor finagnciar extenm. 2 -

CONTEXPERT AUDITEADVISORY 5.A.L. are sedud situat bn Strada Gara Herdstriu, numbrul 2, Clidinea Etlullibﬂuh'l- i
etaj 5, Sector 2, Bucuresti, Romdnia, este inregistrath la Registrul Comerjulul cu nr. Hﬂg’ll!!i{m aw
unic de inregistrare 070244, 1|'|.u'h.1;rith n Registrul Public Electronic & Auditoribas Financian i ol Fi die
Aupdet cu ne, AF200, reprezentath prin DL Pascu Mirces, Coordonator Departament Audit §i Administrater, infegisirat
in Regestrul Public sl AsditorBor Financiar cu nr, AF 4727/26.06.7014.

Cu exceplia cazulul in care este mdicat altfel, informatiibe financiane din scest Prospect, referitoare la Emitent, au
foet extrase din situatiile financane individuale suditate intocrite Tn conformitate cu Ordinul Ministrubul Finanjelor
Publice nr. 1802/3014 cu modificirile ultenicare (|, Ordinul 1802720147 sau "RAS"), [a data de 5i pentru exencitiile
financiare inchelate la 31 decembrie 2022 5i 31 decembrie 2023 (.Situatiile Financlare Anuale Individuale™, precum
5i din situatille financiare interimare individuale neavdiate 51 nerevizuite ale Emitentulul la data §i pentru perioada
de sase huni inchEiath la 30 wnee 2024 [ Situatifle Financiare Individuale interimare Neaudiate § Nergvizuite™)
{denumste in mod colectiv Situatiile Financiare™). CONTEXPERT AUMTRADVISORY SR.L nu a revizuit prezentul
Prospect 5i nici modalitates de prezentare 2 extraselor din situatiile financiare auditate,

Anul fingnciar al Emitentului se inchele la 31 decembrie, iar trimiterile (3 orice an din acest Prospect sunt trimitedd la
pericada de 12 luni incheiatd la data de 31 decembrie a acelut an. Moneda de prezentare §i funciionald a Emitentulul
este RON. Tn consecinga, Situatiile Financiare sunt prezentate in RON, dacl nu este indicat attfel,

Informatie financiard non-RAS § alte informatii operationale

Acest Prospect poate confine referiri la anumiti indicaton financiari care nu sunt definifi sau recunosouti de Ordinul
1802/2004 [mdsuri afternative de performantd), precum EBITDA. EBITDA reprenintd profitul sau peerdentd
operationald consolidaty, inainte de a scidea cheltuielile inregistrate cu deprecieres, amortizarea §i sustinie pentru
deprecisres activelor.

informatiile cu privire la acesti indicatori sunt utilizate uneori de citre investitori pentru a evalua eficienta
operafiunilor desfizurate de o societate § capacitatea acesteia de a utiliza veniturile sale pentru rambursarea
datoridlor, finamtarea cheltuielilor de capital 5i satisfacerea cerintelor legate de capitalul circulant. De cele mai multe
ori, pot exista diferite abarddri pentru calculul acestor indicator §i criteriile pe care & intemeiazh acestia pot varia
de la societate la societate. Acesti indicatori nu furnizeard, de sine stititor, o bazh suficientd pentru a compara
performanta Emitentului cu ced & altor socketdti si nu ar trebui luati in caloul Intr-un mod izolat say drept substinut
pentry informatiibe privind profitul operational sau orice altd unitate de misurd sau indicalor al performaniei

&



financife, sou ca o sltermativh pentru numerarul rezultat din sctoitbpide de exploatare, i sensul de utillzare drept
indicatos af lehedindph Emivanulul. Mai mult decly sl sceste elemente pot fi, n unels cazurl, neavdiate si, prin
urmare, nvestitael nu ar trebul <8 s bazs pe sle

Prargntanea modnedai

Cu caceplia carulus in care se indicd altfol, toate tromiterile din acest document $i anume (RONT, Leu romdnese®,
bou (smguiar] sau Led® [plural) reprezinta tnmiten la moneda legald aflatd in circulatie i Romiania. Toate trimiterile
la curg, Jowro™ LUR" Jeurccenii®™ sau £7 reprezintd trimiteri la moneda introdusd la Tnceputul celel de a treia etape
& Unaure beongomdce 58 Monetare Eurogene, in confoemitate cu Tratatul privind infiinfarea Comunitdtil Eurcpene, cu
miodificknle ulterioare. Toate trimiterile la dolari americani™ sau US5",  dolar®” reprezintd trimiters la moneda
legaid aflath in circulatie in Statele Unite abe Americii,

Mo exigth vreo garantie cu privire la fagtul ¢ vreo sumd exprimatd intr-0 anumitd moneds in prezentul Prospect ar
I putul sau nw 53 fie convertitl Tn oricare dintre celelalte monede prezentate Tn prezentul Prospect, 12 orge curs de
schamdy. Lusgld piete Emitate pentru Lewl romiingsc in alars Aombniei. Disponibilitatesa limitatd a Leulul romdnesc
poate duce o volatdivaten cursurilor de schimb,

tabelul ce urmeazd indicd cursul de schimb de la sfiirgitul pericadei de referingd, cursul de schimb cel mai ridicat, cel
mal scdzul ¢ medi, pentru perigadele i datele Indicate, al Leulwl roménesc fatd de EUR 5 dolarul american, in
ficvare caz conform cursului de schimb publicat de cdire Banca Najionald a Romaniel pentru peripadele relevante
P paging de web waw brira



Informatii privind cursul de schimb valutar

lanuarie 2009, .o nmmmman

T L e L I —

*sursa: Boncg Notionald o Romdnie
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Rotunijiri

fAnumite informan care apar in prerentul Prospect, inclusiv de naturd financiard, statisticd i operationald au fost
iglunpte. In consecintd, ea urmare 3 rotunjirilor, este posibil ca wialuride prepentate Tn acest Progpect 5§ varieze
intruciva fard de suma aritmeticd a respectivelor numere. Procentele reflectate in tabele aw fost rotunjite $i, prin
urmare, oste posibel ca adunares acestors 58 nu ducl la un rezultatl de 100%. Calowlele, variatiile si alte procentaje
pirt fi wsor difarite fard de calcutele elective din cauza rotunfing informatiel financiaes, statitice sau operationale
care sid la baza acestora

Infarmatil economice, priving piata i ndustris

Informatile ew privice la tendintele macroeconomice, potitia dé pe piatd 3i alte date din industeie refeditoans |3
aCtieiranca Emitentulun euphnie 1 prepentul Prospect, au fost extrase din surse oficiale §i din publicatii din industrie,
date cadmpilate de adganizatilbe profeticnale si analisti, Informatil provenind din alte surse exterme 51 din cunostintels
Ermiteriluhe privind paata. Swrsele acestor informatil, date st statistics incled publicatii independente din indwstrie,
st dhe plald, sondaje intefne, rapoarie §i estimdn 5i alte Informatil disponibile publiculul, Aceste informatil pot
sifers modiliedn 3 au pat i verificate cu certitudine completd din cauza Hmitdrlor privind disponibilitatea §i
eoritudinga infarmatidar brute §i @ altor Tmitdri ¢l incertitudini inarenta cricirui studiu statistic,

Cu toate cd Emitentul considerd cd informatia provendtd de la terfe pirjl ¢ inclusd in acest document este corectd,
informatifle respective nu au fost verificare in mod ndependent 3l nici Emitentul, nict Infermediarul, nue fac nicio
declarajle & nigi nu garanteazd corectitudinea sau caracterul complet al informatiei respective, astlel cum este
Inclusd in acest Praspect. Emitentul confirmd cf informatiile din acest Prospect provenite de la terte pari au fost
foproduie Cu BCuratend §@, in masura in care are cunostingd sl poate evalua acest aspect din daiele publicate de citre
arocate 1oy phryd, nu au fost omige lapio care ar determing ca informatille reproduse 58 fie incorecte saw 58 inducd
in Croans

Acale unde inlermatia provenitd din surse externe este inclusd Tn acest Prospect. sursa acesteia a fost identificatd,
Comunicarea actelor de procedurd ¢ executarea obligatiilor civile

Lrvitentul esie infiintat in conformitate cu i se supune legilor din Romdnia, Membrii Consiliului de Administratie ai
Lrnfteriulu sunt rezidenti in Romdnia, far entitdtile la care se face referire in prezentul Prospect sunt organizate
contarm legilor din Romdnia, Statele Unite ale Americl 51 Braziia. Toate sau o parte substantlald din activele
respitibicior persoang $i entitdil swnk situate In Romania.

Legea romdng permite introducerea uned activni in fata unel instanfe competente din Romdnia in vederea
recunoagterii 5l executdril uned hotirdrl definitive in personam proountati de o instantd dintr-un stat membru al UE,
dacd conditiile refevante stabilite in Regulamentul CE ar. 1215/1012 privind competenta judiciard, recunoasterea si
cactutares hotsrnilor in materie civil §i comerciald, sunt indeplinite, Cu toate acestea, existd posibilitatea ca alte
concinn &4 e aplicabilo cu privire & problome particelane impuse de legislayia romdnd speciald sau de conventiile
mlernagionale. Narme similare referitoare ba recunoasterea i executarea hotdrivilor judecitoresti pronuntate de
imLanle strding 5o aplich hotdranlor jedocitoresti pronuniate in state non-membre UE care sunt parte la Conventia
de la Lugano din 2007 referroare [ competenta judiciard, recunoastenea §i executarea hotardrikor in materie civila
s comerciaki.

Hovdrarile pronuniate de instantele altor state membre din afara UE care nu sunt parte la Conventia de 1a Lugano
dim 2007 sunt tupuse unor ceninte diferite 5i astfel punerea in aplicans a acestor hotirkn ar putea fi mai dificild. Sub
recerva legislatiol interne speciabe (inchusiv conventiile internationale ratificate] care reglementeazl recunoastensa
B oCEpcuLaree hotdedrilor striing cu privire | anumite aspecte, legea romdnd permite Introducerss unel sctiund in
f3ta unei instante competente din Komdnia pentru recuncasterca unei hotdcdn in pérsonam pronuntatd de citré o
ins1anid @ unui $1at din alara UE, dacd sunt Indeplinite conditile relevante Tn Ceea ce Priveste récunoaitenss
hotisdriior strding stabilte in temessl Codulul de procedurd civild roman. In phus, recuncasterea si executarea
hotirdribor strdine in chestiund legate de drepl administrativ, vamal, penal sau alte ramuri ale dreptulul public sunt
supuse legisiatiel speciale 3 este posibil £3 fie necesard indeplinirea anumitor conditii suplimentare

Defindyih 51 glosar



Anumiti termeni folositi in acest document, inclusiv toti termenii cu majusculd st anumiti termend tehnici s de alts
naturd, sunt definiti 3i explicati in acest Prospect.

Informatil care nu au fost incluse in acest document

Nicio persoand nu a fost autonzata si dea vreo informatie sau s facd vreo declaratio cu exceptia color care sumt
continute n acest document i, dacd au fost date asemenea nformatii 5 fdcute avemenca declaratin acestea no
trebule congiderate ca fiend autorizate de citre Emitont, Intermediar sau oncare dintre sfilati acestora In mecin ol
de cirdumatante, fidl transmiterea acestul document 5@ micl vred vinzare mbemelatd pe acesta nu vor insomna
implicit o nu a existat nicio modificare in acthvitatea Emitentulun o data seestui document sau cf informanis din
acest dooument este corectd la orice moment uiteriof dater acestuia,

Infermatii referitosre la declaratii anticipative

Acesl dacument confing anumite progRote, previzuni si declaratil anticipative = care sunt declasati referiaaie la
evenimente viitoare $i nu [y evenimente trecute [in intalesul genoral al termenului 50 in Injelosul legilor sphicabile
valorilgr mobiliare] — cu privire la performanta financiard, rezultatele operatiunilor 51 activittiber Emitentulu i al
anumitor scopuri § obiective ake Emitentubui in ce priveste aceste aspecte. Anumite declarath, inclusind scrlea core
privesc: planurile de crasters a performantel financiore & Emitantulu, rivelurile agteptate de investiti, perspoectivele
pentru creares de plus valoare In viftor care 33 rezulte din noile investitii de la nivelul Emitentulul, perspectivels
Emitentului, incluzind inténtille de crestere [organicd sau de alt tip), planurile de a explora oportunitdtile viloare di
crestere, asteptirile privind impactul anumitor reglementri asupra activitBill Emitentubel, asupra vii1¢§;}_ loe
cheltvieli de capital, asupra taxdrii, asupra gradwlui de indatorare §i asupra intentiel Emitentulul de a rrmn;‘l;u
stabllitatea financlard, sunt in mod natwral anticipative. |

Acgste declaratii anticipative préesupun rigdur, incertituding cungdcule Sau necunoscute, mulfe dintre acestea [hind
independente dé controlul Emitentului si toate Find intemoiate pe ipotercle curenic si ostimin ou peivire la vidor
Declaratiile anticlpative sunt uneori identificate prin folosirea expresklor anficipative, cum ar fl _crede®, _so
preconizeazd®, (poate”, va fi", _ar putea®, Lar trebud”, (riscd”, _se intentioneazd”, _se estimeard, _se urmbreste”,
LSt plinuleste”, .se prerice”, ,continud”, _presupune”,  porifionat”™ sau  se anticipeazd” sau formele negative ale
acestor expresii, alte variatii alé acestora sau expresii similare, Acefte declaratii anticipative includ aspecio carc ny
reprezintd fapte isborice. Acestea apar in mai multe locuri din acest document i includ dedaratii pevend mtenreie
consideratiile 5 asteptdrile Emitentubui cu privire la, printre altele, rezultatele operationale, situatia financurd,
lchiditates, planurile, dervolitarea, strategille si politica de dividende ale Emitentuiul 51 ale industried In care i
destdsoard activitatea. Tn mod partieular, dedaratiile cuprinse in sectiunile intitulate | Rerumat”,  Foctori de o™ s
LDescrierea Emitenduld® cu privire la strategla Emitentulul 5i evenamentele sau perspoctivele wiltoaro represinia
declarafii anticipative,
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PARTEA 1
REZUMAT

Apost rerumat contine toate informagile necesare a @l inclus intr-un rezumat pentru acest tp de valorl mobdliare 5l
ponire acest tip de emitent. Acest rerumat trebuie citit ca o introducere 13 Prospect. Orice decizie de a subscrie
Obbgateur Oferite ar trebl 53 se bazere pe o examinare exhaustivi 3 Prospectulu ca intreg. Rezumatele sunt intocmite
din cerinfele de prerentare cenoscule drept JElemente”. Aceste Elemente sunt nuvmerolate in Sectiunile A-D. Degi ar
putea §i necesar ca un Element £3 fie inglyg in rezumat din cauza tipului de valori mobiliare 5i a tipului de emitent, este
posibid 58 nu s poatd furniza informatil relevante privind acel Element, in acest caz, o scurtd descriere a Elementulud
st inclusd Tn rezumal cu mentiunga .nu este aplicabil™,

Sectiunea & - Introducere $i atentiondri

Element I

Arest reourmal trobado 38 fie citit ca imreducoere ba Prospect.

Cifne @icizig de a subscrie ObNigatiunile trebule 53 se bazeze pe o examinare a Intregului Prospect de citre inmmestitor.
ke find caractoristicie obligativnilor co valodi mobillare, o investitle Tn obligatiund, Indiferent de emitent, implic3
riscul pierdes capitalulul ifvestin [in 1l 180 TR parte] m fituatia falimentului sau insohvental societdtil, respectiv &
unel plrti din capitalul investit Tn condifile wnei vinzliri a Obligatiunilor inainte de maturitate pe fondul unor
potenfiale evaluln negative a pretulul Obligatiunilor din cauze interne sau externe Emitentului. In cazul in care se
intenleazs o schune in faga unel ingtante privind informatiibe cuprinse in Prospect, se poate ca investitorul reclamant,
in conformitate cu drepiul intern, $8 trebulascd s3 suporte cheltuielile de traducere a Prospectulul inaintea inceperil
proceduri judiciare

Rispenderca cnilll revine doar perspanelor care su prezental rezumaiul, inclusiv ance traducere a acestuia, dar doar
atunci cind acesta este ingelitor, inexact sau contradictoniu In raport cu celelalte parti ale prezentulud Prospect, sau
atundl cind dcesta nu furnizeard, In raport cu celelahe pirgi ale prezentulul Prospect, informagille eseniiale pentou a

_ajuta investitoril 54 decidd dach s investeascd in asthel de valori mobiliare.

A, Obdigatiunile Oferite  sunt  obligatiuni  nominative,  dematerializate,
Denumeres  valenior mobibiare § | neconditionate, negarantate 5 neconvertiinle.

narmdrul intleralicmal die | La data admiteri la tranzactionare pe Barsa de Valor Bucuresti, Obligatiunile
igentificare @ valoribor mobifiare | Oferite vor fi inregistrate cu numdarul ISIN ROY1EB2AOZ68 5i tranzactionate
(SIN) sub simboiul _NRF29”

Al Emitentul &ste MOROFERT S5A., o societate pe actiumi infiinfatd in

kdoentiatca 5 daieke de contact ale
emitentubal, clusy sgentificatorul

enttdti juridice (LLEI™)

conformitate cu legile din Rominia, cu sedivl social situat Tn Buguresti, Secior
1, str, Li. Av. Serban Petrescu nr. 20, parter, camera 1 5l 2, inregistrath la
Oficiuf Registrulul Comertului de pe Lingd Tribunalul Bucuresti sub nr.
0/AZ22/2000, (ELID): ROONRC. J40/4222/2000, cod unic de inregistrare
12972762;

Codul LEI al Emdrentubul este: 2549000HUFETMILDS52,

Website-ul Emitentului este hitps-(fnorolert.ro .

8.1

Identitaten §i datele de contact ale
cdertantulul, ingluske identificatarul
entitdtin  juridice [LEI"] sau ale
perseant: care solicitd admiterea la
tranrac]lonare a3 O pratd
reglomentatd

Ofertantul este aceeasl entitate cu emitentul, respectiv NOROFERT 54, o
societate pe actiunt infinjath in conformitate cu legile din Romdnia, cu sediul
social sivuat in Bucurésti, Sector 1, str. LL Ay, Serban Petrescu ne. 20, parter,
camera 1 $ 2, inregistratd b Oficiul Registrulul Comeriulul de pe lngs
Tribunalyl  Bucuresti sub  nr.  J40/4222/2000, (EWID): ROOMRC
JAD/A222/2000 , cod unic de inreglstrare 12972762

Codul LE! al Ofertantului este: 2549000HUFETMCLOSSZ.

Website-ul Ofertantubui este hitps://noralertro .

Ferioana carg solicitd admiterea ia wanzacpionare & Obligatiundlor pe SMT
operal de BVE este aceeas! entitate cu ofertaniul.

A

ldentitatca 5 dalele de contact ale
| autorithill competente care aprobd

Autaritatea de Supraveghere Financiara: ou sedivl in Splaiul Independenge nr.
15, sector 5, cod postal 050092, Bucwresti, Romdnia,
Fax: 021.659.60.51
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prospectul §i, dach sunt diferite, ale
autoritdti  competente care a
aprobat documentul de nregistrare
sau documentud de  inregistrare
_universal

Telefon: 021.655 64 35

AS.
| Dta aproblird Prospectulul

2024

Sectiunea B - Emitent

Element

Cine ¢ste emitentol valorifor mabiliars?

B.1.

Sediul soclal §i forma sa juridich,
codul LEI, dreptul in temeiul clreia
il desfasoard activitatea si jara in
care a fost constituil

Worafert 5.4, o societate pe actiunl nfilntatd i functionand Tn manrmu.m--
cu legile din Romanda, cu sediul social situat in Bucuresti, Sectar 1, sir. LE Ay
perban Petrescu nr. 20, parter, camera 1 5i 2, inregistratd la Oficiud Registrulu
Comerfulul de pe [3ngd Tribunalul Buceresti sub nr, J0/A222/2000, (LLID)
ROOMNRC. J40/42 2273000 , cod unic de inregistrare 12972762,

Codul LEN sl Emteniulul esie: 254900 UHUFETMCLOSS 2

ldentitates sdminiirator or
principali

B.2. Conform Actului Constitutiv, Emitentul are ca obiect pripema
Activitatile sale principale |_comert cu ridicata al produselor chimice (cod CAEN 4ght]

B.3 La data prezentului Prospect, nu existd un actionar pejoriy
Actionaril s3I majoritarl, nelusiv

dacd emitentul este detiaut sau

controlat, direct sau indirect 5 de

| clinre cing

B.4,

Consiliul de Administratia al Emltentulul este format din urmdtorl membe
Viad Andrel Popesou = Presedinte al Comsiliulul de Administratis, Ales
Cristosou — Membru al Consikulu de Admunistragie, Boarirs Algee = Membru
2l Consiliulei de Admnistragpe. Conducerea exedutlivd o Emitentulul osio
formata dem: Viad Andrei Popesgu = Director G eneral, Mircea |-|_|:g.g| = [Mresct g
Executhd, Andrei Sandu — Director Dervoltare, Marius Crstes - Direcior
Financiar.

B.5.
fdentitatea auditorilor sdi statutan

COMNTEXPERT AUDIT & ADVISORY S.H.L  are sediul situat in Sirada Gara
Herdstradu, numadrul 2, Cladirea Equilibrium 1, etaj 5, Sector 2, Beoiuread,
Rominia, este infegistratd la Registrul Comerfului cu nr. J40/11325/2008,
aviing codul unic de Tnregistrare 39720244, inregstratd in Registrul Public
Electronic al Awditoribor Financiari si al Frmelor de Awdit ou nr. AF200,
reprezentatd prin 4, Pascu Mircea, Coordonator Departament Audin sl
Administrator, inregistrat in Registrul Publc al Aud tonbfor Fnanciar cu ar At
4727/ 26.06.2014,

Care sunt informatille finonclare esentiole referftoare ke Emitent?

B.6. Infarmatii financiare selectate

Total venitur din esploatare
Total cheltuieli din exploatare

Rezultat financiar
Rezuktat net al pericadei

Rezultat din activitatea de exploatare

e

Situatia individuald a profitului sau a pierderii
Situatia individuald simplificatd a profitulul 5i pierderil pentru exercifiol inanciar inchoiat la 31 decombrle 2023, astiol
curn & fost extrasd din Stuagiile Financiare Anuale:

Pentru exercifiul financlar inchelat la dota de

31 decembrie 2023 31 decembric 2022
41,964,518 72.819.439
i 39.776 503 50,256 AR5
2188015 13,562 954
3814227 T (2s3m130)
(1.626.212) 9.396 397
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HarRa Sduewle Fnsnciane Anuale Auditare

situatia individuald interimard simplificatd a profitului §i pierderii pentru pericada de sase luni incheiat3 la 30 iunle
#0234 {neawdinacd § nerevizuith), prezentatd comparativ cu situatia individuall a profitului si pierderi pentru perioada
de sase lund Tnchieiatd 1a 30 iunig 2023 (neawditatd si nerevizwitd |

Pentru perioada de 6 (sase] luni incheiats 1a data de

RON 30 lunie 2024 30 junie 2023
_[megudital, nerevizwit) {meauditat, nerewizut)
Folal venitun din exploatare - 12.915.946 22.657.620
Tonal cheltuicli din exploatare 10,458 385 17.476.588
Rerular din activitalea de exploatare 2.:15?:5_.61 = 5181032
Fesuitat financiar 1542 653) _ (vag)
Roruliad net al porioadei 765,105 2,465,682

Surya: Sruerll Fingaciove interimorne Meavdilote 5 Nerevibuile

Situafia individuald a pozitiel financisre
Muatia individuald a pozitied financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023, astfel cum a fost
etrasd din Sluathle Financiare Anuale:;

RON 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

Total active 62.613.386 69.440.787
Tatal capitalurl propril 21.8E3. 095

Total datorii o 40.730.291

Yursa Snuende Fvonciare Amale Avditare

Htuaiia indrviduald inierimand simplificatd a pozitie: financiare la 30 iunie 2024 (neauditatd si nereviz
COMmparativ cu situatia consolidatd interimard simplificatd 3 positiei financiare la 31 decembrie 2023:

RON 30 junie 2024 31 decembrie 2023
(meguditat, nerevizuir)

lotal active o 78474520 62613386

letal capidurl perogari ].I.-Ed-l-!'ﬂfl h :1.m_ﬁg_5

lotal datoni : : N

55.833.320 40.730.291

Situatia consolidatd a fluxurilor de trezorerie

Pentru exercitiul financiar incheiat la data de

RO 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
hukue: de numerar din activitales de exploatar } "_!..l.]-i:d.'?".l" mégﬁﬁ
Fluxuri de numerar net utifizat in activita]i de (2.808.312) [10.841 559)
AR b

Flux de numerar net generat din activithli de [1.481.740) 10.695.5T0
frran@ro
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Cresterea/[descrestereal netd a numerandui si 11.155.575) [572923]

echivalentelor de numerar

Mumerar 5 echivalente de numerar la 1 lanuarie 1.542.816 2.115.738
Humaerar §i echivalents de numerar la 31 3BT 242 1.542 816
decemibrie

Suese: Sitveiy Financrare

B.7. Care sunt principalele riscurl specifice Emitentului? o

. Rizcul ca preful de piagh ol produstelor vindute de companie 13 oscileze In aga miserd incdt sa fach
nerentabile contractele axdstente;

® Rizewd de lichiditate, asodiat defineri de active imobilizate sau financiare 5i de translarmare a pcestors in
active lichide; ;
. Riscul ca Emitentul 53 suporte o pierdere financiard ca urmare & nelndeplinin ohilg
catre wn clbent, care reauiid in principal din creanjele comerciale sau din posibila neindeplines g
unof instrumente financiare;

- Rigcul schimbdrilor drastice §i rapide ale condifiilor meteorologics care pot b creese
afectind performanta inputurilor agricole create;

. Riscul de reglementare, Modificarea legislatied Tn jurisdictiile in care operdm poate genera efecte advirse
sermnificative asupra Emdtentului;

- Riscul de sehimb valutar. Posiblitatea de a infegistra plerden din contractele comarciale internalonale ssu
din alte raporturi economice, din cauza modifichnl cursulul de schimb al valutel in pericada dintre incheicrea
contractulyi §i scadenta acestuia;

- Riscul ca Emitentul sd nu-sd poatd onora obligatiibe de platd la scadent i,
® Riscul cresterii costurilor de finantare;

. Riscul de contrapartidd;

- Riscul de depreciere a stocurilor;

. Riscul asocial cu instabilivdgile pofitice 5i soclale din reglune;

- Riscul asociat posibiledor reducer ale subventiflor din agriculurd;

& Riscul operational determing de ciclul agrico!l;

- Riscul asociat planului de dezvaltare;

- Rigcul asociat dicultdtibor in recrutarea personalului  califical n cercetarca s multiplcarea
microorganismelor,

Sectivnea C = Valori mobiliare

Care sunt principalele caractenistici ale valorilor mobiliore?

C.1 Tipuf lor, clasa si codul 151N f Oblgagiunde Oferite  sunt obligatiuni  nominative.  dematerializate.
necondit bhate, negarantate, nesubordonate s neconvertibile
Codul ISIN pentru Obligatiuni: ROY1EB2ZAD26E

€.2 Moneda kor, valoarea nominald | Moneda emisiunii: RON

unitard 3 acestora, numinud de valon | Valoarea nominald unitard: 100 RON

mabiliare emise si scadenta valorilor | Mumbrul de valori mobillare emnise: cel mult 150,000, avind o valpare
mickiliare nominali totald de ced mult 15.000.000 ROMN

Scadenta valorilor mobibare: Plata valors rominale se va efectea de { mitent
la Data Scadentei (In cadul In care Data Scadenled nu este o A Lecratoaae. plata
va fi efectuata in fiua Luordtoare imadiat urmatoare Datel Scadenj) sov la o
alth datd stabitich ca Data Riscumpdrdnii Anticipate, iar dobinda se va plit Lo
fiecare Datd de Platd a Cuponulut

Riscumpdrarea anticipath: Obligatiunile sunt riscumpdrabile. integral (nu 5
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partial], la inltlative Emitentubui, incepind cu al doilea an al durate de viatd al
obdigatiunibor, car in care Emitentul va pliti detindtorilor pentru fiecare
obligatiune detinutd |3 datas de referinth un pret de riscumplcare “clean” de
1071% bn cazul im care rhscumplrares a0e lo¢ dupd primul an, respectiv 100, 5%
pa— | Gupd cel de-al doilea an.
£.3 Dreprurile aferente valonlor | & PG
mobilizre Plata valarii nominale se va efectua de Emitent a Data Scadenied [in cazul care
Data S<cadenied nu este o 2 Lucrdtoare, plata va fi efectuatd in Jive Lucritoare
imediat urmdtoare Datgi Scadentei) sau la o aitd datd stabilitd ca Data
Rascumpirdrii Anticipate, iar dobinda se va pliti semestrial la fiecare Datl de
Platd a Cuponului.
. Adundrile Depindtorilor de Obligagiuni
Detindtoril de Obligatiuni se pot intruni In adundri generale pentru a lua
hotdrdri cu privire 1a interesele lor, Adunarea Detindtorilor de Obligatiuni este
autorizatd (printre altele), 53 desemnede un reprezentant al Detindtorilor de
Obligatiunl §§ unul sau mai multi supleanti cu drept de a-i reprezenta pe
acestia in faga Emivgntubai 5 a instantelor judecitoresti si vor putea participa
b Adurdribe Generale ale Actionarilor Emitentulul,
| m Frescripfio extinctivg
| Pretentiile formulate impotrva Emitentulul avind ca obiect plata valorii
| naminake $i a dobdnziiin legdturd cu Obligagiunile sunt guvernate de termenul |
general de prescripthe previzut de Codul Civil, respactiv 3 [trei i de |3 data 1
, fcadentd corespunzatoare platli acestors. 1_‘-’" s,

L4 Rangul relatw  al  vaborilor | Oblsgatiunile constitule obligatii directe, numdhiunlt ™ £yl
mobaiare in structura capitalubyl | negarantate ale Emitentudul, reprezrintd §i vor répresen l-'ittliﬂ
ermitentulul Bn car de insolentd, | rang (por passu) 51 fard preferintd intre acestea 5 (su pavi efceptilor
nclusm imperative § cu aphcabilitate generald, in virtutea begi ro ) fata de toate

obligatiile prezenie sau  viiltoare, negarantate sl
*Emnm:ului

C5 Lventuale restricli impuse | Obligatiunile Oferite vor f1 liber transferabile in conformitate cu legile s
asepra  hberen  transferabilitdyl @ | reglementdrile romBnesti aplicabile. Anumite restrictii de transfer pot fi
valoribor mobiliase aplcabile in functie de jurisdicila Investitonulul

-

Lingie wor i E‘l"ﬂﬂz-ﬂf{l'ﬂ'ml;' valarile m-nm.n':nra ¥

C.6 Se indich dach valorile mobiliare | Bursa de Valori Bucuresti 5 A a emis un acord de principiu pentru Admiterea
tac sau vor face obiectul unel cereni | la tranzactionare a Obligatiunilor pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare
de admitere la tranracfionare pe o | ol BVE,

matd  regliementatd  sau  de | Inurma finalizieil Ofertei, Societatea mtentioneazs s3 solicite Bursai de Valori
tranzaciionane intr-un MTF, precum I Buguresti acordul final pentru admitérea kb tranzactionare a Obligatiunilor pe |
i identitatea tuturor pietelor pe | Sisternul Multilateral de Tranzactionare operat de Bursa de Valor Bucuresti
care valgrie mobidliare sunt sau

uffmCadd 53 e tranzacionane

| Lxistd weo garangie oferentd wf-unmr mumre; LT ' — s _ﬂ

LH-E:! o serie de lactori semnihcativ pentru evaluarea riscuriler asociate thppurul:}r printre care;

] Fosibilitatea ca Obligatiunide s& nu constituie o investitie opartund pentru totl investitori;

. fascul ca Oblgariunile 3 nu poatd fi admise 1a tranzactionare;

. Hiscul ca Obligatiunile 54 nu poatd fi tranzactionate in mod activ:

= Riscul ca valoarea de piatd a Obligatiunilor s3 sufere modificiri, |
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[ . F.ﬁr.-ul uuulintlunlh ﬁﬂ! su:plndatedz !;i_t_r';r}ia;l.:llﬁnare
- Rizeul modificdrilor legisiative sau de interpretare a unor preveder legale;
. Hothrdrile adundrii detindtorilor de obligatiuni produc efécte $i cu privire la detindtori de DbEgatieni cara ny
au parthcipat sl nu au wortat, precum § pantru cel care au volat contrar wotului exprimat de majoritates participangilor;
L] Rizcul privind sciderea pretului Obligativnilor ¢ urmare a cresteris ratefor de doblindd prachcate in plats;
* Riscul privind schimbairile walutare $i masurn restrictive privind schimbal valutar,
- Rizcul ca inflatia s& reducd randamentul real al platilor de principal i dobanzi;
. Riscul legat de plata principalubui 5i a dobangiler;
L Riscul ca valoarea de piatd a obligatiunilor sb sufere modifiedrl. o investitie Tn oblgatiunl, | @

grmitent, implicd riscul plerderil capitalubui investit {in tot sau in parte) in Situagia falimentulul sau ing
| respectiv B unel phrl din capitalul investit in conditiile unel vingln 3 Obligatiunilor inainte de mat

umor potentiale u‘uﬂuul nEgATivE 3 prefului Obligatiunilor din cauze intern sau externe Emitentubui %1;"' >
| seciiunea O — Oferta 5 admiterea la - i
tranzactionare - &/
Care sunt condifitle 5 mﬁendarﬂpmwn investi in aceastd valoare mobliiard? -
D.1. ﬂbﬂnnﬂmk
Clauze penerale | Emitentul oferd spre vinzare un numdr de cel mult 150,000 de Oblgatun
nominative, dematerializate, neconditionate i necommrbibile, cu scadenfa di
5 ani, tu o valoare nommnaldfobligatiune de 100 LEl 5h o valoare nomina’d
totald de pand fa 15.000.000 LEL
Peripoda de Ofertd
Pericada de ofertd este de 10 Zile Lucrdtoare. Drepl urmare, Subscrienlo pol
fi efectuate ncepdnd cu rua lucrdtoare mmediat urmdtoare pubBcgri
Prospectulul. Emitentul are dreptul de a extinds Pariooda de Ofertd, decide
inchideres anticipatd a Oferted in cazul Tn care aceasta este subdorind in
totalitate sau modifica alte date referitoare la Cfertd in fiecare cag i
conformitate cu legislatia aplicabd .
| Prequl de ofertd
Oblgatiunile vor fi oferite la valosrea de 100 LE) fliecare.
Rota dobdnril
Rais Dobdnzii va fi o ratd nominald fixh de 10%fan pe durata de wals a
Chligatiunitor
| Conditie de succes
| Subscrierea a cel putin 50.000 de obligativnl, avand o ealoant nominald (olald
iz 5000000 LEI
Frecvenfa dobdnnil/cuponuiui
Cupoanale wor i pliite semastrial
Subserigrso minimd 5 moximd
| Se pot subserie minimum 10 (zece) obdigatiuni $1 makEmEm 150,000 do
T | obligatiuni
D.1. = Ulterior Inchiderii cu succes a Ofertei i decontdrii tranzactilar alerento
Detalii privind  admiterea la | Olertel, Emitentul intenfioncazd 58 demareze procedurile necesare pontru
tranzactionare admiterea la tranzactionare a Obligagiunilar pe Sistemul Multilateral de
Tranzactionare al B Bursei de Valori Bucurejti
|_I53'., [ Irl;e_s_l:gtmlipuuuh:cnu pﬂn intermediul Tradeville 5.A., cu seiul in Butureils
| Distribuirea Oferte Sectorul 3, Calea Vitan, nr. BA, trongon B, bloc B, el 3, inrogisiratd la Oficiud
| Registrulel Comerjulul sub nr. JAO/SS68/1996, CUI BE9A0IL. LU
) _Hmnﬂﬂmfsﬁﬁﬂﬂﬁ precum s prin once Participant Eligibd.
D.4. Avind Tn vedere c Oferta consta extlusiv in c:ll:mgatlum i e exista o diluane
Cusntumul i diluarea imediatd | ca urmare a Ofertei.
rezultate in urma Oferel
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05

Cstvmarea costubul potal al emisiuni
sifsau al oleres, inclusiv cosiuribe
cilimane percepute di la investitor
de ciire emetond sau oferiant

Cine eute persanng core solicitd odmiteres lo tronzactionare ? - Admitereo jo tronzoclonore va fi solicitotd de cdtre

emitent. -—
| D¢ ce o fost ﬂnbum msr pmper:?
D.6.

Utifizarea § ceantumul estimat ol | comidoanslor, onofariElor s a altor chelpuiell cu privire 3 emisiunea

vemiturdor

| ‘mgapie @ fermei din Fimnicea detinutd de cltre Emitent; &) sustinerea

| actrititil curente § w) rambursarea obligativnilor scadente in anul 2025,
| tranzactionate W BVE sub simbolol *MRF25", cu consecinga mbundtatinil

—mr

| Obligatiunile sunt subscrise in cadrul Ofertei, Emitentul ar nuwl_m in

Cheltuielile totale ale Emitentulul in legiturd cu Oferta sunt estimate la suma |
de aprox. 500000 LEY. Investitodibor mu B se wor percepe, de citre Intermaediar
{sau de chue Partcipantul Ekgibil), comisioane de intermediere pentru
subscrienile Tn cadrul Cferted, Investitorii trebuie 38 i@ in considerare |
cventualele comisioane de transfor bancar aplicabile si durata transferului J
hlﬂ:.ar

| Fonduriie nete refultate in urma emisiwnil Obligatiunilor, dupd pt:u
Coligathunilor, wor fi folosite in principgal pentru: ) investifli in sisteme de

actrvititii socetitilor inmatriculate in Statele Unite ale Americis, parte din
grupul Emitentulul (angajarea de personal, cheltuiell de marketing i achizifia
uri linii de ambalarg automata pentru bidoane de 2.5 galoane; iii] sustinerea

profilulul maturitdti datoralor Emitentului.
Prin winzarga Obligativnilor in conformitate cu Oferta, presupundnd cd toate

total, o valoare brutd de ool mult 15.000.000 el 5 o valoare
wrma scaderh cheliuielitor Emitentulul in legdturd cu
14550000 bei, Emitentul va suporia diverse chellu
emisiinea  Obbgatiunidor, ncluzdnd, printre  altel
consultanid, onorariul Intermediarului 5i cheltuiel de |

' E:’“
a, de _cel,
e

D.7. Indicatia dacd oferta face
obigctul wnwi acord peivind  wen
angajament Termn  de  subscriere,
procaang dacd eaistd oo pare
neILopenLd

D8 Intorese avdnd un  impact
aswrpra OfErned

D.9 Cing este ofertantul?

. Mu exisd niciun angajament ferm de subscrigre din partea

=

1 ﬂ'l'nrumul t!l!! El‘l‘h‘tEI‘I[u|

 imyespior

in cadrul Ofertel.

La data acestul F-‘h'.'.—s.peu. Emitentul il ue__:muﬂm[l de niclun qht!rﬂ.'
| inclusiv conflict de interese care 53 fig relevant in cadrul Ofertei.

o
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PARTEA Z
FACTORI DE RISC

Orice investifie fn Obligatiund impicd rescwr, Inainte de o investi in Qbligatiuni, parenpioli mvestiton frebiie 5o
analizeze cu atenpie foctorsii de risc asociofi oricrei investigi in Obligafium, octivitaril Emitentuiw 5 dameniniul i1
codrul efruia ocesta si-0 desfizoord, precum §i foole celeloiic inforralil confinwte in poest Praspect mdlisiy
Sitwopille Financiare ouditote ale Norofert 5.4 s Sitwapiile Financiare individuale interimare neguditate ale Norofert
S.A. Potentialii investitori ar trebui s atbd in vedere riscurile cu privire lo Emitent, fo domeniul in codrul ol
Emitentul T5i desfsoord octivitatea §i cele cu privire lo Obligafiuni. Acestea sunl riscurile pecgre Emitentud Te
considard drept cele mal importante pentru analizo efectuatd de un potentiol investit contextol deciziel de
investipie o aeestuio cu privire lo Obligatiuni. Aparifia oricdruia dintre urmdtoorele evenimEnie Wéﬂ: a "__un efect
negativ semnificativ osuprn octivitdfii, o perspectivelor Emitentulul, o resultatelor pwerptlimitor 1 o-situaticy
fingnciore o ocestule. Foctori de risc descrigi mai jos au represintd o ligrdt exhoustivd y afie &' futisar
riscurilor Io core ar putea fi expugl investitori atunc ednd foc o investifie i Obigprani 5 ﬁumﬁ'ﬁqﬁﬁ in acog

. in prafent sou pe
core Emitentul le considerd in prezént co filnd lipsite de importonfd, pol oveg de osemened, in netividine] ou
cumulativ, un efect negativ semnificativ asupra octivitdfil acestuic, o rezultatelor pperofiunilor 5 o siruatiel finonciore
gi, in situatio materializdri vaul asemenea rise, preful Obligatiunilor ar putes weddag of invesitors or puled pierde
investitho fdcurd, In totelitote sou in parte. O investitie Tn Obligatiunr implicd riscun financiare compiess 5 F5ee
adervotd numai pentru investitori care (fie singurl, fie impreund cu un consultant speciahzat in domeniul financos
sou in oft domeniu) sunt copobili 58 evaluese riscurile unei ostfel de investitil 5 core dispun de resurse [inonciore
suficiente pentru @ putes 8 suporte pierderile cure ar puted rerulta din seeasto. Fotenpioli investitos) or treban i
analizere cu atentie docd o investifie in Obligatiuni este potrivitd pentru ocestio, tindnd seoma de informafiile de
ocest prospect si de circumstanfele personale ole aeestorg,




RISCURI REFERITOARE LA ACTIVITATE $1 DOMENIUL DE ACTIVITATE
RISCUL DE PRET AL PRODUSELOR VANDUTE

Aceita roprerintd rigoul ca protul de piatd al produselor vindute de compando sa oscileza in asa masura Inclt =8 facd
ngrentabile contractele existente. Deoarece Embtentul este produchton de imputun agricole, aeessts are avantajul
uric de a stabidll preful produselor pe care le vinde, desiger Tn concordantd cu prefurile altor produchton activl pe
prafd. In sectorul agricol, s& obignuieste ca productoni de inputuri agricole 33 stabileascl o listd de preturi standard
relatey ridicate, cees o8 permmite o mard de profit semnilicativl, apoi 53 ofere reducern Tn functie de Hecare clignt
individual, padnd cont de termenul la care face plata §i de cantitatea de produse cumpdratd, Detinerea unei liste de
prefuri b un nivel fidicat permite Emitentului 53 aibd o politich de preturi flexibild, 53 gestioneze riscurile legate de
proqurs sl se adapteie 13 schimbareéa preturilor piefel de la o 2l la alia, de la un client la altul. Chiar 5 ¢u reducer
semaificatve, Cmitentul reseste in continuare s8 mentind un raport sBndtos intre costurile de productie §i costurile
de whnzare, carg includ $i cheltuleli indirecte. Tn ceea ce priveste prefurile pentru materiile prime utilizate pentru
produchia e ngrhjdminte, eito important s sublinipm ol in general, nu existd fluctuatil man de preturl, lar acestea
sunl redptiv selzute, avingd in vedere prejul final de vinzare al produselor. Totodatd, riscul priving materille prime
di nafura microorganismelor a fost atenuat prin multiplicares acestora in laboratorul propriu, Prin urmare, introcit
Ermatentul nu se implicd Tn actndtates de distribuiie 3 bunurilor produse de terl, care iImplich un rise semnificativ de
pre, expuneres S la riscul de pret este relativ micd, Singura exceptie in care Emitentul este expus riscului de pret
CELD M siledla cand achipifioneazd seminge sau produse terie. Cu toate acesiea, produsele cumpdrate de |i terth nu
sunl vanduie niciodatd separat, of doar In pachele special concepute care includ produsele proprii ale Ik,
cont buing astfel B atenuarcs nsculul. Fhnd inchuse in pachet, eventuabele pierder de margd de
sunt acopenite de marja mare de la alte produse din pachet, care sunt produse progei, Datoritd ri ui |:_|q:|_u_|l_u'nﬂ
ani n setiorul de tradeng de cereale Emitentul a redus aceasta activitate 5 respecting p ul’ prudente
imermediazh dogr cind are contracte in oglindd fi03 a depozita cereale pentru a le vinde mai tdrdiy in “uﬂﬁ-a
unwi pret mal mare.,

RIFCUL DE LICHIDNTATE

Riscul de lichidiate ostc asocial definer de active imabilizate sau fingnciare si de transformare a acestora in active
hetwde. Emiteniul nu depine actve inanciare, altele decit actiuni la subsidiare, dar detine active fixe, majoritatea
lang reprezentailc de echipamentul necesar pentru desfljurarea activitatilor zilnice la mudtipiele instalatil de
produciic ale companded, cum ar fi linid de producte lichida, linie de granulare, laborator de multiplcare
microorganisme, utilae pentre fermd sou instalatii de irigatii. Emitentul nu intentioneazd 58 vands aceste active,
deoarece sunt NECESANE pentru a asigura activitatea curentd.

RISCUL DE CREDIT

Ristul ¢ | mitgniul 58 supone o plerdere fingnciard ca urmare a neindeplinird oblgatidor contractuale de citre un
chent, core rerultd in principal din creantele comerciale sau din posibila neindeplinice a obligatiilor din cadrul unor
initrumente financiare. Ermitentul este expus risculul de credit in conditiile in care specificul activititll 5 modelul de
Dusiness presupung creditarga clentiler pe termene de peste 180 - 360 zile. Pentru a diminua expuneres | riscul
de nesncasare a creanielor specific acestui sector, Norofert a implementat o politich de atent3 selectie a clientilor
excluzand fermierii micl f8cd istoric de buni platnici 56 s-a orlentat spee fermier mari din agricultura ecologich s
comvennionald. Departamentul de Risc din cadrul Emitantului face o évaluare minutioas3 a fiecirul client trimés spre
aprobare ge cdtre echipa de vingdn din teren. In urma acestei evaludri clientil solvabili primesc o limitd de credit, cu
care pot achizitions produse din portoloiul Norolert, Acest Departament pentru gestionarea riscurilor a fost infiingat
e plasementulul prat dan jolie 2019, Ralul acestul departament este de & minimiza riscul de finanjare prin
politic de rac adaplate po linli de business. Politica de risc are la bazd definirea unud gnsamblu de criterii de evaluare,
ertend €8 2u in vedere o evalusre corectd o bonititi clientului din punct de vedere comerclal (tip partenear, tip
cullurd, supratatd bucratd, storic), juridic (litigii} s financiar (cifra de afaceri, numar angajatl, incidente CRC, stocuri,
ote ). Finanjares sau acordarea wnel limite de credit se efecteeazd Tn baza criteriilor mai sus mentionate, fiecare
limitid de credit find securizatd de instrumente de garantare sau garantil suplimentare solicitate in urma analize:
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clientulul. Procesul de monitorizare clengl ajutd la dentilicares unor eventusle situatii f modificin din punct di
vedere uridic i financiar intervenite in activitatea clientulbul céruia i 5-a acordat LC {linie de creditane), Aceste situatii
pot conduce la modificarea deciziel de finantare. Procesul de monitorizare se desfasoard din momentul acardarni LC
pénd in momentul incasdnil debitelor. Procedura de Colectane debite este structuratd pe perioade exacte core permit
ardt colectarea amiabild cat si punerea In executare a garantilor, acobo unde este capwl Toale acesie actvetatl
cuprinse in procedura de risc trebuie s perrnitd o evaluare cdt mad corectd a bonitith clientulul la mamieniu
solicitdrii inantdri i a capacitdtii de pla1d vitoare 3 scestuia, astiel incil decizia de finangare sd fig luata in coodind
cafre 53 determine un risc mal scdzut de nerecuperars 1 termen shfsau in totalitate a finandell acordatle chentului.

RISCUL ASOCIAT KHIHIEHLUH CLIMATICE S CONDITHLOR METEORDLDGICE
Desi laboratorul dervoltd solutli pentru a combate efectele schimbdriior climatice, axisth un fise ea sehimblarde

drastice si rapide abe conditiilor meteorologice $5 crecre provochn neasteptate, afectand ,‘?a inputuriorn
agricole create. 1

Activitatea economicl din sectorul agricel depinde in mare masurd de conditidle meteo, 'rr.' prl:'tlril.l un gmp riaat
de impredictibilitate. Evenimeantale climatice nefavorabile precum seceta, inundatile, :g in Iuh:lmn ani auytost din
ce In ce mai frecvente, pot genera dificulthli pentru intregul lan] de aprovitionare agr Mit;:?hnm pot

-0 B, Ched Ci

reduce semnificativ capacitatea fermigrilor de a cultiva §i a recolta culturi i pot distruge

ar puted schdea cererea pentru inputurile agrcdle,

Pe lingd sciderea cereril, condigiile meteoralogice extreme pol oreste. s riscuride Binanciare aferente afaconl
Emitentulyl, decarece fermieri alectali de picrdoren recoltolor ar putea intdrzia pligile ssu ar putoa redooe neelo)
achiriflilor viitoare, ceea ce ar putea duce I probleme de lichiditate pentru Emitent

In perioadele de secetd severd, cantitatea de apd disponibild pentru irigarea culturilor este sommuficatv redusd
Fermierii $¢ confruntd, In aceste conditil, cu dificultdfi majore in mentinerea productivitdth terenurilor, lar acest
lucru peate duce la decizia de a reduce suprafetele cultivate sau de a abandona anumite culturi care sunt sensibide
Ia lipsa de apd. Acest lucru are un impact direct asupra cereril in materie de inputur aghcola, precurm ingrisaminiele
5 pesticidels

Ir plus, schimbarile climatice care aduc prejudich repetate culturilor afecteasd financiar formierd, i acgste mbli
Ematentul fsi limiteazd vanzdrile citre fermign in perigade de secetd severd, temperaturt exirome, prejun roduse ol
cerealelor, instabilivate regionald, situatlii care aratd un potential de scenaniu rogu/de crizd. Motivul pentru accasid
abordare este de a asigura incasarea creantelor la recoltare de la Fermieri solvabill 5ia respecta principiul prodenies
Pe termen lung, seoetele répetate pot duce la modificarea propriettilor solulul, respecty degradarea acosiuid, prm
reducerea fertilititi, fapt ce ar putea determina fermierii 5§ investeascd in anumite ingrizaminte pentre . reface
calitatea, Desi acest lucru ar putea crea o cerere suplimentard pe piata de inputuri agricole, aceastd cerere ar [ una
imconstantd sl imprevizibika.

Pentru a creste predictibilitatea fermei vegetale de la Zimnicea, Emitentul invosteste in irigatii acesta feand un plan
de investifi multi-anual. Telul este de a iriga cat mai mult din suprafaga lecraid. Cebe mai eficiente parcele penti
irigare sunt din categoria loturibor mari de peste 100ha, Emitentul lucreazd la comasarea suprafetelor lucrate prn
schimburi de teren pentru a atinge o compactare cat mai mare. Acest proces se intinde pe o penoada de mar muln
anl. Cu toate o un sistemn de irigatil perfarmant aduce clar o predictibéitate in operarea unel ferme, existd risoul ca
pe parcursul pericadei de secetd severd sa e interzisd de catre autorititi (olosicea apel pentru INgatl care desigur
duce la o reducere 3 randamentelor pe hectar

Inundatilie reprezintd o altd amenintare grava pentru intreg langul agricol. In mamentul in care inundatide distrug
culturibe existente, care au necesitat anurmite investitl din partea fermicritor, sacestia vor trebul 58 suporte plerderea
generatd de distrugerea recolted si vor trebui s3 investeascd resurse suplimentare in reparagii, coea ce be o diminua
bugetul destinat achizitiondrii de seminte, ingrasdminte sau alte inputur necesare viltoralul sezom agricol Marmult,
afacerile agricobe care functioneard pe baza unul credit comercial [cordénd fermierilor produse pe credit, oo pata
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la recoltare) sunt expuse niscului de neplath sau aminare a plitilor, ceea ce poate genera dificultsi financiare majore
pentru aceste afacan

RESCUL ASOCIAT ASPECTELOR LEGALE 51 DE REGLEMENTARE

Limienitu! eote guvernat de legislatia din Romania 3 chiar dacd legislagis din Romdnia a fast in mare parte armonizati
i begistata UL pot aparen modden ultérioads, redpectv pol i introdude legi 5 regulamente ngd, & pot produde
ofocie asuprn activithlil companlel Legelatia din Romania eite adesea neclard, supusd unor interpretdei 3
implementde diferte § modifichn frecvente. Atdt modificarea legislatiei Fiscale 5i juridice, cit §i eventuale
eWisrimEnte generate de aplicarea acestora, se pot concretiza in posibile amenzi sau procese intentate companiel,
cafe pot afecta activitatea Emitentulul,

Ann éonscout de secetd cu suprafete considerabile calamitate s conflictulw din Ugraing au generat instabllitate in
pretunke corcabelor, acestea inn:.llﬂrlnd welder de poste 50% in anumite poricade, cega o a condus la o lipsd de
hchiditate in socior] agncol, Starel Romin a intervenit prin mal multe masuri legislathve pentru 8 sprijind fermieril,
If prncepal, acesiea au inclus despdgubin pentru calamelate 5 credite subventionate garantate de Stat. La momentul
rodactdr acosnl prospect exintd Ordonanie de Urgentd carg au ¢a scop reglementarea unor metode care 8
introducd hchiditate inoandustrie, Ca element de noutate s-a introdus Tn anumite cazuri suspendarea obligatiei de
plata a daorilos rgstante, prédum §i @ ratelor, dobanzibor sl comisicanelor aferente creditwlui debitorului care
transmife criditoruiul cerere de suspendare Tn conformdtate cu prevederlle ordonaniel de urgentd. Opilunea se
extinde pe intregul lant valosic, fermier = distribuitor - productoriflurnizor, Astiel este posibil ca anumite creanfe
s nu e incasate la scadenta fnijiald din contract o dupa data de 1 august 2025, Aceste modifica
QUG ne, /2024 pentru stabilres unor mdsun de sprijn cu caractér temporar, destinate pr ; |
scopul gestondns efecielor fenomenulun de secetd pedologich din anul agricol octombrie 2023-geptembrie 202431
L3 usmafe 3 agresuni Ausier empotnva Udrgng, prin OUG nr. 118/2024 privind modi a s completarea,
Ordonante de urgenth a Guvernulu nr. 42024 pentru stabilirea unor masuri de speifin ou '
destinate producitonilor agricoli in scopud gestiondrli efectelor fenomenulul de secetd pod
n urmare @ agresiunn Rusiel impotriva Ucrained, Mo pot 1 estimale, cu exactlitate, alte 1= T fi
considerate utile de catre Statul Romdn pentru a interveni, Tn viitor, Tn sectorul agricol. De exemplu, existd
posibificaica co Statul 58 imervind |8 adaosul comercial aplicat in industria Emitentulul, in sensul reduceri acestuia.
in aceste condith cu schimbdn fundamentale §i interventil semnificative legistative nu pot fi anticlipate efectele
smcihinte wondusiog, putand b consemnat Cd acestea wor afecta mai ales dutribuitors 5 producitonil autohtan:.,

Hoghiomontanic de medi in continud schimbare reprezintd o incertituding pentru laboratoarele care activeard in
domeniul biotchnodogiel agricole, in special in otea oe privesie utilizarea anumitor produse biclogice sau chimics
necEsare pentru deavoliares mputuriber agricole. Pe masurd ce legislatia devine din o Tn ce mal prohibitive, existd
mal mulle aspecie Chfe a7 pulea genera costurl suplimentare, precum interzicerea utilizdei anumiter produse
chimice sau substante care sunt esentiale in procesul de dezvoltare gi multiplicare a microorganismelor. Inlocuirea
acostor substante cu alternative conforme cu noile reglementdni ar putea fi costisitoare 5i ar putea genera modificar
Lennologeoe majore in proceseie de produciie, De asements, pentnu a putea respecta noile reglementari, laboratorul
ar fi nevoit 88 investeascd in ochipamente noi sau in modificarea strategiel aferente procesulul de productie, fapt
care amplch cforturi semnificative §1 poate afecta profitabilitatea pe termen scurl, pentru a5 mantine
conformilatea cu legistatia si sustenabilitates pe termen lung.

Faimul, este posibil £3 fie necesar ca Emitentu! s8 respecte legi cu privire la madiu, sdnadtate si securitate In muncl
sau politici sanclicnatoare mai stricte decat in prezent sau 58 fie implicat in litigii sau dispute cu privire la problema
de medi. Lste posibil ca respectarea unor standarde mai ridicate sau apdrarile pe care va trebui ca Emitentul 5a le
fach in potentiale litigh <& alecteze negativ in mod semnificativ rezultatele operativnilor sale, Dacd autorititile
romane competente descoperd incilcri ale legislagiel de mediu aplicabile, este posibil ca Emitentul s3 fie obligat la
plata unos amengi sou alie penalitii, ceea ce poate 54 afectere negativin mod semnificativ afacerea noasird, situatia
financiash, perspectiviele & rezultatele operatiunilor noastre,

lotodavs, Emitentul opereazd Tn mal melte jurisdicti non-UE. Schimbarea cadrului de reglementare in jurisdictiibe in
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care Emitentul opereazd poate avea efecte adverse asupra activitdfi acestuia,

RISCUL VALUTAR

Posibilitatea de a inregisira peerderi din contractele comerciale internationale sau din alte fapartun coonomico, din
cauza modifichrii cursului de schimb al valute: in perioada dintre Tncheiereas contractului si scadents scostula. La data
prezentulul Prospect, volumul schimburilor comarciale in alte monede [ valute decdt LE este unul relativ redus

RISCUL DE CASH-FLOW

Acesta reprezinta riscul ca Emitentul 53 nu-§i poatd onora obligatiile de platd a scadenid. Anul oigeg. 12 lum
calendaristice, incepe in toamnd §i 3¢ termind n toamna anulul viiter. Principalele perioade Wofare se rodiiseass
vianzari citre fermien sunt februarie - mai 5i august  octombrie, existhnd 5i o perioadd de prgsvlnelsi in noiomBpie
- decembrie. Particulafitatea industriei, din cauza hichaditdtii reduse a fermierilor, este o vipdeile au scadenta e
incasare de 270-300 pile, adicd creantele se incaseard o recoltd, acestea fiind asigurate cu gy peculourd, utitajy si
Bilet la Ordin avalizate. Agribusiness-ul din Remania are doud mari pericade In care fermicrii Afscadente, uﬁﬂy;'ﬂu
cu plata in avans sunt rare, agadar cashfiow-ul este puternic influentat de lunile luniefiulie 5i soptsdibeie n beie,
adic3 recoltele de griu respectiv floarea-soarelul §i porumb. in ultimis anl, Norofert 5i-a imbundtatit cash- low-ul prin
produse bancare tip factoring sau scontare Bilete la Ordin, aducing cash-fllow-ul in 2ona pozitivi. Pericadele din an
in care Emitentul este expus riscului de cash-flow sunt lunile de dinainte de recoltare (lunie pentru rapith, iulie pentre
griiu gi octomnbrie pentry fioarea soarelui si porumi). O peliticd prudentd de gestionare a riscului de cash Now implica
menfingrea wnui nivel suficient de numerar, echivalente de numerar §i disponibifitatea finantdnd prin facilitat de
credit contractave adecvat. Emitentul monitonzeasd nivelul intririlor de numerar previvionate din incasorea
creanfelor comerclale, precum i nhvelul iegirilor de numerar previzionate pentru plata datosiilor comercialo 5i @ altor
datorii, Riscul de cash-fiow este limitat prin operatiuni de factoring pe chentil eligibili 5 campanii de marketing prin
card g& incurajeard plata inavans a unor produse in schimbul uner discountur rmai man

RISCUL ASOCIAT RATELOR DOBANZILOR 5! SURSELOR DE FINANTARE

n cazul deteriorani mediubui economic in cadrul crula opereazd Emitentul, 3a0e3ta §-ar pubca gas inimposibditaleg
contractasdi wnui now credit in conditiile In care a beneficiat anterlor, fapt cc ar putea duce la cresterca costurllor de
finantare § ar afecta In mod negativ situatis inanciard a Ernitentulul. Mediul actudl macrecconomic din Romania
traverseard o periopdd cu inflathe ridicatd, wr condorm estimdrilor Blncii Nattonale a Romaniel (BNR) perioada
aceasta nu este la final, In acest car cresterea dobdnzii de referintd se poate realiza crescind direct costurile
creditelar in RON contractate de Emitent. Este posibH 53 avem aceastd situathe si pe moncds EUR ducind 4 aici lao
crestere a costurilor fnanciare legate de creditul in ELR

RISCUL DE CONTRAPARTIDA

Acesta este riscul ca o tertd persoand fizicd sau jurdicd s& nu 15! indeplneased oblgatile confarm unui mstrumaent
financiar sau conflorm wnul contract de client, ducdnd astlel a o pierdere fingnciard, Expunerea Emitentului la recul
de contrapartidd este imitatd decarece compania nu vinde produse pe cang nu le are pe stoc. In scopul optimizan
costurilor, orice tip de produse terfe sunt cumpdrate in avans la Tnceputul sezonubi, pentry a asigura un stoc
suficient. Dest acest lucru limiteazd riscul de contrapartidd al companiel, creste riscu! alerent bunurilor detinuie de
Emitent, care este explicat in detalu mal jos.

RISCUL AFERENT BUNURILOR DETIMUTE DE COMPAMNIE 5| DEPRECIERE A STOCURILOR

La 31 decembrie 2023, inventarul sctrvelor curenbe abe Emitentulul mcludeaw marfur core cupring semante de griu,
ingrasaminte cu azot i ingrigaminte de sol produse de o tertd parte, care Ju fost achizitienate de Cmitent cu scopul
de a le inchude in pachetele tehnologice. Emitentul nu face stotun cu materiale pensabile peste necesarul
consumaului din productie, marja de sigurantd fiind una rezonabild. Cu ajutorul laboratorel de multiplicar: di
microorganisme Emitentul Ty produce in mare parte necesarul de materie prmd pentru produtiie conform
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comennlor Deporitarea si exportul acestor microorganisme se realizeazd in conditii speciale de frig. In legfturd cu
ferma Emitentulul, cerealele recoltate nu se depoziteazd pentru pericade lungl de timp find rapid valorificate.

Kefernor e activeke fae, utdaje si tehnologee de productie folosite In productia de inputuri pentru agriculivrd,
acesica au @ usurd noermald din functionare fiind bine intretinute 51 benelficiing de investitl recurente peniru a cresio
clhoonia acestora Stuatia este wmitard 5| pentru utilajele agricale de lo Zmnicea, Emitentul esploreazd cele maf noi
tehnaiogn la care poate s aibd acces pentre a elicientiza lucrloide $i a reduce costurile, 1ar Tn urmatoarsa peroadi
Lrstentul intentioneazd s implementete o serie de prodecte pentru utilaje s wehnologh nol. Referitor [a sistemul
de wigath din ferma, acesta este nou § funciionead optim.

La 31.12 2023, valoarea stocurilor definute de Norofert 5.4 se ridica la 12.696.483 lef, cu 50% mai mult fatd de anul
procedent . La 30006, 2024, valoorea scestora era aproximatiy simalard, de 12.517 388 lel, Tn scadere cu 7% comparativ
tw penoads ssemidandtoane 3 anulul trecut, Dintre acestea, categoria cu cea mai mare valoare era, la 30.06.2024,
aceed a materikar prime 3 materialolor consumabidle, in tumd de 3800, 79E lei, in crestere cu 26% comparativ ouw
porioada semilnrd 3 anulud anlosubr

RISCUL ASOCIAT CU INSTABILITATILE POUITICE $1 SOCIALE DIN REGIUNE
Instabilitatea politicd $i militard din regiune, precum rizboiul din Usraina, pot determing conditii economice profund

nefavorabile, tulburdrl sociabe sau, Tn col mal riu caz, confruntin militare In regiune. Efectele sunt, In mare masurd,
impr eviibile dar pot include o schdere a investitillor, Nuctuath valutare semnificative, crester ale ratedor dobanzilor,

icducerica diponibolithie creditulul, @ Nuxuriler comerciale §i de capital i eregten ale prefurilos : te
clecie g alic clocie negatve nopreviizute ale crizelor din regiune ar pulea avea un efect negativ sefmdificativ asupra

AV LA, plrspectieclan, resultalelor aperatrunilar 4 poziie linancare ale Emitentubul lr T Erim \
1 &)

RISCUL ASOCIAT POSIBILELOR REDUCERI ALE SUBVENTHLOR DIN AGRICULTURA ' o i

Emitentul activeard Tn domeniul agriculturil pe nisa de produse destinate in special agrioulturil I'ﬂkh.guﬂ'ét

a strategicd la mivelul Unfung Europene 51 Romdmel, fermieril beneficiazd Tn fiecare an de subwénlii care suifin
somaaf icaliv Betvilalea agrcultoribor, Desi nu sunt cwnoscute informati in acest sens, dacd in viltor aceastd strategie
suferd apustinfmodifichn in directia sclderii subventiilor, aceasta se poate rasfringe negativ 5i asupra clientilor, cu
Inpact potentisl pr partea de incasare a creantelor siftau noller comenti de produse ctre Nodofert dar § 8
fubwintidlor incasate de Norofert 5.A. si Agroprod Cev SRL [subsidiard)

RISCUL QPERATIOMNAL

Riscul operational este riscul pierderilor cauzate de procese, politici, sisteme sau evenimente esuate, cane
piertufbd operatiunile emitentului.

De detalial. ..

I it entel activeard intr-0 industrie unde se folosesc creanfe pe termen lung, acestea fiind, Ia rindul lor, asigurate 5i
finantate cu instrumonte Gnanciare (bilete s ording, gajuri. asigurlel, Tactonng, sconthri etc. bn mersul normal al
industric: uneon se folosest sxeculdr silite S procele pentrd recuperarea creanfelor. Emitentul ny ane procele care
sd alecteze semnificativ performanta financiard I1a nivel individual. Emitentul a dat dovadd cd reuseste si-g
recuperezs creaniele din plath, aviind o politicl de selectare de client] prin gestionarea risculw sl asigurarea acestora
tu mifisacele care sooimpuen. Mai mult Emitentul T3 disperseacd riscul prin pecesarea de piete internaticnale 5
diversificarca de produse eferite Tn ultimii ani, Emitentul 3 devenit producitor de biotehnologie care este exportati.
M cuisth U rad semaificstie Asupra operatiundor din caua plorderii unor sisteme informatice. Mal mult, Emitentul
poane 58 5 Tnkocuissed cu rebativd ugurintd tehnologia de productie daca aceasta nu mai este conlorma sau operabill,
pastenie In atesl cas fiind ungle reduse pentru cd Cmitentul are un grad ridicat de know-how pentru toate
Insialaviile pe care I opereazsd si menjine. Cu toate acestea industria agricold din Romanda traverseazd o pericada
dificit §i este in proces de reagezare din punct de vedere financiar, Aceastd situatle duce la perturbarea pericadelor
di winzare din an § la fluctuati semnificativa in cererea de Ia clientli finali. Aceastd situatie duce intreg sectorul intr-
0 porioadd cu winrio mai putin predictibile.
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RISCUL ASOCIAT PLANULUIN DE DEZVOLTARE A AFACERN

Emitentl vizeazd o crestere sustenabild, ca directi strategice de dervoltare a activitirii principale. Nosoferl b
propune cresterea cobel de piayh 3 3 volumulyi vinzdrilor in Romdnia, pe fondul intensificinil absorbiiel pioetel pestru
inputuri certificate ecologic §i ol réorientini spre desfacere predominant prin mar distribustas. Totedatd, pe plan
extern, Norofert este deja prezent pe plajele din Republica Moldova si Statele Unite ale Americi. Supliment ar
Norofert T5i propune 53 acceseze 5 alte piete, precum Brazilla unde impreund cu parteperil J6Ea Lngenulri va
construi o fabrick similard cu cea din Statele Unite, un model care 5-3 dovedit de succegTntr-o penoadd scurtd de
timp. Toate aceste piete sunt de desfacere pentru produsels Morofert care sunt vi _' & subs brandul prapriv. In
paralel testdm produse 5iin alte piete, un exemplu find lordania, Cu toate acestea, nu cte anclush posilitates en
linia de dervoltare aleasd de citre Emitent in vederea extinderil activicitli 53 nu Re, fa nlvelsl asteplinbor
estimdrilor, in acest caz o puled genera electe negative asupra siluatiei linanciare 3 b x-"'“‘"..-',. i /
Emitentul este, pe lingh exportator de bistehnologie produsd in Romdnia, 4 imporiator pentru anumite moatcn
prime/fresurse naturale 5 produse care nu s& gisesc in Romdnia, Astfel existd un risc de intarzierd de Berdri, Fie la
export fie la import, care duce la o imposibilitate de livrare dacd existd perturbidr in transportul internagional (retige,
maritim sau aerian), Aceastd sitvatie poate s afecteze rerultatele financiare i previziunile in sens negativ.,

RISCUL ASOCIAT DFICULTATILOR TN RECRUTAREA PERSONALULLY CALIFICAT IN CERCETAREA 51 MULTIPLICAREA
MICROORGANISMELDR

Activititile de cercetare in domeniul biotehnologiel reprepintd procese complene, core necEsitd cunoglnle ayin.aty
si specializate, kar laboratorul de cercetare 3 multiplicare microorganisme este singurul de acest el din Romania
Astiel, existd riscul ca specialistii in acest domeniu 38 nu fig disponibili pe piata muncii 3 un anumit momen)
Emitentul filnd nevoit fie s8 colaboreze cu Institute de cercetare aflate In strdindtate, fie 58 investoascd in formarea
persenalulul cu mai putind experlentd, fapt ce implic resurse suplimentare, afectdnd eficienta operajeenalk

0 pericadd in care Emitentul nu ar dispune de suficient personal calificat, precum cercetdton s imngmmen speciabyali
in blotehnologie ar putea incetind activititile de cercetare §i dezvoitare, fapt co ar duce ta Intarzicr in praducia sl
lansarea p& plagd a produsehon

RISCUL ASOCIAT CU PERSDANELE CHEIE

Emitentul, activ intr-o industrie de nisd, a agriculturi ecologion, intr-0 patd in expansiune, deslasoarh o sectralate oo
necesitd cunostinie $i specializare ridicate. Emitentul a beneficiat in ultimii ani de o stabiitate bund a persoanclor
cheie, spacialisti, executivi 5i conducere, Emitentul depinde de recrutarea si pistrarea personabului din conducere 5
a angajatibor calificaf. Rentabilitatea pe termen mediu 5 lung a companiel depinde, in mare masura, de performant
angajatilor calificatl, @ personalului §i conduceril executnig, deosebil de importanti poniru deevolteres willowr @
Emitentulul, Prin urmare, existd posibiltatea ca, in vistor, Ematentul 58 nu-3 poatd pastra diroctoni execuly o
personalul chele implicat Tn activititile companiei ori s nu poatd atrage alti membrii calificall in echipa de conducer
sau persoane chele, ceea ¢e ar afecta pozitia de piath precum i dezvoltarea sa viltoare Astlel, atat pierderea
membrilar din conducere, cit 5i & angajatilor chele ar putea avea un efect negativ semmficativ asuprs activitatk,
pazitiel financiare 5 rezultatelor operationale ale Emitentului,

RISCUL ASOCIAT LIMIGIILOR

in contentul derulliql acowitati sale, Emitontul e3te sipus unul risc de Nogi, printre altele, ca wrmare o modidaanisr
si deavoltieii legisiatiei. Este posibil ca Emitentu! si fie afectat de alte pretentii contractuale, plangeri si g, nclusiv
de la contrapdri cu cane ane r!lﬂjl contractuate, dlientl, conouréntl sou sulnnldl de rogicmoniane, proecuns 5 de
orice publicitate negativd pe care o atrage un astfel de eveniment. La data prezentulul prospect, Emientul nu are
calitatea de parit in litigii semnificative si care ar putea produce consecinte negative semnificative asupra acestuin
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RISCUL ASOCIAT PROBLEMELCR TEHMICE

Frocesul de cercetare % degvoltare 3 inputurilor agricole ar putea intdmpina probleme tehnice, fie din cauza unor
defectiund ale echipamentelor, e din cauza erorilor umane. Multe din echipamentele Emitentulul sunt unele
specializate, de ultimd goneratie, disponibile la un cost ridicat. Problemele tehnice ale acestora pot incetini
activitdtile de cercetare sifsau dezvoltare, fapt ce ar duce la intdrzier Tn productia 5i lansarea pe piati a produselor,
procuen $ila generafed unor costudn semaificatiée Tnosarcing Emitentulul,
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RISCURI GENERALE ASOCIATE OBLIGATIUNILOR 51 OFERTEI

RISCUL PIERDERN CAPTTALULLY INVESTIT

Avand in vedere caracteristicile obfigatiunilor ca valon mobiliare, indiferent 1 independent de srafilul activiidie
desfigurate de citre Emitentul unor astfel de instrumente financiare, existd riscul ca valoares de peatd a acesiora 33
sufere modificiri; o investitie in obligatiuni, indiferent de Emitent, implicd riscul pierder capitalului Investit [in tod
sau in parte) In situatia falimentului sau insolventel societarii, respectiv a unel pdsti din capitalul investit in condiiite
unei vanzari a Obligatiunilor inainte de maturitate pe fondul unor potentiale evolutii negative a pratulul
Oblhigatiunitor din cauze interne sau externe Emitentului.

ESTE POSIBIL CA OBLIGATIUNILE SA NU CONSTITUIE O INVESTITIE OPORTUNA PENTRU TOTI INVESTITORI

Feecare potential investitor in Obligatiuni trebuie 53 stabdleascd, in baza propriei analize independents 5 o
recomandirilor profesionale pe care le considers adecvate In conditiile date, dacd achizitia tunibor exie in
concordantd deplind cu necesitdile financiare, oblectivele si situatia financiard ale acest Juﬁ L& tEnformeazd in
totalitate tuturor politicilor, principillor §i restrictillor de investitii care il sunt aplicabid: dach achizitia rospectd
constituie o investitle adecvald, corespunsitoare i oportund pentru mvestitend in 3, independent di riscurile
clare §i majore pe care fe presupune investitia in Obligatiuni sau detineres acestora,

]

b
-'_1"

Un potential smvestitor nu se poate baza pe Emitent, pe Intermediar sau pe oricare dinteb, iatij acestons pentru o
determina dacs achizitia sa de Obligatmun: sau celelalie aspecte la care se face referire mai sus UM legale. nvestitive
realizate de anumiti investitori se supun legilor $i reglementdrilor aplicabile investitilor sau analize: ori
reglementarilor emise de anumite autoritsti. Fiecare potential investitor ar trebui 53 salicite recomandarea progriflor
consultanti juridici pentru & stabili dacd ¢ in ce misurd Dbligatiunile constituic investiti legale in cesa ce il privosto

EXISTA NECESITATEA UNEI EVALUARI A OPORTUNITATII INVESTITIE!

Flecare potential Investitor in Obligatiuni trébuie 55 stabileascld oportunilatea investifiel respective in considerareca
progridor eircurmstante, Figcare potential investitor ar trebui, in special:

+  cddispund de cunogtinge suficiente i de experientd pentru a realiza o evaluare colitativd o investition in
Dbligatiuni, a avantajelor i riscuribor pe care le presupune investitla In Obligativn i g mformatiitor
confinube in Prospect sau In orice supliment la Prospect;

# 5 aibd acces i sd deting informatiile necesare, inclusiv 58 dispund de metodele $i instrumentele analiico
adecvate, pentru a ¢valua, in contextul situatiel sale financiare specifice, Imgactu! investiticn in Obligagauani
asupra portofoliviul sdu general de investifi,

* i dispund de suficiente resurse financiare 0 de lichiditti pontru a suporta toate riscurie unel vestiti in
Obligatiuni;

* siinteleagd pe deplintepmend si conditidle Obligatiunibor 3 3b cunoascad modul in care evoleeazd once indici
§i piere financiare relevante; 5i

= 53 poatd fi capabll 53 evalueze (fie pe cont propeiu, fe asistal de un eansuliant financiar) pasitelcle sconan
privind factoril economici, evolutia rated dobdnzli 5t a akltor facton care pol alacta investitia precum si
capacitatea sa de a suporta riscurde aferente,
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RESPECTAREA UNOR OBLIGATH IMPUSE DE REGIMUIL FISCAL

Potentialh cumpdrdton § vancitor de Oblegatiuni ar trebui 53 alba in vedere cd B se poate oere 38 pliteascd impogite,
taxe sau comismmang in conformitate cu legibe din Romania. Potentialibor investitor I s recomandd 4 nu se bazene
doar pe informatiile de naturd fiscald confinute in predentul Prodpect, o si aptieze, pentru senvicii de consultantd
fiscals, la consultanil propra in legdturd cu obligatiale lor fscale specifice aplicabile achizified, detmerii, wangdni 5
rhscwanphednii de Obligatwni, Doar acesti conswitantl sunt in misurd sa aprecieze in mod corect situatia particutard
& leeSmn palenpal maestitor

INFORMATIA DIN PROSPECT NU REPREZINTA CONSULTANTA JURIDICA 51 FISCALA

Figcare potentiad investitor ar trébui 53 apelere la consultanth propril cu privire Lo aspectete jurldice, fiscale 5l de altd
naturd e privire [ investifile in Obligativnl, Randamentul efectiv al Oblgatiunilor se poate dimlnua prin impozitarea
ivestition in Oblgatiund a respectivului detindtar de Obligatiunl. Bandamentul electiv al Obligatiunilor uaut degindtor
die Oblgayium peate scddea sub valoarea precizath a randamentulua in urma aplicdrd costurilor de tranzaciionare.

EXISTA RISCUL CA DBLIGATIUMNILE SA MU FIE ADMISE LA TRAMZACTIONARE

Mdrmineren Obhgatiundar la tranzactionare pe Sistemul Multdateral de Transactionsre operat de BVE presupune
aprobarea acestin Prospect de cltre ASF, aprobarea de citre BVE a ceresii de admitere a Obligativailor 1a
tranzacieonare pe piaja menjonald mai sus care este condifionatd de indeplinirea de catre Emitent 5i de Obligatiund
a anuslor conne

Lmaoniu! ntenjioneazd 53 Iz toate masusibe care se impun pentru a se asigura cd Obligatiunile su
transacisonare p Skiemul Muitilateral de Tranzactionare operat de BVB dupd emisiunea Obligar ]
ACOSTOA, AU mtu e garanl; & ch, in eventualitates in um intervin modifichri in ceea ce pr e condijlile dq;-,'

tranzacy ﬂnm pe Sistemul Multilateral de Trm::u:uunare operat de BVE.
ESTE POSIBIL CA OBLIGATILNILE 5A NU POATA FI TRANZACTIONATE iN MOD ACTIV

Ny vslska nicw asigurant ©a s¢ va dezvolta o plata Hohidd pentru Obligativnl sau cd, dacd aceasta se va dervolta, se
wia reenbne po viiar. Prin urmare, oste posibel ca depmiatonn de Oblgatiuni 48 nu reuseascd s8-51 vindd Obligatunile
Cu uswrind s3u la prequr care 54 le asigure un randament comparabdl ou cel abyinut in catul unor seestitil simlare
Ci#e au deivoltat o piagd secundard flichidd. Piata romdneascd a obligatiunilor este relativ redusa in comparatie cu
alte peete dint Larile eurgpene, iar numarul emisiundlor de obligatiunl corporative ale compandilor romanesti este
fimital. Mu existd nicio garantle cd Obligativnibe, chlar daca se asteaptd s3 fle Hstate pe Skstemul Multilateral de
Irancactionare aparat de BvE, vor fl tranzactionate in mod actk.

VALDAREA DF PIATA A DBLIGATIUNILOR AR PUTEA SUFERI MODIFICARI

Valparca de praya @ Obligatiunilor poate fi afectatd de bonitatea Emitentulul precum sl de o serle de factor
suplhmontan, inclugiv luctuatiile ratel dobdnzil de platd, precum s de timpul rdmas pand la data scadentel
Obligatsunider.

Valoarea Dbdigatiunilor depinde de o serie de factor cane inclued evenimente econamice, financiare 5i politice care

au I m Bomdnia saw in alth pane din lume, nclusiv factor care afécteazd pietele de capital Tn general si plata pe
cang go tranracticneael Obligagiunila

Pretul la care un detindior de Obligatieni va putea s vindd Obligatiunile inainte de scadentd poate fi redus fata de
preiul de emisiung sau preful de cumgpdrare plang de respectvul detindtor, reducere care ar putea fi substantiall.

DBELIGATIUNILE AR PUTEA FI SUSPENDATE DE LA TRANZACTIOMARE
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BVE are drepiul de a suspenda de la tranracfionare Obligatiunile Nstate dacd Emitentul nu 20 conformearl
reglementirilor Bursei de Vabori {cum ar fi, de exemplu, cenntelor specifice privind diseminarea informatilor) sau
dacd aceastd suspendare este necesard in vedered protejirii intereselor participantilor la piatd orl in eventualitaten
in care funciionarea corespuntdtoars a piejis 50 periclitatd temporar. Nu existd nicio garantie &8 tranractionarea
Dhligatiunilor nu va fi suspendata

Crice suspendare a sesiundlor de tranractionare ar putea avea un impact negativ asupra pretulul de trancachonare
al Dbfigatiundor. Mai mult decdt avdt, daca Emitentul nu indeplineste anumdite cerinfe sau abligarii in baza legilor 5
reglementirilor aplicabile relevante, sau dacd sunt pericktate tranzactionarea corespunzitoane pe Bursa de Valor,
siguranta operatiunilor desfigurate pe aceasta bursd sau interesele investitorilor, Obligatiunile pot i cxduse de la
tranzactionare. Mu existd siguranta cd o asemenea situatie nu s va produce in legiturd cu Obligagiunile

POT APAREA MODIFICARI LEGISLATIVE SAL DE INTERPRETARE A UNOR PREVEDER! LEGALE

Conditiile Obligatiunior (inclusiv once obligatii necontractuale care rezultd d m in legatusd cu
Dibligatiunile] se bateazd pe legile relovante in vigoare la data acestu Prospect. N £e pot ofen ashgurdei ci nu vor
interveni posiblle hotdrdn judecitoresti, modificir legislative sau pplicin sow h pratdr, oficiale su nu, ale unar
astfel de legl sau practici administrative viternoare datel prezentulul Prospect i pot ofer asigurdn nicl cu privire
la impactul acestora, .

RISCUL CU PRIVIRE LA ANALIZA INSUFICIENTA A RATINGURILOR DE CREDIT 51 A A ' FFINANCIAR

Una sau mat multe agentl independente de rating de credit pot acorda ratingur de credi Obligagiundor. Lape posabal
cd aceste ratinguri 33 nu refllecte potentiabul impact al tuturor riscuribor cu priving Ia structura, piata, facior
suplimentari mentionati mai sus i alyi factar care pot alecta valoarea Obligativrilor. Un rating de credit nu constituin
o recomandare de cumplrang, de vinzare sau de definere de valor mabiliane 3i poate I modifical saw retras in onice
moment de citre agenfia de rating.

Tranpactionares Obligativnilor este influentatd de studiile 51 rapoartele privind Emitentul sau actiabalea acesiuw
publicate de analistid din industrie sau analistll in domeniul peetel de capital I cazud In care unud sau marmutt anolist
retrogradeazd Obligativnile, atunci este posibil co pretud de piats al acestors sb scadd. In cazul in core unul 3au mai
multl analisti Tnceteard 58 urmirgascd activitatea Emitentulul tou 5§ publice rapoarte periodice cu privice la accsta
Emitentul riscd s3-51 piard vizibilitatea po plefele financiare ceea ce ar pubes duce de atemenea 1o sehderes projulu
Obligayiundor sau a volumulu de tranzaciionare.

HOTARARILE ADUNARII DETINATORILOR DE OBLIGATIUNI PRODUC EFECTE S CU PRIVIRE LA DETINATORI DE
QUGATIUNI CARE NU AU PARTICIPAT 51 NU AU VOTAT, PRECUM 51 PENTRU CEI CARE AU VOTAT CONTRAR
VOTULUI EXPRIMAT DE MAJORITATEA PARTICIPANTILOR

Termenii i Conditiile Obligatiunilor contin preévederi care reglementeazd convocarea de adundn gle detindtordor de
Obligatiuni pentru a dezbate aspecte core afecteath mteresele de ordin general ale acestora, Hotdrdrile adunarilos
generale ale detindtorilor de Obligativni pot fi luate cu majorititi diferite de majoritdtile necesare pentru adoptarea
unor hotarar echivalente In afte state membre UE

Dw ASEHTIONSE, ISH'JIME luate valid cw m]iq}ﬁtﬁ'ﬁﬁ manfionate mar sus sunt ok IEE-[EITI' pentru tof detindborn: g
Obligatiuni, inchusiv pentru cel care nu au participat § nu au votat in cadrul respectivel adundrl precum §i pentrd
detindtorii de Obligagiuni care au votat contrar votulul exprimat de majoritates porticipanislos,

PRETUL OBLIGATIUNILOR AR PUTEA SCADEA CA URMARE A CRESTERI RATELOR DE DOoBANDA PRACTICATE N
PIATA

in timp c& rata nominald de dobdndd a Obligatiunilor este fixd pe durata Obligatwnifor respective, rata de dobandid
curentd pe plaja de capital pentry emitenii cu acecasi scadentd (“rata de dobdndd do piatd”} se madifich in med
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pbrnmant ainic. Po mdsurd oo se schimbd rats de dobandd de piatd, se schimbd si prejul Obligatienilor, Tn directia
opusd. Daca doblnda de piath creste, in mod obignuit preful Obligapunidor cu dobdndd fixd scade, Dach dobinda de
piata scade, in mod obignuit preful Obligatiunior cu dobdndd fixd creste

RISCUL PRIVIND SCHIMBURILE VALUTARE 51 MASURI RESTRICTIVE PRIVIND SCHIMBUL VALUTAR

Lemitentul va pliti valgarea nominald i dobinda aferente Obligatiunilor in LEL, Acest aspect presupung o sene de
nscud ielenfoare la conversile valutare in carul in care operativnide financiare ale unui investitor sunt denpminate,
in principal, intr-o monedd sau intr-o unitate monetard, alta decat LEI | Moneda Investitarulul).

Aceastd situatie include riscul fluctuaise semnificative a cursului de schimb (Inclusiv modificsn datorate devalorizino
monedel LEI sau reevaludrli monedel investitorulul) si riscul ca autorititile competente cu privire la Moneda
Investitorulu 53 poatd impune sau moedifica masurl restrictve priving schimbul valutar,

Aprecierea valoni Moneder Investitorulul fald de LEI ar conduce 1a sciderea (i) randamentului Oibligativnilor
cagrimat in Moneda Investitorulul, (W) vadoril echivalente o valoris nominale datorate cu privire la Obligatiund,
caprimate in Maneda Investitarului §i (i) valori de piatd a Obligatiunilor, exprimate in Moneda Investitorului,

Autorizdtile guvernamentale $i monetare pol impune mdsuri restrictive privind schimbul valutar care pot afecta
negativ o rath de schimb aplicabild. Prin urmase, investitoril pot primi dobénzi sau valorl nominale mai mici declt se
sEtepraw. Investitia in Obligatiuni presupune riscul ¢a modificdn uiterioare in rata dobdndi pe piatd <3 afecteze
negativ valoarea Oblgatiunilor.

INFLATIA POATE REDUCE RANDAMENTUL REAL AL VIITOARELOR PLATI OE PRINCIPAL 51 D

Valearca vitoarelor plafi de principal si dobdnzi ar putea s& se reduchd ca Urmare 2 in
Bobante & ivestitid i Obhgafiuni se va reduce la cresterea ratel inflatiei 5i poate devenin
depaseste valobrea nominald a ratei dobdnzii la Obligatiuni,

RISCUL LEGAT DE PLATA PRINCIPALULLI 51 A DOBANZILOR

Lmitentul se poate alla in situatia de a nu putea plin la timp, sau a nu putea plit partial sau deloc dobanzile sifsau
principalul carg decurg din actuala emisivne de Obfigatiuni. Orice nerespectare a graficului de pliti aferente
Oblgatiunier implics un risc de credit pentry defindtorii acestor titluri. Obligatiunile constitule obligatil directe,
recondipionate, nesubordonate § negaraniate ale Emitentului, reprezintd si vor reprezenta obligatii de acelagi rang
tpar passuf 5 fard preferingd intre acestea 3 (sub rezerva exceptillor imperative §i cu aplicabilitate generald, Tn
virtutea legl romdneg) fatd de toate obligatide prezente sau viltoare, negarantate 5 nesubordonate ale Emitentului.

Imvestitorii sunt dependent de capacitated Emitentului de a plMi sumele datorate aferente Obfigatiunfor emise §i
asthel investitorii sunt subiectul risculul de credit @ Emitentului i al schimbdrilor de perceplie a pietei asupra
borii&te Lrmtantuhi

Emitentul nu este evaluat de nicio agentie de rating. Orice potential investitor trebuie &4 5l formeze propria opinie
ou privire ka capacitatea Emitentului de a-5i onora obligatiile in legdturd cu Ohligatiunile.

RISCURILE ASOCIATE SCADERI RATINGURILOR DE CREDIT ALE ROMANIEI

Hatingul suveran al Romdniel pe termen lung atdt in monedd natonald, cit 5iin monedd $trSind are in prezent
raunguric BBE- (stabil) acordat de S&P. Baad (stabil) acordat de Moady's 5 BEB. [negativ) acordat de Fitch, Sciderea
ratingulul de credit al Romariel acordat datorie in monedd nationald sau internationald de citre aceste agentil
Internationale de rating (in special in cazul unei retrogradin semnificative) poate avea un impact negativ asupra
Capacitdli Emitentului de a obtine finantdn suplimentare precum 5i asupra marpelor dobdngil 5l 8 altor conditil
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comerciale in baza carora ar fi disponibile respectivele finantdn ultericare. Efectele negative asupra abilinisil
Emitentului de a obtine finanjare pot de asemenea avea un efect negativ asupra activithtii, perspectivelor,
rezultatelor operationale i sipuatiel financiare.
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PARTEA 3

PERSOANE RESPOMSARILE, INFORMATI PRIVIND TERTI, RAPOARTE ALE EXPERTILOR 5| APROBAREA
AUTORITATI COMPETENTE

PERSOANE RESPOMSABILE

Lmitented, MORDFERT 5 A, declard cB oste o societate pe actiunl infiingatd si functiondnd in conformitate cu legile
din Bemana, cu sedul soceal situat in Bucurest), Sector 1 str. Lt Av. Serban Petrescu nr, 20, parter, camera 1 gi 2,
infegstratd 1o Oficiul Registrulul Comerfului de pe l&ngd Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/4222/2000, (EUID):
ROOMNAC. Jj40/4222/2000, cod unic de inregistrare 12972762 §i acceptd responsabilitates cu privire la informatia
continutd in acest Prospect

DECLARATII ALE PERSOANELOR RESPONSABILE

Po baza wuiwror cenostingelor de care despune [ludnd toate masurile rezonabile pentry 3 se asigura de aceastal,
Lminemtul declard cd informatile conpmute in acest Prospect sunt in conformitate cu realitates iar Prospectul mu
conjine omisiunt susceptibsle sa §i afecteze semnificatia.

DECLARATII/RAPOARTE ALE EXPERTILOR
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INFORMATH PROVEMNITE DE LA TERTE PERSDANE i

Micso porsoand nu @ fost autorizatd s& dea nicio informatie saw 53 facd vreo declaratie fgl'_ﬂluri cu Dfeda sau
subscrieroa Obligatiundor oferite, cu excepiia celor care sunt confinute in acest Prospect, dacd au fost date
asemenca informati sau facute asemenea declaratil, acestea nu ar trebul privite drept autarizat tree Emitent,
intermediar sau afiliapi acestara. Dach cinews furnizeazd oricdrul investitor informatil diferite sau inconsecvente in
raport u cele confinute i Prospect, acesta nu aF trebui 55 se batere pe asemenad inlormati,

feeit Prospect oste pus fa dispoite de ctre Emitent pentru a permite pobentialilor subscriiton 5§ evalusne
oportunidatea de a subserie Obligatiuniie oferite. Acest Prospect nu este menit 58 constituie baza niciunei evalulr
oo wedd sau oo alld naturd 50 mg ar trebul sd lie considerat drept o recomandare din partea Emitentule sau a
Inermediafuled proond fagtul cd orice destinatar ol scestul Prospect ar trebul =8 subsorie sau 53 achizitionere
Dbligatiunile aferivg. Mici Intermediarul § niciunul dintre afiliati sau consultaniy acestuia nu dau vreo declaratie sau
goranlie, explcitd sau implicitd, cu privire |a exactitatea sau caracteru! complet al orichrar informalii continute in
acest Prospect sau la situatia corporativl, financiard sau comerciald a Emitentulul si nicio informatie inchusd in acest
Praspoect nu cste 56 nicl nu va fi considerath o promisiune sau o declaragie a Intermediandul cu privire la evenimente
frocuio sau viltoare. Se interzica orioe deproducers sau distribuire, integrald sau parilald, a acestul Prospect sau orice
desviluire @ conpinutubul acestula, ¢y exceplia situatiel in care continutul Prospectulul este dispondbil in alt mod
publicului larg, precum $iorice wiilizare a informatidar din acest document Tn alt scop decdt In vederea clrula a fost
mloemit. Puneres |a dispositie a acestul Prospect nu trebuie, in nicio situatie, 53 creede nicien fel de presupunene
card b conducd 13 weca ¢ nu 8 existat vreo schimbare In activitatea Emitentubul de la data presentulul Prospect,
sl od informatile confimute n acesta sunt corecte |a orice datd ubternoard Prospectulul. Accesared acestul Prospect

de cawe fiecare potentis subscritor in Obligativnile oferite constituie acordul acestuia cu privire la cele mentionate
M Sus
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Intermediarul nu face nicio declaratie, nicl explicitd, nici implicitd, cu privice la exactitatea sau caracterul complet al
oriciror informatii din prezentul Prospect. Fiecare potential subscriitor in Obligatiunile oferite ar trebul si apreciore
Tn mod individual relevanta Informatillor confinute in stest Progpect, iar orice subscriore a Chganiundar aleriis ar
trebut 53 se bazere pe o astfel de verificare independentd, dupd cum considerd necesar, inclusiv pe evaluarea
riscurilor implicate i pe propria analizh o caracterului adecvat al oricdred asemensea mvastigl, ludnd in calcy!, in mod
special, propriile obiective privind investitiile si experienta, precum si orice alj facton care pad prezenta relevantd
pentry un astfel de investitar in legiturd cu subscriersa Obkgatiunilor alerite.

Férd a aduce stingere wreunel obligagi a Emitentulul (cu privire o care Informediarul e s asumd mlkoo
responsabilitate) de a publics ropoacte curente 3 periadice in conformitate cu prevederile Legh 2472017, ale
Regulamentulul 572018, ale Regulamentului [UE) nr. 596/2014 al Parlamentulul Eurgpéadn ﬂﬂ#g_ ngiliuhe priving
abuzul pe platd 5 de abrogare a Directivel 2003/6/CE a Parlamentulel Eurgpean ‘A Consiliuhi-sg g Doractwolos
2003/124/CE, 2003F125/CE 1| 20047 2/CE ale Comdisial, PrECUM $i Cu orice afte b 1] ru—g;l.l|;|m|;'n|i:1h_|_|-||;.;l;|llr_ A
predanea pregentulul Prospect sinig orice subscrigre realizatd in legiturs cu acestanu vor crea, in nicko situajic, oo
implicatie carg &8 conducd L ideea cll nu a existal vrizg schimbare in activitatea Eﬁp’tentulul de la dato prezentubel
Prospect sau cd informatile continute in acesta sunt corecte la once datd tﬂteﬂuat&w‘(xffcntulul Prodpoct,

Potentiahd subscniber nu trebuie 58 tratere informatile din pregentul Prospect ca rupT:'.I!':ﬁ-Snd consultonil de
investitii, juridicd sav fiscala, Flecare potential subscriitor trebuie 53 Bi consulte propriv) consultant |uridic,
consultant financiar, contakil si alfi consifien pentru consultanta peredicd, fiscald, comercipld, funanciacd 58 pentro dlie
servicii de consultantd conexe referitoare fa investivia in Obligatiunile oferive. Nick Emitentul, mig Intermediansd nu
fac nicio declaratle cu privire [a legalitatea unel investigi in Obligatiunie oferte realizote de on potendial inveshibor
in baza legistatiel relevante saw a unel Pegislatil similare privind Investitiile. Orice potenmal subscrator care e
hotirdste i subscrie Obligayiundle oferite are obligatia de a cunoagte 5i de a se conforma restrctilon 5 limitdilor
aferente unel investitii in Obligatiunile oferite, previaute in prezentul Prospect. Prin realizarea unei subscricr| in
Ohligatiunile oferite, potentialil subscriitor 15l asumd orice rdspundere atrasa Tn cazul in care respectiva subscriers
sau achipitie esve consideratd legald in fara bor de resedingd.

Cu excepiia celor expres previiute in pretentul Prospect, informatille care se regisesc pe wobsite wl Emitentulu, pa
orice website la care se face referice in acest Prospect sau pe ofice wiebsite care confine legdiun directe sau indirecio
cire wabsite-ul Emitentubul nu sunt intorporate prin referintd la acestea in pregentul Prospect 5 once decee de o
subscrie Obligatiunile oferite nu ar trebui 38 se bazere pe aceste imformatil.

Acest Prospect nu constituie sau nu face parte din nicio afertd sau invitatie prvand vanzarea sau emisunca § nd
constituie sau nu face parte din nicko solicitare a weunei oferte de achiziiie de orice titluri de valoare, altele decat
titturile de valoare i care se referd sifsau nu constituie si nici nu face parte din nicio ofertd sau invitatie de o vinde
s5u Emite acele titluri de vatoare $i nu constituie sau nu face parte din nicio solicitare a vrouno oferte de achizitie 2
acelor titheri de valoare de citre vreo persoand, in orice circumstante in care respectiva ofertd sau sofictare oste
ilegald. Distribuirea acestul Prospect poate fi restrictionatd prin lege (inchuste in bara unel autosirath, aprobdn sau
notificiri obligatori sau necesara] 'n anumite jurisdictii, Poventialul subscritor are obligatia de a se informa cu prvre
la existenta orichror astfel de restrictil 5i de a respecta orice astfel de restricfi. Mo Intermedearul si mci Ervteniul
nu au intreprins nicio sctiune de naturd s& permitd, altfel decit in Aomdnia in baza Ofertel, lansares une: oferie
avind drept oblect Obligatiunile oferite sau posesia ori distribuirea acestul Prospect sau a oricirul alt matenal de
pfertd sau formular in leghturd cu Obligathunile oferite, In wreo jurisdictie in care or i necesard o astfel de actiune.

Acest Prospect nu poate fi utiizat pentru sau in legiturd cu nicio ofertd citre, sau soficitare adresath de citre nicio
porsoand din orice jurisdictie sau in orige cirgumstante in care o astiel de ofierts sau sobicitare mu esle autarizatl sau
esbe ilegald,

intermediarul actioneatd exclusiv pentru Emitent i, drept urmare, nu aclloncord pentru ncio alia pomoand n
tegdturd cu Oferta, $i nu va K tinut rspunzator fatd de nicio alth persoand pentru faptul de a-5i fi protajas chentul
sau pentru i a furnizat sercii de consultantd in ceea ce priveste Oferta,

DECLARATIE AUTORITATE COMPETENTA
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Porsoana responsabild doclard o acest Prospect a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financlard, in

calitate de autoritate napionald competentd in sensul Regulamentului (UE) 2017/1129, prin decizia _[{%5 _ din
data de

Autonitates de Supraveghere Financiard aprobd acest Prospect doar din punctul de vedere al indeplinirii standardelar
provend caracterul exhaustiv, inteligibil §i coergnt, impuse de Regulamentul privind Prospectul, iar o astlel de
aprotare nu ar trobu 53 fie consideratd drept o aprobare a Emientulul sau & walorilor mobiliare care face/fac
obicctul acostul Prospect. Investitori ar trebui &8 evalueze ei insisi in ce misurd investitia Tn valorile mobiliare care
Lot obsoctul acestul Prospect este adecvatd
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PARTEA 4
AUDITORII STATUTARI

Auvditorul Eminentului este CONTEXPERT AUDITERADVISORY S R.L, cu sediul in Strada Gara Herdstrdu, aumbiul 7,
Clidivea Equilibrium 1, etaj S, Sector 2, Bucuresti, Romdnia, este inregistratd la Registrul Comerulus ew nr
140/11325/2018, avand codul unic de inregistrare 39720244, Inregistrat in Registrul Public Electronic al Auditasilor
Financiari si al Firmelor de Audit cu nr. AF200, reprerentath prin DI, Pascu Mircea, Coordonater Departament Audn
$i Administrator, inregistrat in Registrul Public al Auditorilor Financiari cu nr. AF 4727/26.06.2014




PARTEA S
INFORMATI DESPRE ENMITENT

lstaricul §i evolutia Emitentulul

I anul 2000 Morofert SRL este inflinlatd ca socketate specializath in importul 5i distributia de ingedsiminte create
cu aputorul tehnologues avensate fn Romania. PEnD in anul 2010, Noralert 3 fost prima companie caré o imparal 5§
dastiibuit Ingrasamente ofganse i Fomdng

2015 Dupd entificares unel nige extrim de atractive, cea a agrcultur ecologice, Norolert Incepe producerea de
ingebshminte organice proprii 5i vinzarea ciire fermieril bocall

2018 Norolert introdduce linia de produse BioChain, ce oferd agriculiorior un spectru complet de produse care i
ajutd o8 cultive 100% ecalagic

2009 Compania ateage 7.125 milibane lei in cadrul celus mal rapid plasament privat de acfiunk din istoria BVE pdnd
3 acel momént, cargé £-a inchis in & ore. Capitalul ridicat a fost folosit pentru echiparea fabricli si extinderea
capacithlil de produchie

2020 In ianuarne. compania a inchis cu succes primul plasament privat pentry obligatiuni corporative $ia atras 115
miticane lel de la nvestiton. Pe 3 martie 2020, actiunile companiel au debutat la BVB, pe piata AeRO sub simbolul
JEET, Gar b data de 5 wme 2020 abligatiunile companiei au debutat pe AefO sub simbolul MNRFZ5",

fn 2021 comgania realizeard o operatiune de majorare 3 capitalului social prin care atrage 7,2 milioane lei, fonduri
utileate pented schizifionang unei linfi de ingrisdminte sofide de sol de mare capacitate.

I 2022 Compania realizgazd primul MEA prin achizitionarea unei ferme de 1000 ha in Zimnicea, jud. Teleorman i
pune in functiune o noud linke de Tngrisiminte granulate pentru aplicare I 5ol 5i finalizea
productic din Fllipestii de Pidure. In 2022 compania a devenit primal emitent de pe Ae

inginga fabricih de inputun din Filipestii de Pidure, Norofert a fost nominakizata de ciire
una dingre " Tog 10 compand de biotehnologie in agriculturd din Eunopa in 2023.° v

In 2024 are loc inceperea constructies linsei de productie inputuri in oraul Watertown, Dakota de Sud, una dintre
cole madimportanie zone agricole din SUA. Productia se va concentra pe gama de sdndtate a solulw $i nutrigie foliars,
similari cu oea din Komdnia, wmdnd a se utiliza bacteri produse in laboratorul din Filipesti de Pidure. D asemenea,
in a dowa jumitate @ anubul, & fost infiinjatd o nowd entitate, NOROFERT DO BRASIL LTDA, ce viziazd constructia uned
fabricl i distributia produsclor proprii pe piata din Brazilla. Supeafata vasth de peste 96 de milioane de hectare de
teron arabil §i cregierea contined a pietel produselor speciale pentru nutritia plantelor §i microorganisme, precum si
colaborarca cu Grupul Engenutri partener in noua entitate, un jucitor de top Tn agribusiness, oferd Norofert un
potcatial ndicat pe aceasta piatd.

Denumirea legald 5i denumirea comerciald 3 Emitentulul
Benumiries Emieniulyl oste Morofer S0
Locul de inregistrare a Emitentulul, numbrul siu de invegistrare si identificatorul entititil juridice (LEI)

Ermitentul es1e o sociotate pe actiund in Remania inregistracd la Oficiul Registruln Comerjului de pe lngd Tribunalul
Buturesti sub or. JA0/4222/2000, (EVID): ROONRC.I40/4222/2000, cod unic de inregistrare 12972762, cod LEI
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25300 HUFETMCLOS52.
Data de constituire § durata existentel Emitentului, ou exceptia cazubul in care perioada este nedeterminatd

Emitentulul a fost constituit in anwl 2000. Conform Actubul Constitutiv, Emitentu! functioneazd pe o poriosd)
medeterminatd, incepind cu data inmatriculdri in Registrul Comeriului,

Sedil 5l forma juridich a Emitentullul, legislatia in temeiul ciraia i desfijoard activitatea emitentul, fara deo
inregistrare, adresa, numdrul de telefon al sediului social (saw al sediului principal, dacd este diferit de sediul
social) 5l site-ul Emitentului, dacd este cazul, impreund cu o declaratie de declinare a respansabilititii din care 58
refasd cd informatille de pe site nu fac parte din prospect, cu exceptis cazului in care aceste infarmatii sunt incluse,
prin trimitere, in prospect.

Sediul Emitentulul este situat la adresa Bucuresti, Sector 1, str. Lt Av. Serban Petrescu nr. 20, parter, camera 1 4 7
o e -
Farma juridicl a Emitentulu ei1e Socictate pe sctiuni Ir,‘_.,ff Lo
e
B

situat sediul social situat in, inregictratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langd T Bucuresti sub ar
M0/4323 /3000, (EVID): ROONAC MO0/A222/3000, cod unic de inregistrare 12972761 & este rezident fiscal Tn
Roménia.

Murmdmul de telefon al sedmlui social. 0753 157 858

Sive-ul Ermiventulul este: httpss/fnorofert.royf

Emiteniul declard cd informatiile de pe web-site-ul https:f inoroferton) au fae parte din prodpect, cu esceplia caruly
in care aceite formati sunt include, prin trimitens, in prospect

Detalil privind orice eveniment recent specific Emitentulul care este, intr-o mare masurld, relevant pentru
evaluarea solvabilititii sale

La momentul redactiril acestul prospect nu sunt evenimante in plus fatd de cele destrise mai sus in soctiunga de
resouri

Ratingurile de credit atribuite Emitentulul la cererea acestula sau cu cooperarea acesiuia in procesul de atribuire
2 ratingulul. © scurtd explicatie a semnificafiei ratingurilor, dac aceasts a fost publicatd anterior de agentia de

rating.

Emitentul nu este evaluat de nicio agenfie de rating.

informatii privind modificirile semnificative ale structurtl de imprumut i de finantare a Emitentulud de la
inchelerea ultimului exercitiu financiar

In 2024, pentru a finanfa creaniele, Emitentul a folosit produse de tip factoring, instrumaente folosite cu recurentd
pentru a debloca kchiditate, cu un plafon de 8,4 mil, bei din care Emitentul a rambursat deja pieste 4.5 md el Accasta
situathe este la 30009 2024, urmdnd ca in Decembrie 2024, conform scadentei creanfabor, 53 fie Tnchis soldw!
Descrierea modalitdtilor de finantare preconizate ale activitdtilor emitentulud

P viltor Emitentul va folosi produse de tip factoring $i SContln, ca in trecul, pentru A finanta creanieie. o phus v
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accesd schema “Creditul Fermiers™ care oferd o reducere a costurilor de finanjare.
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PARTEA 6
PREZENTAREA GENERALA A ACTIVITATILOR

ACTIVITATILE PRINCIPALE
DESCRIEREA LINIILOR DE BUSINESS

Morofert este liderul cercetdrii pentru agricultura regenerativd sl unul dintre cei mai mari produciton de inputuri din
Romdnia, in plind dezvoltare a facilititilor de productie care 53 sustind practici agricole sustenshile. 1o nivel
international. Norofert demonstreazd angajament fatl de obiectivul neutralitdtil cimatice ¢ capacitatea de a inova
intr-un domendu crucial pentru viitorul agricultur 3i 3 siguranted alimentare. Cu un mix de linil de afacori, Norofon
a8 dervoitat In ultimid ani capacitdtl propril de productie atat in aria inputurilor, ¢dt 5i de farming agricol, lindi core yor
cunoaste dervoltare in urmatorii ani. Cu 65 produse in portofollu, compania se adreseard atst fermborilor din
agriculiura conventionald, cit 5i din cea ecologicd, cu o nisd noud a produselor conventionole lichide, cu corore tot
miad mare,

sunt inchese in indicele BETA#RD. D2 lungul color 4 ani de activitate in plata de capltal, Morofert's atras 14 milioane
de lel prin majordrl de capital $i 11,5 milicane de lei printr-un plasamentiprivat de obligatiuni corporative,
Obligatiunile corporative ale companisi sunt tranzactionate pe segmentul SMIE caregosia Bnm:l:. I Bure d
Valori Bucuresti suby simbeolul NRF2S incepind cu 5 wnie 2020

Din 2020 compania este listatd la Bursa de Valori Bucuresti pe piata AsRO si din mmﬁtw\a\:mmh MNarafert

=
= ! o .
Cele patru linii de business in care activeazd compania sunt: \ﬂfﬁﬂ_ﬂ"‘

& Cercetared, productia §i comercializarea de inputuri ecologice bazate pe microorganisme
Activitatea principald a Norofert o reprezintd dervoltarea si producerea de rejete propeil de inpuburi pentry
agricuftura ecodoglcd, it 3 convenjionald. Pe Mingd gama de 65 produse diferite, grupate in 3 link principale,
cofmpania proecteazd scheme personafizate de pregitice 3 optimizare a culturilos care permit adaptarea Inputurilos
arganice la specificul nevodlor recolted in funciie de sod, conditii atmosferice §i particularitatile fiecdred culturd in parte

Tehnologile Morobert au ca obiectiv agricultura sustenabild § oferd o atentie sporitd s3ndtdnl solulul Folosires
atestor tehnologii aduce beneficii atdt plantelor cit 5 solulyd, iar un so s3ndtos inseamnd produwctivitate pe 1ormen
lung, soburile cultivate ecologic continand mal mult humus §i avand o structurd mai bund

# Laborator de cercetare 5l multiplicare microorganisme

Compania opereazd, din 2023, un laborator de dimensiunl medil, de cercetare 5l multiplicare microorganisme perirs
o usting adoptla inputurilor ecologice In agriculturd 5 reducerea considerabild @ cantitatiior de pesticde cure
trebuie aplicate in cultun. Lansarea laboratorulel de dimensiund medil In T3 2023 reprezintd prma clapd o und
proiect mai amphy, i Cané COMpania a investit 3 miboane de el Etapa & dows o prodectulul va incepe spro finakul
anului 2024, iar valoarea totald a investitici in laborator se va ridica la peste & milicane de lei. Laboratorul do
gercetare si multiplicare microorganisme construit de Norofert este singurul laborator de acest Up din Romania, iar
glementul de wnicitate B reprezintd fexibilitatea In productla de tulpini derivate nod care &3 vind In ntdmplnarea
proveckrilor aduse de schimbdrile cimatice. Microorganismele propril, izodate sf dezvoltate in laboratorul de oltrma
generatie, au potentislul de a oferi solutli Imovatoare In combaterea bollor si ddundtordor. Imbundtdtind in acolas)
amp nuiritia plantelor, Multiplicarea microorgansmelor proprit reprezintd un pas esenpal i disectia asigurbed
securititii alimentare $i in dervoltares unw sistem agricol mai durabil, Acest laborator are capacitaiea nu doar do a
produce, © 3 de 8 comercializd microorganisme porsonalizate, adaptate cennfelor spocifice ale fermicnlor. Lohipa
dedicatd acestui proiect intruchipeard o combenafie walorpasd de competenie, adundnd laokaftd atdn Inginen
tafentafi, cdt 5l cercetdton specializati, Acest profesionisti unt parte integrantd a echuper, atal ca angajati al Norofer,
chit 5 Tn calitate de colaboratori externd. Astfel, parteneriatul strdns intre experti din cadrul companied 58 spocabist
din diverse domenil de cercetare contolideazd abardares halizticd si multidisciplinand & prosectolun

lﬂ adoua jumitate a anulul 2020 campaniaa imchakat un parvenerial stravegid cu Umiversiaiea do Hiinie Agronomics
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o Maodecind Vetennard (USAKMY) din Buturestl. Prin aceastd cooperare, Morofert 51 USAMY au adus cercetarea
sthinusficd in econgmie dezvolting impreund produse gl sendch inovative Tn agricwlturd, destinate comerciadizars atat
pe piata unich europeana, 3t 5l pe pietele globale. Colaborarea presupune ca cercetdtorl USAMY 53 dernolle
impreund cu experth Norofert produse not care s3 rispundd nevollor agriculturll ecologice. Ulterior, acestea sunt
promovate sl comercializate pe toate pictele in care Morofert este prezentd, inclusiv in Statefe Unite. De asemenea,
in luna mal 2022, Norofert a lansat un program de burse private pentru studii doctorale in cadrul Facultdti de
Hotchnologn & Universitdgil de Stinge  Agronomdce $ Medscind Veterinard din Bucuresti, compongntd 2
partencriatulud strateght de paonderat Tn cercetare tiEngEficd inchedat cu USAMY in 2020, Programul de burse a avut
o duratd de 18 lur §6 58 adresat unul numbe de el stedentl doctorans 8 Facultdgdl de Blotehnologil, imphcati in
aleciusren de corcerhs in domeniul utdizdel micraonganismelos pentru aplicati Tn agriculturd 5i mediu. Programul a
Suilinut cercetitoni USAMV in dezvoltares, impreund cu expertii Norolert, de produse noi care $3 rdspundd nevollor
agriculturi ecologice ce vor i ulterior promovate 5i comercializate pe toate pictele in care Compania este prerentd.

& Farming in regirn ecologe
0 altd linje de business o Morofert o reprezintd farmngul ecologic, companda operand o ferma in Zimnicea, judeiul
lolegrrmon, de 1.000 ha. Compania foloseste aceastd fermd 3 ca platformd de bune practic pentru agricultura
coologich. Oe psemenca, ferma este 31 un instrument pentru prezentaces viabilivhyi agriculiurii ecologice din punct
de vedere operational §i financiar citre potengiali chengl. Totodatd in fermd, Morofert produce simdinga ecologich,
inchusd in pachetele tehnologice pe care le vinde in urmdtorsd sezon citre Fermieri,

Forma oste ulilizatd ca o platformd de bume practici pentru sgricultura ecologicd si ca un instrument pentru
procemarnea vialicdiid agriculurdl ecologice din punct de vedere operational i financiar.

Pentow & face dm Ferma Zimmicea o afacene cu un grad ridicat de predictibilitate, decizia strategicd a Fldﬁ
£e o ajunge la Intreaga suprafad rigatd. In 2024 compamia estimeazd cd 400 hectare vor fi Irigate, urmh .
54 fie irlgane plie aprosirmaty 350 de hegtare ||I:‘:I: W

[ J
]

# Trading de cereale ot
Aopatrs linde de busingss 8 companiel o reprezintd tradingul cu cereate ecologice. Provocarea spec ﬂt:mq_h.rl'
agrecol, 5ocu 2t mah mare in ana agriculiurd ecologice, &5te cea a termenelor marl de recuperane a :rﬁnf-nlnr
asupra formeenbor care, b randul lor, se confruntd adesea cu difscultat in valonfcarea recoltel. Termenele de plata,
in agreculiurd, sunt cupsinse mire 200 = 330 ple 5 molis fermien sodicrtd posibalitatea de 3 achita facourile emise de
Morofor antorior recodiarl) pon compensare cu produsul propriv-zis. Ca rispuns la aceastd problemd de lichiditate
# oo cash flow spocificd agriculturii ¢a piald de desfacere, Norofert @ demarat operatiunile de trading cu cereale
eoologhoe. Aceastd actvitate contribuie la cresterea cifrel de afacerl, imbundtigires lichiditdyli, a Ausurilor de
MUMErar, & vitezi de rotatie a creantedor dar sl la oportunstdgl de noi partenediate strategice, De asemonea, dach
poentru Norofert aceastd activitate reprezintd o pirghie de asigurare 2 incasdrii creantelor, pentru clientii 50,
comercilizares cerealelor completeazh paleta de servicil oferite, suportul Norofert acoperind intreg ciclul productiv,
de |a smEimaniare, pana la vabarificares culdtera,

Aceastd sirategie ajutd compania $i-3 mareascld baza de dienti prin a le ofér, pe lingh pachetele tehnalogice,

consultants penliu oblinerea de subventii, asigurarea trasabibitdti produselor i o piatd directd citre procesatorul
fEmal ka un preg mas bun fagd de un trader conventional

DESCRIEREA PORTOFOLILILLI DE PRODUSE

Noralert Organics - inputuri pentre agricultura ecologicd

Produsele Morofert pot fl falosite in agricultura ecologich deoarece confin substante active NON GMO permise a i
{olosite in agricultura ecologicd, in conformitate cu Reg. (CE) 1165/2021 Anexa ii, de punere in aplicare a Reg. (CE)
SRE/I018 Produsele ecologice Morolert sunt certificate de cdtre organismul de certificare ecologics EcoCert France.

Morolen comercializeazd o gamé completd de produse dezvoliate in laboratoarele propril, care respectd toate
standardele europene pentru agricultura ecologicd si pot acoperi toate nevolle unel cultur ecologice, precum
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tratamente de sdmdntd, fertilizatori foliari, fungicide, insecticide, blostimulaton i ingrasiminte de sol, procum 5
limitarea absorbtiei de metale grele in plantels vulnerabile:

« fertilizatori - substanje aplicate solulti sau tesutului plantei cu scopul de a completa nutnenti esongiali
pentru dezvoltarea optima a plantelor: fertilizatori foliart dedicati pe categorii de culturi, ingrisdminte
solide granulate pentru aplicare la sol, dar 5i biostimulatari de germinatie pentru seminte;

* Insecticide - substante cu rol in combateres diundtorilor - insecte: tratamente insecto fungicide pentru
seminge, msecticide specific dedicate pe categoril de ddundtan;

» fungicide - organisme prelucrate cu rol in exterminarea fungilor paraziti 5i a sporilor acestors provenind
degradarea culturilor: fungicide specific dedicate, pe categorii de boli;

s tratamentul insectofungicid al seminjel - solutie antimicrobiand sau fungicidd in care se trateazd somintole
inainte de plantare pentru combaterea bolilor cu ransmitere prin sdmantd. Acest procedeu roduce
cantitates de pesticide wlterior necesard, cu impact pozitiv asupra mediulyl;

*  Pratamente foliare = metoda de hrindre a plantei prin aplicarea unui fertilieator direct po frunza acpsteis,
permitdnd absorbiia elementelar nutritive esentiale;

¢ ingrégiminte de sol - indeplinesc un rol fundamental in agnoultura, find baza oricirel culturi, Acestea we
aphica la inceputul flecarul nou ciclu agricol pentru a asigura dezvoltarea normala si sdndtoach a plantelor:

e ale produse pentru nevol specifice, precum adjuvant pentru sintera rapidd, produse pentrs
descompunerea paielor, reglajul nivelubul de aciditate al apei sau produse mn:rujgm?gyea matalelar greh
Bl il

Naorofert ORGANICS - Horticulturd 3 i

Gama de produse Organics Hortloulturd acoperd 1oate nevalle fermderilor care act '; 25 in domeniul vitbculturd s al
pomiculturil. Linda tine cont de toate normele europene privind eco-conditionalivatis si protectia meg'mm., DIBLU
5l de decizia revalutionard os interzioe wtilizarea neonicotineldelor in agriculturd, Tntreng Ema._m:e‘n utilizand ata
in agriculturd ecofogicd, cit & in agricultura conventionald, decarece produsele sunl roal o matere piirad die
cea mai bund calitate si material genetic superior MON-DMG.

Morafert FITO = linia de habby gardening

incepdnd cu 2019, Noralert a abordat i nisa de piata a gospodériflor preccupate de consum de produse ecologice
din productia proprie de legume §i fructe, respectiv a persoanelor interesate de activitatea de gradindni ca hobby
iteren sub 1 hal. Linia este formatd din 10 produse 5i inchude ngrigiminte organice, insecticide $i fungicide care pot
fi folosite pe tot parcursul ciclulul vegetal al plantelor, pentry a asigura sindtates completd & acostora

Morofert Ready to USE

In 2021, Moralert 3 dervoltat linia de produse Hobby Gardening prin addugarea Linioi Ready to-Use, Macoane de 500
ml cu pubverizare directd pe plantd, adresandu-se consumatorilor casnicl care detin plante decorative, core nu mai
au nevobe de dilufie suplimantard pentru aplicara.

GAME NOROFERT PENTRU AGRICULTURA CONVENTIONALA POWER MIX

Power Mix este o gaml de ingrishminte convenfionale cu o abordare inovatgare pentiu imbunitMirea productiol
cw costuri micl intr-o pericadd de incertituding, ideea din spatele acestei game este 38 ofere soluti eficionie 5
accesibile pentru a satisface nevoile de nutritie ale plantelor, promovind in acelasi timp o crostere sandioass =i
sustenabild a cultwribor

e Efichen{d Mutrijionald: Gama Power Mix a fost dezvoltatd pentru a furnlza culturilor nutrenmn esengisl de
care au nevoie pentru a cresie 3 a se dervolta in mod optim, Formulele sale au fost concepute pentru a
asigura o eliberare controlatd a nutrientilor, astfel incit plantele 54 aiba acces la nutrifie de calitate pe toath
durata seronulul de cresterns;

¢ Crestere Sustenabild: Gama Power Mix promoveazd o agriculturd sustenabdld prin furnizarca de
ingrigdminte care contribuie kb minimizarea pierderilor de nutrienti in sol;
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®  Manmirarea Randamentului: Prin utilizarea Power Mix, fermierii pot obiing producti mai mari 5i de calitate
suparioard. Ingrasamintabe din aceasth gamd au la bazd o formuld echilibratd de nutrienti, ceea ce ajutd la
maximizarea randamentulul culturilor;

»  Econgrmue de Timp 51 Banic Utilizarea ingrisdmintelor Power Mix poate reduce nevoia de aplicare repetatd
s poate creste eliceenia wtifizdnii resurselor. Aceasta inseamnd mai putin timp i bani cheltwili pentru
simunatraces ingriaminiglon

POWER TEK

Power Tek 6310 & gamd de ingrashminte lichide conventicnale ingvatoare dervoltate de MNorofert, menite 53 aducd
ofewidugie in nutnlia plantelor, Aceasth gaml ¢ate adaptatd nevadlor locale 5 specificulul solubu g dimel autohtone.
o Mutrie la Ridicina Problemei; Power Tek liveeazd nutrientil direct la rdddcinile plantelor, aiguringd o
ahmentare precisd 3 eficientd. Acest lucnu susiine o crestere sindtoasd 5l robustd a plantelor]
¢ Dutribupe Uniformad: Aplicarca Ingrdsdmintelor lichide prin introducere in sol garanteazd distributia
uniformid o nuinantilon, elimindnd zonele de sub- hrand sau supra-hrand;
= Upurnbd de Aphcare: Powesr Tek esto usor de aplicat §i permile reglarea precisd a cantitdyil, redwcand astiel
ri5iga § coonomasing resurse;
=  Absorbpe RHapidh: Fertilizangn behizl sont absorbitl mai rapid de cltre plante comparativ cu cei solizi,
asigurdnd o nutritie eficientd imediatd;
*  Flembiditate in Aphicare; Acesti lertilizangi pot T utilizagh inainte, in tumpul sau dupd seminat, adaptandu-ie
nevoalor specifioe ale culturilor;
& Loonomee de band i de timp: Dar f&rd compromisunl Fertilizantii Bchizi permit o ﬁﬂrﬁlﬁll uniformd a
fulfEntlar in gol, asigurdnd cb locare plantd primesie ceea ce are novole, ;

ACTIVITATI/ PRODUSE NOI

CERCETARE-DEZVOMLTARE 51 PRODUSE PROPRN

Morofert inoveard prin cercetare si este o companie de tip "agri-science” specializatd Tn tehno tenabile de
protectic @ oulterdor. Cu investitil n dervoltarea de nod formule, Inclusiy personalizate, 51 produse ecologice,
compana arg wn portofodiv wolid de produse pentru combaterea bolibor §i diundtorilor din culturile agricole. Scopul
cale O 3 covern un cEnbry impontant de cercelarg privatld in domeniul otehnologiel Norolert il propune
consobdarca poriteci de der national in productia inputurilon organice §i expansiunea internafionald, prin Investigil
sirategice, corcetare 5 ingvagie. Poditia de jucator regional pentru gama de produse de sdndtate a solulur este
ebiectivul pentru uemdtord 3 ani, lar pasll pe care Morofert Ti face in aceastd directie confirma strategia companiel,

in linée cu prioritatea Uniunil Europene de atingere a neutralitdti climatice pand Tn anul 2050, cercetarea §i
dervollarea contnbube prin inovatie la implementares unor practici agricole care 53 reducd emisile de gaze cu efect
de sord, & optimieeze utifizarea resurselor § 53 contribaie la rezistenta sistemelor agricale. Cercatarea § defvoltanea
de nai produse sepresingd vectorul principal pentru crestere pe termon mediu silung. acestea reprezentand cel mai
putarnic diferentiator Intr-o platd euwropeand Tn care, marea majoritate a producdtorilor fac doar blendmg sl
ambalare, Ged o wvea un Departament de Cercetade in companie. Cercelarea in domendul tulpinilor bacteriens i
ciupercilor benafice este intr-un stadiu incipient iar directiile de dervoltare sunt numersase, existingd posibilitatea
de inovalil semnificative b nivel curopean, chiar §i din partea unor produciton mici, precum Norofert. Tn cursul
anulul 2023, Narofert a destigurat activititi de cercetare si dervoltare, cosa ce pantru emitent inseamnd dervoltarea
# imbundtitirea formuldrilor inputurilor sale agricole 5i a dervoltat 6 produse moi Emitentul nu capitalizeazd
chcliwielile de cercotare-deavoltare Tn imobilizhel necorpocale.

| stingere operaliuni in Bradha printr-en partenenial strategic st construcjia wnel nod fabrici imprewnd cu grupul
Lrazibkad | ngenwin Conducerea Norofert 54, denumitd in continuase Compania, mformeazd piata cu privire la
extinderoa pioioniel internationale prin intrarea pe piata din Brazilia, infiintarea noii entitati, Norofert Brasil LTDA,
fepreiinld un pas impartant in stralegia companiei de a aduce tehnologia sa avansatd Tntr-una dintre cebe mal mari
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phete agricole din lume. Norofert $-8 asociat cu Grupul Engenutri, um jeclior de top In agribusiness, cu peste 75 do
ani de experients in furnizarea de solutii inovatoare de nutritie si protectia plantelor, pentru constructia unei fabricl
5l distribufia produselor in Brazilia. Asamblarea liniei de productie din Brazidis va incepe in luna nofembre 2004 v
fi replicat modelul tehnic de succes implementat in Dakota de Swd, SUA

ELEMENTELE PE CARE SE BAZEAZA ORICE DECLARATIE A EMITENTULUI PRIVIND POZITIA SA CONCURENTIALA

Emitentul activeazs intr-o nigd de piatd din sectorul agricol, respectiv agricultura ecologica si regenarativl, Produsele
¢l brandul sunt cuncscute in domeniul produselor speciale pentru industria in care activim. Nosolert 5.4 reuioste
s indeplineascd cerinfele legale pentru astfel de produse i oferd o calitate foarte bund care site apreciatd siin
pietele externe in care activim, Laboratorul de multiplicare de microorganisme de la Flipestii de Phdurc, corcotarms
internd 4 ces enternd prin partendriatul cu Universitatea de Stinge Apronomice s Medicind Vetarinard dau
Ematentului un avantaj competitiv in piatd s pormit exporiul de botehnologe don Romdneg

Activitatea de cercetare in Romdnia este la inceput de drum Fats de alte girl din Occident - laboratarel nostry trebuie
sd continue 53 inoveze 5i 53 isi imbundtifeascd strategia de lueru 3 produsele create. In cagul in care strategla de
planificare i gestionare a riscurilor adopratd pentru asigurares succesului §i sustenabilitatea laboratorului nu se
ridicd la nivelul agteptdrilor de la momentul elaborlci acesteia, societatea poate suferi erderi financiare,
mmal alies in conkextul in care o companie mare din striindtate ar intra pe piata din Boreinia 51 ar nf‘bh.iq:lulnl similpre
la un pret mai avantajos, detindnd resurse financiare mal generoase. Acest lucru ar B3 pUAE prisiunp pe pretunds
produselor comercializate de cltre nol 3¢ ar putea reduce cota de piatd a laboratorngion nostru




PARTEA 7
PREZENTAREA INDLSTRIEI

Aceastd sectivne include informati provenind din surse terfe, identificate in text Astfel de informofit pot suferi
madificdr o nu pat fi verificate cu certitudine. Emitentul nu poote goranto ¢d mformafile mcluse in asemened surse
sunl corecte. De giemensa, Emitentu! nu poote garanto o estimdrile fdcutd cu privire io concurentii s8i, astfel cum
sunl ancluse in OCOSTE SUFSE SUNT cOfECTe sou sdentice cu cefe din inregistrdrile interne ale concurenpilor 58I, Prin
prmare, [milentil care investitositor <& analizeze cu grijd toote oceste informafil 5 50 nu se bozere pe ele In mod
aErespnain

Pe o piagd a produselor fitosanitare siingrasamintelor ecobogice apreciatd la 10-12 milioane de euro, Norofert detine
o coth de piath aproximativi de 30%, cstimatd prin raportarea numanului de hectare de culturd ecologica pentru
care nocesarul de fitosanitare f ingrasaming ecologec a Tost acoperit de vanziribe Norofert la numdrul total de hectare
do culiurd agricold pe care se aplich inputudi ecologice. Potrivit asteptdrilor conducerni Norofert, avind in vedere
fapiul o, In prezent, pe aceastd piald se comercializeazd aproape exclusiv praduse litosanitarg i fertilizante foliare,
croslerca capacitdthl de productie $1 desfacere de ingragdminte de sol organice va contribui la consolidarea i
amplificarea pozigiel concurengiale.

in Homdnia, se remarcd doi producitori bocali relevanti de inputuri pentru agricultura ecologicd, Romehim Protect
5 R.L 5 Morofert S.A. Plata tintd a Morofert este, Tnsd, abordatd in mdsurd importantd de producitori strfind prin
importiatoe ¢ distribultan locall de inputun deopotrivi ecologice §i convenjionake, precum Naturevo SAL, Biochem
SHL, Alcodo SAL Agricover 54

Degi Morafert este lider pe plata de ingrésdminte organice din Romdnia, are in sehimb o recunoastere micl pe piats
agricold conventionald, unde trebuie s3 concureze atdt cu companii locale ciit §i ﬂttfnlllﬂﬁlh‘ inclusiv ou jucatos
imgarianti, precum Lsbosol sau Intermag Polonia.

hantdjele competitive ale Norolert pe piata de pralil sunt wrmdtoareis:

»  Dorvoltarea de maleri prime in Laboratorul de Cercetare si Multiplicare Microorganisme, construit ia
Filigassin de Pidure

*  bormule propri, cu tulpind de bacterii dezvoltate in-house siinregistrate 'n bancile de gene internationale

= Profun corecte, alinlate la piata conweniionakl;

»  Creditare pe termen lung (180 — 280 zile);

& Gamacompbeta de produse;

e [Produse inovative;

¢ Acoperire nationald prin distribaitord partenesi;

s [Despanibidivote mediats o produselon

Livrare in 2448 ore prin sencil specializate;

o Posibilitatea achiziniondsii de la clienti @ wngl phryi din productie in compensare cu creania;

= Senvicil integrate pre S post winzane;

«  Consultantia de specialitate, atdt in domeniul tehnic agricol, cat siin materie de legislatie;

s Apartencnta o asociatii profesionale din domeniu;

o MNotorctatea brandublul 51 a produaselor.

n O, soctorul de agribusiness romanesc a fost afectat de conditll de piagd difecile, inclusiv de costurile ridicate dé
infiinjare @ culwridor 5i de scdderca preturibor din martie 2023, Aceasta a dus la o stagnare a investifillor in oultwribe
de tosmend # primidvard, lar randamemele shabe ale culturilor de porumb, floarea-soarelul 51 sols au complicat si mai
mill contractarea de servich 5 produse pentru urmatoarele clclun de plantare. Seceta Storicd sl prejurile reduse ale
recolvalor au fost, de semensa, factor semnificatie care au contribuit la blacajul din agricultura romineasca,
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FARTEA 8
INFORMATI FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE 5| DATORIILE, POZITIA FINANCIARA ¥ PROFITURILE 51 PIERDERILE
ERMITENTULLIE

Informatiile financiare din acest Prospect av fost extrase din Sktuatiile Financiare Anuale st Satuatiile Financiare
Interimars,

Situatiile Finandiare Anuale au fost avizate de chive Cansifiul de Administratie 5i aprobate de actionari In AGODA
Informatille financiare incluse Tn acest Prospect trebuie citite impreund cu Situarilte Financiare Anuale amintite ma
sus §i, acolo unde este carul, impreund cu notele explicative la Situatiile Financiara Anuale

PRIMNCIIPIL, POLITICI S METODE CONTABILE
Aceste situatli financiare sunt responsabilitates conducerii SocietSiH i au fost Intacmite n eanformitaie cu conntele

normelor de contabilitate din Romania, 58 anume Legea contabiitdil nr. 8271991, republicng si Ordinul e
1802/2014, cu modificirile uitaricare. /‘:d i

e
Ordlinul 1802/2014 a intrat in vigoare incepdnd cu 1 lanuarie 2015 i inlocuieste Edlnul A055/2008, Ca urmare
situatiile financiare aferente anulul 2023 au fost pregitite In conformitate ch weesta, in seapul- asigurb
comparabilithtii informatilor cuprinse in situatile financiare  anuake, inrn-m}inlg- Faponate in coloans
corespuntdtoans exercitiului financiar precedent celel de raportare aw lost dn!ﬁmlnnmmﬂ im vodere planud
general de conturl cuprins in OMF 1802/2014 cu modificirile ulterioare precum §i necesitatea raportini unor
indicatori comparabili co semnificatie cu cel raportati in coloana corespunzitoare exercitivlui financiar de rapartare

Prezentele reghementari transpun partial prevederile Directivei 2013/34,UE a Paslamentului European si pCongiblui
privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate §i rapoartele conose ale anumitor fipuri da
intreprinderi, de modificare o Directivei 2006/43/CE » Parlamentului European sl a Consiliului si de abrogare a
Dwrectrvelor T8/660/CEE si B3/349/CEE ake Consiliului, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Eurspene nr. L 182 din
data de 29 unie 2013

QMF nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare este armonizat cu Directivele Curopane IV <1 VI i diferd de Standardele
internationale de Raportare Financiard, Ca urmare, aceste sitvatii financiare nu sunt In concordantd cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard

Situatiile financiare aw fost intocmite in conformitate cu prevederile reglementirilor contabile In vigoare, ale Leg
contabilitdti nr. 82/1991, republicata, cu modifickrile §i completdrile ulterioare, ale OMF P nr 1802/2004 pentru
aprobarea reglementirilor contabile privind situatile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
comsalidate, cu modifichrile 3 completdribe ultenoare.

Situatiile fingnciare pretinta o imagine fidela a pozitied Financiare, perlarmantel, modificinilor capitalubsl propriu
Societatea face parte din categoria entititilor mijlocil, decarece In conformitate cu Ordinul MFP nr, 18022054
pentyu aprobarea Reglemantarilor contabile privind situatiibe financiare anuale individuale s sttuatite financoare
anusle consolidate, publicat in MO, Partea |, nr 963/30.12.2014, modificat prin Ordinul MFP ar $160/2016, privind
gruparea socketbfilor comerciale in funclie de anumite criterii de minme, societatea NOROFERT 54, depdsosie
criteriale de manime atat pentru anwl 2022, cit 5i pentru anul 2023, Valorile pentru 2023 sunt urmdioarels:

- Total acthee: 62.613.386 RON
Cifra de afacer: 3B.920.870 RON
Numdr mediu de salamat) pe parcursul exercitiului financiar 2023: 46
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Situatiile fngnciare sunt propril § Dy apartin W grug,

Integisirdrile contabile pe baza cdrora au fost intocmite aceste situatii fmanciare sunt efectuate in bei (RON) la cost
shonc, cu exceplia situarilkor in care a fost utilizata valoarea pusta, conform politiclor contabile ale Socsetdtn =i
condorm OME 18022014 cu modifichrde uiterioare.

Satwaiule finanoare au lost Intocmite in conformitate cu prevedorile reglementdribor contabdle Tn vigoare, abe Legii
contabilitite ne. 82/1991, ropublicatd, cu modificrile 5i completdrile ulterioare. ale O.MF.P, nr. 1802/2014 pentru
aprobares reglementanbor contabile priving sstuatiile financiare anuale individuale §i situatile financiare anuabe
consaldme, cu moditichnile § completdnile ulberbare.

Stwanile financare prennta o imagine lidela a pozigked linanciare, perlormantel, modificirilor capitalulul propriu,

Principil contabile:

Pfrincipide comabile pe baza chrora -2 efectual evaluarea posturiler cupringe Tn situatile financiare ale anudul 2023
suiv urrnlitoanele:

Principiul contimatdpl activitd i
Soceciatea i va continua in mod normal funcrionarea inwr-un witor previziodl Brd a intra in imposibilitatea
contamuare actnitatii sau fird reducerea semnificativa a acestela. —

Frwmluiplmnmtef metodelor: j=

clementelor patrimonlale, islgu:imf :mnniﬂblllutuh timp a Ind'urmmllnt contabile.

Pringipiul prudemniei:
%=a finut seama de toate ajustdrile de valbarea datorate depreclerilor in valorizarea acthvelor 5 de toate obligatife i
of pierdende poieniiale care au luat nastere In curswl exercitivlud financiar Inchedat sau pe parcursul wnui exercibiv
AR ENGT

Principiul indrpendentel exercifivlui:
A Tost lwate in considerare toate vesitunle 5 cheltulehle exercipiule, [3cd 3§ se pnd seama de data Tncasdrl sau
efectudn platii

Principlul evaludril separate o elernentelor de activ i pasiy
In veoerca siabaini vabors 1ot8de corespunzitanie unel pazin din bilanl $a determwnal separat valoarea fiecirui

cloment ndinadea’ de activ saw pasiy

Prineipiul intangibilita il

Bilanjul de deschidera al exercitiulu corespunde cu bilantul de inchigere a exercitiului precedent.

Principiul necompensdril

Valgrile clemenielor ce reprezintd active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce reprezintd pasive,

respettiv woenitur cu chioliuiedi, cu exceptio compensirilor intre active 5i pative adrmite de Ordinud 1802,/2014.

Moneda de presentare sstuatile financiare sunt o ROM.
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La 31 decembrie 2023 principalele cursuri oficiale de schimb utilizate au fost; 1EUR 4 9746, 1USD. 4 4958

Tratamante contabile aplicate
Principalele tratamente contabile adoptate in intocmirea situatilor fimanciare sunt prezentate mai jos

Imabilirdrile corporale
Imobilizdrile corporale sunt prezentate la costul lor Indtkal, mal putin amertizarea cumelata s peerderile cumulate de
depreciere.

Costul inifial al imobilizdriler corporale este mai mare de 2,500 lei jconform legislatlici romana] #i includo protul da
cumpdrare $i alte costurd direct atribuite punerii in stare de funclionare a activulul

Amortizares este caloulatd conform metoded linlare pe parcursul durater de wviatd utile,

=t A,

Activele imobdlizate de natura obiectelor de inventar, sunt trecute pe cheltuleli in momen ﬁ'lhl::lﬂnn.sr'rl‘;_- LT

inckise in valoarea contablla a imobllizdrilor corporale,

Creanfe;
Conturile de cliesngl & alie creanie sunt evideniiate Tn bilant la valparea lor receper .a-;r-:.':.uuuw walpares
provigspanelor constituite pentru clienti mcertl, precum § valoarea sumelor considanata IFtcu
din totalul conturilor de clienti § alte creante).

W & iU stizul

Casa s conmterd fa bdncl:

Pentru situajla Aumuritor de numerar, numerarul $ echivalentul acestuia cuprinde numerar s Cadh, deponio la
wedere la b3ncl, investiti la instrumente de piatd mondtara, hnn de credil @ imprumutudl A8E N cont curenl
(overdrafi).

Datoril:
Obligatiile comerciale sunt inregistrate la cost, reprezentant valoarea shhgatiei ce va i plitita in viitor puntry
bunurile 5i servicile primite, indiferent dacd au fost saw nu facturate citre Societate.

fmprumuturi;
Imprumuturile pe termen scurt i lung sunt inregistrate mvitial 1a surms primitd, net de costunide alerente obtimen
imprermarturilor.

Proviripone:
Provitinanele sunt recunoscute atunci cdnd Secietatea are o obligatie curenta (legala sau implicital, generate de un
gveniment anlerior, care genereazd o iesire de resurse pentru onorarea obligaties, far datoria poate fi estimata in
miod cradibil,

Provizioanele sunt revizuite 1a data fiechrui bilant 51 ajustate. pentru a reflects cen mai bund estimare curent in
aceastd privintd. In cazulin care pentru stingerea unei obligatii nu mai este probabild o segine de resurse, provironul
trebuie anulat i relual pe venitur.

La data de 31.12.2023 societaten a inregistrat proviticane pentru concedii de odihna, valoare de 93 883 Iei

Repultatul reportot
Profitul contabil rimas dupa repartizarea ootel de rezervd legadd, inlimita a 20% din capitalul sooial, s preia in cedrud
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reruitatulus reportat fa inceputul exercitiubui financiar urmdtor celui in care se intocmese situatille financiare anuale,
die unde urmeatd a i repartizat pe celelalte destinagii legabe.

Lvstientweres In contabilitate a destinatilor profitului contabll se efectueazd Tn anul urmitor, dupd Adunarea
Gencrala a Asonafilor, care va aproba repartizarea profitulul, Asupra Tnregistrdrilor efectuate cu privire la
repartzared prafilulul nu se poate reveni,

Impazite si taxe:
Seogiates inregisireazd impozit pe profit curent in conformitate cu legislatia romana in vigoare, [a data situalliler
lmanciane.

WVendtur:
Venituelle seorefera o bunurile vindute ¢ la servicille prestate; Vieniturile din vanzlifile de bunuri suni recungscute
in contabilitate in momentul in care Socketatea a transferal cumpdratoruius principalele nscur 3 benefich asogiate

potaners Bumurlod

Veniturile din prestinie de sernoi se Tnregistreazd in contabilitate pe mbsura efectudni acestora, in baza termenilor
contraciual

ME Lt
Cifra de afocer: P

Lifra de alacen reprozintd sumeke facturate 5 de faciurat, nete de TVA §i rabaturi comerciale, pentru Lrile livrate
S 8CIVICH prestate termilor

Chefufellte de exploatare:
Chehuielile de exploatare sunt recunoscute in pericada |a care 26 referd.

Ereri contabile si schimbdri de politici contabile

Corcctarca erorilor cantabile semnificative aferente oxercitior financiare precedente nu determind modificaraa
sitwatobor finanoare ale acestor oxerciti, In cazul eraritar aferente exeraililor financlare precedente, corectares
SCOLOE NU presupune ajustarea informatiilor comparative prezentate in sicuaiile financiare,

Orice inpact asupra mbormatiflor comparative referitoara 13 poditia financiars 5i periormanta financiara, respectiv
madificarea pozitiel financiare, este prezentat in notele explicative $i ajustat in rezultatul reportat in timpul anului

Lieciele modificdni polticlor contabile alerente exercitiviui financiar curent se contabilizeazd pe seama conturilor

de vertun s choltuiel ale perioadel Efectele modilicinii politicilor contabide aferente exercitiibor financiare
procedonte sooRISTIoara e seama reduliatulu repogtat.

EXTRAS DIN INFORMATIILE FINANCIARE ANUALE INDIVIDUALE
Situwatne individuold a poripiel financiare @ NOROFERT 5.4,

RON 31-Dec-13 31-Dwc-21

ACTIVE

ALtiwe mepbidizhie
Irrsabnlicdri mecorporale a7 EaS E23.283
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ROM

Imakslizdri corparaie
imabilizdni nanciane
Tatal active imobilirate

Active circulante

Sipurt

Crepnfe comencille §i alle créanle
Alte Active

Mumerar §1 echvalentie de nomerar

Total acthve circulante

Chetiuseli inregistrate in avans
TOTAL ACTIVE

CAFITALLIRI PROPRI 51 DATORAI

Capitalun proprii
Capital socu’
Prime de capial
Beredve legale

AlE rererve
Profitul sau pierderea
repariata

Profitul sau peerdedea
pnercifiule nanciar

Tatal capstalur propeil

Ceatoril pa taoman lung
Cratoeii Dancare
Tmgrumuri din emisunea
de obRgatiun

Leadirg [inmndiad

Total datorii pe termen g

Datodi curents

Furnigasi erLi

Dratarit cu socketiple afikate
Datar bancans

Leasing linanciar

Alve datoril pe termen scurt

Totsl datori cunente

Provirioane
Ve nitor 0 avans

Total datoril

11-Dec-23 31-Dwe-22
[ouditate) fourdibate
15 027 B6% 14 19 168
b 2ad A5 A543 dE]
21.040. 196 14.355.813
12 696 AR B 437 08k
23065 683 15 191 764
5 364 537 4807 /09
187 247 1547 B1b
41.513 545 AB.871ATS
S5 T DR 110979
"':.'i'” F
£2.613.388 - 69 420.757

b WL AES b EYT 1%2
14,719,163 I3 452 497
1371 830 1.5/1.890
8,240 8.240

457 SER {7 523 .458Y

(1 63& 217 o WG VT
21.883.095 23 564.657
11471 055 EBl17.616
11 500050 11500 000
506476 Ey R D
I}d-?!.!l.l 20,511 463
3.052 132 & 056 B 7
AF7 300 608571
12173380 14 359 815
TR ARS B Y
285 100 I G562 7T

16, 166 485 17.59431.769 1
1p0.E0S 141,872
BRA.61A LTIT. 784
a0, 730,291 46.376 398



TOUAL CARPITALURI PROPHI 51 DATORI 61603386 E0.040.T87

Swria, nfermanile su fosl extroie din Situofile Bnancare Amale

Siruatio consoligetd a profifutur sou pierderil o nivelul Norofert 5.4

ROMN 31 Dwc - 13 31 Dec - 22
_ feuditere) fauditats]

Ira 0 Ataced 18 520 810 LERSRE b

Warasa oL 1 Gas 553 3 554 Ba3

Alte venitur din osploatare 1,359 055 13252 873

Venliur din suploates .Lm"!"'_ =

Cocijuncli o0 MBLYE pime 4 materiake 5093 374 DETS 194

Chtluch ponvled msdirfunile 18 123 613 29 398 154

AL | heBiek materiale o0 893 86 839

Lhp-duich ow peianglal &.233 150 4735 354

Chefulel cu 3martirarca g

aissifcile de valosre 1.164 06 1957 B84

Alte cheltuiek de osploatars 2451401 13.043 743

Cheltioh din exploatare ¥9.776.503

Prafin din exploatare 2.188.015

Verafurs lmancare 215.656

LRl lNancigeg A 079 B8

Remultatul financiar et (pierdere) [3.814.227)

Frofit meinte de imposriare (1.626.212)

Lheliuieh cu mpodidul pe pood o

Revultatul peripaded, din care: [1.626.213}

Surga informotile o fost extrese din Sitvaiile finaacone Anwaie

Sitivotio fluxuritor de trezorerie lo nivelwl Norofert 5.4,

KN 31 Deg - 23 X1 Dec - 22
{ouditate) feuditate)
Prodin gl (1.626.200) 9.3%6 396

Apistn pentru a recondilla profitul net cu Nuxeribe nete de mumerse:
Apustared valorii imoblg dsilor conporale 4i necorporale [amaniaace 3 ajustare de

Sy 1.832.099 1.319.238
Blrsimi et B ool vt §oi, Dibsin) 1360000 o
hr iR {11570 Q

wows Bt gl 3447 386 1.554 8215
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Impogit pe profic

4] | B3R 427
Prafit din vinzares imobilizdrilor corporabe {16 586} [ 74 A
Bjustare de valoare cligngi 1EA NEG 1}
Bjustare oe valoars rezultata in urma Bgiilor a a
Diferenta de curs neta pe disponibil (614.277] (74 585]
Cregterea/[desoresterea) numerarulul din exploatare inainte de modificirie capitalslul 4766315 L4685 A0
circulkant
Madificin abe capitslului eirculant:
[Cregtenel/Dosorestere in soldurile de creante comencale £ e creans 10,530 653 4797 197
[Ceegterny/Dascrasiere in soldurie de stocun [ 355 157 i -
Cregiwref[Descrestene] in soldur e de dator) comenosie @ ale daton [ AES 175) T B
Flanurile nete de pumensr din activithtile de exploatare 6581 706 637.020
Flux de numerar net genarat dim activititl de exploatare:
Dabin incaiate 157 0
Dobangl plitite {1 447 1EE) (2,558 5%
Impozin pe profit piitie :_'_f'-'::_--_ljl 2 1 490 871
Flux e numerar nal generat de activititl de exploatare %\ 3134477 . (426913
Flumuri de numarar din activithti de investipil 5 |
Plata b muemerar peniry achaifonare imabdlizar = (2902 hE&) [BE%12 w0
Achigifii de tithen dié participajie k (1432 9E1)
incazdrl din vinrarea imobilidlor 103,941
Flumuri nete de numerar din activithti de imvestitii {10.831.559)
Flumuri de mumasar din activitdti de finantare:
{Sedderealfcrapierea netd a datorilor bancare TETEN
{Sciderealfecresterea notd a datorilar de beasing L A5Y
{Sciderealferesterea netl 5 datarilor in cadiul Grupului 177380
{Scidereal/cresterea netd a garantiilor oprite da la cHenti
Cregeres capialule social prin aport in nemenar
AEL Ta0 Le95 570
Flux de numerar net general de activitiil de finantare s ) . 3
Fluinuri de numerar - total (155575)  {s72.823)
Numerar §i echivalente de numerar 1a nceputul poroadei 1542818 LI15.TIE
Rumerar 3i echivalente de nemerar la sfiryimd pericade: MT24r LEALAIE
Surse: informaiile ou fost extrese din Sniuchile Faenciare Anuole
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
311.12.2023
i
sold la . | sold
Element de capital propriu 31.12.2002 Cragteri Reduoes 31.12.2021
Capital subscris | 6.859.152 | 83, l_ 6.952.486
Patrimoniul regiei . I .
Patrimoriul public — !




Alte clemente de capitaluri propri
Ranchicl acordate angajatilor sub
forma instrumentelor de cagitaluri
proprii

.
AR

i P

1.360.000

Frime die capital
Rgeorye din regvdluarng

Reroryr legale

L
|

1
4

1
13.452.497 |

—

1.371.830

14.719.163

1.371.830

Reserve statutare sau
contracluale

realizat din rezerve din reevaluare

VLD FRAoIe

Acpium gropiih B

—_— -— . T
Rorerve  reprecenting  surplusul

e —

| P

8.130

8.240

Chitiguri begate de instrumente de
capitalori propeii

Pigrden legate de instrumente de
capitalurs propri

profivd adreparticat sau prerdenca
| nCacopoTiEn

Repurtatul reportat  provend din
pdoplares pentru prima data a IAS,
i putin IAS ¥9

F
Rosuhatul roporar regrezontdnd

—

8.337.939 |

F % Lk e paglf
v

mindilicarile politiclor contabile

Resultatul roponat provemt din
Lorerlanca cronbor contabie

Rgsultated reporial represcntdnd
surplusel realizar din rezerve din
recyaluare

Rerultatu! regorat -pr:;en'n: din

¥
i
¥

|
= |._

[15.881.398) :

—n ——

_1272361) |

trecerea LF
Reglomioniarilor
eaalorme Cu
comuniiAjdor
uropong
Profiul sau porderea exerdifailu
financiar

aplicarea

Mrgttiva a Va2
Leonomico

Resultatul reportat provenit din |

contabile |

Reportizarea profitull

TOTAL

Nota l

51

i



ACTIVE

si afe emabilizdn necor porae

5d

IMOBILIZATE
a) Imobilizdri corporale
sold la ' sold
Cresberl
31.12.2022 Rigducer] 31.12.2023
Terenur s amenapin di bosenwr 2.129.965 } 219.%05
Constructil 5.052.018 e 018
Instalatli tehnece 5i mageni 8.275 345 2.367.975 166, 757 |0 A6 568
Alte instalati, utilaje si mobilier e 4E.095 150, 405
Imobilizdri corporale in curs 247,972 392,053 BA0.025
Mvaraurt penti imobillzid 199.104 175485 171,277 203 117
corporale T
I -\.. i e ,\::-
e 16.306. 718  2.983.608 31&.-::.?-, }_.EIE.B.‘;.I 745
B i
I|| J.' i
=
sold la Amaortizarea sold
NRBCHETIEARE 31.12.2022 anului Racdnci 31.12 2023
Amenajiri de terenuri
Constructi 115 185 291 191 406 346
ingaabaii-telinica 3 1.797.519 1.464 818 89 294 3173043
masimi
Alte instalatii, utitage 51
2714 844 70.167 285011
mmabiler
investitlh imobiliare
Active corporale de
euplorare s evaluang &
redurselor minerale
Active biologice
producing
Total 2.127.548 1.826.176 g§9.294 1.864.430
Walpare contablld netd 14179170 15.087.865
b} Imobiliziri necorporale
soid 1a Labd
a1ap00y Crewert  Reducert o, 05 20
Chaftuleh de constituire
Chedtuiel de dervoltare La7. k05 160 325 07 540G
Concesiuni, brevete, licente, marci, dreptun si valos similare 38 940 8 940



At nucodpan ale die eaplorare 51 evaludne a resurielor

mungrake
I ong oomeroial .
Avangur 70000 0,000
Tatal G56.205 160,325 J0. 000 F46.530
sold ka Amortizarea soid
AMORTIZARE Reducerl
o 3.12.2022  anului 31.12.2023

Chaftum) g corstlung

Cheitusdd 8¢ ddEvoMare

Concosunl, brevote, hcente, marol, drepturt s valor
semiigr? si adte imobilizdn necorporale

Amortizarea activelor necorporale de explorare ¢
ovalulro a resurselor minerale

fond comergial

Migansure

32912 5923 AB.BAS

Total 32.912

Valoare contabild netd 6231.283

c) Imobiliziri financiare

Ivabulizdride financiare cuprind garantii platite furnirosilor

..—-'"'r.-
twitluarea imobibzdrilor financiace ca activ se face la valoarea determinatd prin contractul de dobdindire a acestora. In anul
A0 mearobery 54 @ constitun un dopoeit de cash colateral (TOD.000 RON) pentru garantarea unui imprumut, de la Exim
Bank. novaloare de ¥ mil. lal

Worofert 5A define in proportie de 99% compania Norofert Fitofarma SRL §1 n proportie de 100% AGROPROD
Civ SRL

gold la sk
31122022  Crewerl Reduceri g, 4 0003
Aetium detinute la entitdtile afiliaie 4 467 026 A 462036
Imprumuiur ocordate entithiilor afiliape .
Interese de particippre
Imprumutur acardate entitdtilor de care compania este
legatd in wirtutea interosebor de panicipore
it detinuto ca imodbidlie i
AL Irrodiie A 91.456 1.689.485 998 320 T82.610
Total 4.553.4832 5.244.646

Mots & PROVIZIDANE PENTRU RISCURI 51 CHELTLHEL
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In anul 2023 Societatea a constituit urmdtparele provizioane |

i T e
Sold la inceputul
R proviziom] enercitiului financiar
Provizicane pentru conoedii
de odihna neefectuale 130,296
Provirioane pentru litigii 13.576

Mota 3: REFPARTIZAREA PROFITULLI

Cresteri Descrajtori

- —

Sold la sfdrsitul
eaerekiulul
financiar

93.843

La sfrsitul anului 2023 societatea a inregistrat o pierdere in valpare de 1.626.212 ROM, carc &¢ va recupera din

profitul exercifiilor wiitoare,

Regularizares rerultatulud reportat din anii anterion s-a efectuat pentre acoperirea plerdenlor contabile pravenite

din cormctarea erorilor contabile alerente perioadelor anterioant asa cum AGA a decis in dita de 2504, 2001,

valoare de 15,6881, 358.43 lei.

Prin Hotdrdrea Adundril Generale Ordinare a acthonarilor NOROFERT 54, numirul 1 din dats de 21 aprile 2023, &0

hotiedt distribulrea sumei de 1. 300.000 loi ca dividende brute, din regultatul anwlus 2022, 0,069 lelaciung, ou data

plitil 20.10.2023, Dividendele au fost remise spre dotribuire cltre actionsri Tndroptlietl, a dala plith. prn
intermediul Depagitarului Contrad §i prin contul deschis la BRD Sociotn Generale

Nota 4; ANMALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Denumirea Indicatorului Exercifiul precedent | Exercifiul curont
4] 1 q

1. Cifro de afoceri netd 67.711.924 38320870
2. Venituri aferente costulul productiel in curs de execufie 1 854 643 I Bitd S0
3. Cheltuielile activitdtii de bazd 59256485 i R TR E
4, Cheltwielile activitdtibor auxiliare 0
5. Cheltwielile indirecte de productie ]
B. Rmzultatul brut aferent cifred de afacer 12:310.082 TEE. 960
7. Alte venituri din gxploatare 1 252042 L T
B.Reruitat din explootare 13.562.954 2. 188015




Mota 5: SITUATIA CREANTELOR 3 DATORILOR

CREAMTE sold la 31.12.2022
Fovamsiur Cakre furnizoni de servici 829.968
Clipni §5 contudi Bsimdlans 38.097.821
Ajustarl de depreciens creanfe - cllentl (2.906.557]
WA neenigibid 317215
IVA de recuperat 374.510
Alte creante fatd de bugetu! statubul SE.417
pposit oo proiin 7 800
Croamie (a de socictdtile din cadmul grupaslus 1.6E7.018
Debiton dwars i alie croanie : 2265 B0
Ajustin pentru deprecieres debitosilor diverss -'-'.':T H-H Iﬂ'ﬂ}
Creante privind capilalul subscris 56 newlrsat .u"'r ; L |
Subventin ponlnu invesiili k_'_ I.EIlEI_
Total . 39993973
o TR
CREAMNTE sold la 31.12.2023
SAwandun cilre furnizon de servicl 1.201.159
Chonu &l contur asimlste 22.733.559
Apustarl poatru deprociore creante (2.554.396]
1A nocwagitils 50014
PV e recupaedat 1446104
fite creanie fatd de bugetul sranulyi 98.535
Alte creante Tn legdturd cu porsonslul 1.050.385
Croanie fatd de societdyile din cadrul grupului 1.687.018
Wpion divers: i alte creange 3436995
esban pontrg deprocaea debitonlor divers {EBD.981)

Crganme prevind capialul subseres 51 nevargal

ASLO sl cu caractier de subventil 162. 788
Tatal 28.430,220
sold la
DA TORI
1 ianuarie 2022 sub 1 an peste 1 an
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Imprumutun din emissuni de
obligatiuni

Alte finantdn pe termen lung
Sumi datorate institufiilsr de
eregit

Avansuri de |a chienyi
Furniran

Datorii cdtre partile afiliate
Darorii fatd de personal
Impozite 5i taxe aferente
salarillor

Iimpozit pa profit curent
Creditori divers

Total

DATORII

1. Imprumutur din emisivnea de obligatiuni, pretentindu.se separat

11 903 950
300276
12.132. 205

1.153.870
8.934.066
1.091.5983

219.351

635738

327,757
278951

37.028.151

imprumuturile din emisivnea de obdigationi convertibide ®

1. Sume datorate instituiilor de credit **
3, Avansuri incasate o contul comanrilor
4. Datorli comerciale - furnizorn

5. Efecto de comert de plitit
6. Sume datorate entitdfllor afiliate

7. Sume darorate entithtilor de care compania este legath in virtutea

intereselor de partiipare

B. Alte datorii, inclusiv datomile fiscale si datoridle privind asigurdnie

SOCEhe

A03 950
205,785
5.312.538

1.153.870
& 934 066
1.091.983

19,351

GB5.738

AIFTTMA N

A
/278951

IF'.sls.m
\

sobd la 31.12.2023

11.992 732

21 645 343

q50.402

3.052.132

477 380

(373.113)

39.744.866

11 500.000
94,49)

5219671

| 1E.414.162

i

tub 1 an posle 1 an

A%2.73% 11500000

(2173380 11471954
950407
3054132
A77 380

(359 20500 Wil PG

16.266.486  13.478. 380

*in decursudl anulur 2020, 0 bara Hotdrdni AGLA. nr. 1/03,12.20010 § 4 Decgiel Consilbuli o0 Admindst=ajse o

1715002020, Socigtatea 8 emis un numar de 115000 ﬂhlﬁaﬂum corporative, negarantati, mecanvertibie, aenominang
in ROM, cu o valoare nominald indniduald de 100 RON 3 o valoare nominald totald de 11.500.000 RON, Scadenta firudd 4

obligathunibor fiind de 5 ani de [a data emisiuni,

Rata Cupon {Rata de Dobdnd3) reprezintd o rata flxa a dobanzii, de 8,5% pe an, cupoanele fiind platibile semestrial in baza

registrului detinkrorilor de obligatiuni, acesta repretintd evidenta defindtorilor de obligatiuni phatras in format cheetron
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do ciire Depogiiarul Central In baza contractulu Inchelat de Societate cu Depozitanul Central,
Adie finantdo ge Lemmen lung sunt aferente leasing-urilor operalionale contractate de companie pentru achizitia de magini

wirleate oo catre agenin de vinzan §i angajati care ocupd functii de conducere,

** In ceea ce priveste sumele datorate institutiilor de credit, acestea sunt detaliate astfel:

1] Linig de credit contractatd de la Exim Bank in valoare totald de 2.900.000 RON. Soldu! la 31 decembrie
O3 ewte de 2779344 RON. Aceastd linle de credit este acordatd prin programul IMM INVEST, § eite garantatd cu
potech mobiliara asupra creantueior rezultate din contractele comerciale incheiate de Norofert cu partenerii s, 5i cu
ipotecs logald asupra soldurilar tuturer conturilor deschise de Morofert 5A la Exim Bank;

2} Uinwe de credic contractatd de la Exdm Bank Tn valoare totald de 2,100,000 RON, sold la 31 decembrie
2023 Tn cuantum go 2 066 526 ROMN. Aceastd linke de credit este acordatd prin programaul IMBA INVEST, 5l este garantatd
cu ipotecs mobbiard asuprd stoculul de marfa, materii prime, ambalaje, produse finite, precum §i cu ipotecd legald
daupra soldurilogr tuturor conturlor deschise de NMorolert SA la Exim Bank;

3l Credo pentru ineestith contractat de la Eam Bank in valoare totald de 3.6800000 ROM, soid 13 31
gecombrie 3023 i cuantum de 2.B06.66T RON. Acest credit a fost contractat In anul 2021 pentru idfﬂ:rﬂi i:t]wrlgr
siuate in lecalitotes Simnbcea, ludejul Teteorman, Garantia constituith in favoares Exim Bank este ih;hdli din |pﬂ'l‘E|‘I:Iﬂ."|,I

dr rang | asupra activelor achisiiionate, ipotecl mobiliars asupea 23 utilaje agricole, precum §i ipotega mobiliarl lﬂrrm—'_!

uturgs goniurilor deschise de Morofert 3A a Exim Bank; ,{ ,.-""
4)  Credic pantru investigl contractat de |a Exim Bank n valoare totald de 1.300.000 ROM.sola-H 31

decembrie 2023 fn cuantum de 674,735 RON. Acest credit a fost contractat pentru achizitia de echipamente aferente
D e praductie ingrigaminte, s este garantat cu ipotecd mobéliard asupra echipamentelor finanfate;

S)  Credit pentru investitii contractat de ka Exim Bank fn valoare totald de 763.200 EURO (utilizat pentru
actignda fabeice den Filipestl e Pldure, jud. Prahova), Acest credin esie garantal ou ipotech mobillard de rang 1 asupra
impbelute fingnial. Soidul [a data de 31.12.2023 este de 660.932 EURD;

G Lenie eredit revolving pentru capital de luoru, contractatd de la Exim Bank Tn valoare totald de
3000000 RON. Aceastd linie este garaniatd cu ipotecd mobiliard asupra stocului de marfh, materii prime, ambalaje 5i
produse finite, ipotecd mobiliard asupra creantelor grovenite din contractele comerciale, precum i cu Ipotecs
mobitsrd asugra conlunlar deschise la Exim Bank. Sobdul la 31.12.2023 este in valoare 3.000.000 ROMN:

7} Credit pentrs finantarca capitalulul de leere de la Exirm Bank in valoare tatald de 7.000.000 RON. Suma
Lishsars dp 31.52.2023 oste Tn cuantum de 1,714,835 lei. Acest credit este garantat cu fpotecd mobiliard de prim rang
d5upra unui depozit de cash colatersl, in suma de 700.000 RON, constitult la Exim Bank, precum $i cu ipotech legald
ssupra soldurilor conturilor deschise la Exim Bank.

4] Credit pentru finantarea capitalului de lucru (factoring] de la Intesa SanPaolo Bank tn valoare totald
or 9.600.000 RON. Suma utitizatd la data de 31.12.2023 este in cuantum de 3.292 999 RON, Aceasta linie de credit este
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garantatd cu cesiunea asigurdril inchefate de Morofert 54 cu COFACE, pentru sumele Finantate, in fovoarea Intesa

SanPaole Bank

9] Credit IMM Invest Phus de ta CEC Bank peniru capital de fucru, Suma ulilizatd la data de 3112 2023 fund

de 4.222 364 lei.

Mota 6: SITUATIE NUMERAR 51 ECHIVALENTE DE NUBMERAR

Casa i conturi la binci

Cecun de incasat

Conburl 13 Banci In lel

Conturi la binci in valuta
Numerar In casa

Mvansurn de reroneria

Depozite pentru mal putin de 3 luni
Sume in curs de decontare

Total

sald la
1ianuarie 2023 31 decembric 2023
1.408. 246 AT A5
2315 | | b
131.092 11703
1098 1869
1.542.815 187.242

Conform lagislatici n wvigoare la data de 31.12.20323, suma din casigric nu podle depdg 50000 Io. So0lated
Norolert 54 are deschise casienl la flecare punct de lueru (Zimnicea, Fllipest, Bucurests), cu urmbtoanels seldun la

data de 31.12.2023;
Casierie Bucuresti - 29.499 la|

Casierie Filipasti =2.785 lgi
Caslerie Zimnicea - 38,919 bai

Mota T: CHELTUIELI 51 VENITURI IN AVANS

2022
Chailterieli in sold la
avarns 1 lanuarle 2023
110.979
Total 110.979

Termen de lkehidiate

sub 1 an pesie 1 an

110973
110.579 -



2023

_ Termen de lichiditate —
Chaltwieli in soid la
avans 31 decembrie 2023 X S
59,245 59,245
Total 59.245 59245 -
1032
Termen de fichiditate

soid la
Venituri in avans 01 januarie sub 1 an peeste 1 an

2023
Subventi peniru 31.685 29 554 2131
inwrEiiil
Vienilue inpogistrate in 2 746 109 2.746.109
AWM
Total 2.777.794 2.775.663 2131

Termen de lichiditate A

sold la
Venituri in avans 31 decembrie sub 1 an | peste 1an

2023 o '._‘

N,
2 7
Subvenin genteu 74,803 24,803 s
LRE S Te AT
Venimurl Tnregastrate in
i 859813 459 813
Tatal BE4.B1E BEA.G1E

Maora B CAPITALURI

2 oo ge 24M11/2020, Adunorea Generald Extraordinard a Actionarilor Socwetdfil prin Hotirfrea AGEA din
4,11 2020 sruicol 4 publicatd in Monitorul Oficial nr, 230 din data 20.01.2021, Consiliul de Administratle a fost
aulorat sd majorere copitalul social ol Societstii, cu posibilitates ridicrii dreptului de preferintd al actionarior
FOCICHATH, prin mai multe operatiuni, pentru o perioadd de 3 and, Tn limita sumei de 802,394 bgi, respectiv 2.005.985
aClleni cu o valoare nominald de 0.4 leifactivne, tu scopul printre altele, deruldrii programelor de stimulare §i

lidoluare a angajatilor §i persoanclor chaig,
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La data de 11/11/2022, Adunarea Generald Extraordinard a Actionaribor Societagi prin MHoticiroa AMGEA ne 1 din
11/11/2022, a aprobat programul de stock option plan (SOF) pentru penoada 2022 - 2023, prin care eonduoss m o
angajatii societdti NORDFERT 5.A. pot si-5 exercite opliunea de a primi cu lithy gratuit un numis de acliuni emise
de societate, care sd reprazinte echivaleniul waloric La cursul din data emiterli al sumei de 1.490,000 |ai in baza notel
fundamentale, conform programului propus de Consiliul de Adminstratie pentru remunerarea angaaylor s
administratorilor avind in vedere condiia ca scestia 48 aibl o continuitato in funclic doe mimm R an di o data

adunari generale extranrdinare,

Din cele 19 persoane incluse la inceput in programul de stimulare si fidalizars menthsnal man sus, din anabiza tuturon
indicatanlor de performanta s-a decis c3 16 persoane au fost eligibile iar peestes $i-au exercitat opliunca de a primi
actiund, rezultind o creantd certd, lichidd si exigibild de 1360000 |8 pentru progra nul d,-g' 5 infalare st fideliare
20323-2023 (30P). Pretul de subscriere, medin ponderatd pe 12 luni antenor ac ..{Iﬁ deciri, pentry majorars: di
capital zocial alerentd programulul de stimulace § fidelizare 20222021, -:unfnrkl'l.urt 174 din Reggulament

572018 este de 5,828529521el/actiune, "'\
L

e

Consiiul de Adménistrathe Intrunit in data de 14.11.2023, fiind indeplinite condiliile pentry desfdsurarea lucrdrilon
sedintei 3i adoptarea decizilior, a decls in unanimitate majorarea capitalubsl social, cu ridicarca dreprulu de
preferintd al actionarilor existenti, cu suma 93,334 et (valoare nominald) prin emiterea unw numaer de 233 435
actiuni nol ¢y o valoare nominald de 0,4 loi por actiung, asthel incar acliunie now emise 53 e oferte direo pentr
compensarea creanfelor certe, lichide si exigibile ale beneficiarilor programulul de stmulare 56 fidelzare aproba
prin Hotdrdrea Adunarea Generald Extraordinard a Actionanilor ne. 1 din 13/13/2022 Din analiza cerinielos
pregramului rezultd o creanta totald de 1.360.000 led, conform art. 174 din Regulamentul nr. 5/2018 prejul de
subscrigre este de 582852952 leifactiune compus din 0.4 lel/actiung repretentind valoarca nominald e suma de
1,266 665,94 el filnd prima de emisiune,

WVakoarea capitalului subscriy la 31 decembrle 2023 este 5.952. 486 lel reprezentand 17 381 255 phri socabe. o
partile sociale sunt comune, au fost subscrise 3 sunt platite integral la 31 decembrie 2023 Toate partilc socule au
acelas drept de wot § au o valoare nominald de 0.4 lei/parte sociald.

Murmdr de partl
umdr de parti Procenia
N de Waloare pirti sociale la i
SO L sociale A1 decombrie
ianuarie 2023 % "
2023
Wlad Andrei »
. 2496155 6280175 2.512.0M0 36,1320
BOPESCL 6,237 3EE
Naane 2.576.960 1.168 855 2572453 1.078 984 14,8007
FOPESCU
Marius-
i ; : 7 G4 7
Marian ALEXE 1.994 430 T47. a8 213730 B54.973 12,2966




PUELL ARSI

X 6.339.112 4.396 374 6.391.274 1 556.510 36,7712
{ Tree fhaat

vy 17,147 880 6.859.152 17.381.215 6.952.486 100%
i ]

= Indata de 31012024 3 avut loc eliberarea CIIF din partea ASF, ar ingtiontarea Depointarelui Central 32
realizal in data de 01.02.2024,

Mota 9: INFORBATH PRIVIND SALARIATIL ADMINSTRATORI 5 DIRECTORN

Conform Hotdran: AGA din 23.06.2021 sa aprobat <a incepand cuw 29.06.2021, pentry un mandat de 4 ani,
comporsenis consibulel de administratie, format din 3 membn, respectiv Popesou Wad-Andrel, Alexe Marius Marian

I CRsbesiu Aexandry-VicToer.

feumdrul efecte de satarian B 11 decembrie 2022 si decembrig 2023 3 fost dupd cum wrmeazl:

Ewercifiul incheiat la Exereiflul imcheiat la
31 decembrie Irdecembrie
2022 /L a0m3
Pergonal managomend i |' ; 2
Prisanal aaiminrtratiy 23 I-I' 19
Pedtonal wanian 13 -l"‘x' X 13
s Ol rnnl'u,-ung i e 1
Personal financiar & 3
Personal logisticd ] &
Total personal 48 a4
Exercijiul inchelat la Exercitlul inchelat la
31 decembrie 31 decembrie
2022 2023
fotal cheltuiei cu salaridle 4 481 968 4757616
Total chodiuied cu asagurdeile sociale 103 698 115534
Tatal 4.585.666 4.873.150

indicavor| de Hehiditate:

Mota 10 CALCULUL PRINCIPALILOR INDICATOR! ECONOMICI
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Indicatorul ichidititit curente

Acti e || | capitalului
ctive curente [Indicatons copitaluly 41.513.945

cireudant) : 355
Datarl curentes 16265486
Indicatorul lichiditdyil imediate
Aictive curente - Stoouri (Indicatorul test
v ZH.EB17.462
gcid) 177
Do curenie 16 266486

Indicatori de risc: :
indicatorul gradului de indatorare
Capital t
P W' d W 1060
Capital propeiu
Indicatori de activitate
Viteza de rotatie a activelor imabilizate
Cifra de alacer R 38320870 ' i
Active imobilizate 21040, 196
Vitera de rotatie 8 adtivelor totale
Cifra de afaceri . .. 38920870 Gk
Total active B1.554.14] i
Indicatort de profitabilitate
Rentabdlitatea capitalulul angajat
Pmﬂ:_lnllntzu pliti dobdnell i 1447385
impazitului pe prafit - 0,08
Capltal angajat 4% ABT 0BT
bdarja brutd din vanzari
Profitul brut din vanzan 2.188.0148
% 100 = ek lrainobatal R, ' [ i) L i3
Cifra de afacer 38.920.870

NOTA 11: CORECTI ASUPRA CONTURILOR DE BILANT 51 CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE
Societatea a realizat regularizhni asupra conburilor de Bilany 3 contulun de profit i plerdene ooontarmifate o
paliticile 5i metwodele contabile implementate, Aceste regulanizdn sent rezultatul Unor eveVIMErAD e FMpact ae
perigsdele financlare anteripare. Conform art, 67, alin. 2, din OMFF 1802, corectarza erorlor semnificative aferonie
exercitilor financiare precedente s& realireazd pe scama rezulftatulul reporiat.

6.2



Varialsa infegistratd de citre rezultatul reportat din corectarea erorilor contabile are ka bazd urmatoarsle corectii:
i1 Corectarea voniturior infegistrate in anul anterior, prin stormarea facturilor de vanzare deoarece clientil
Carg Au au putul wtiiza produsele Morolferl In conditd eptime le-au retemat, societates lulnd decizia de
revanzare catre alyl chenti
1} Regularizarea impozitulul pe profit aferentd anilor antenor, rezultate in urma recalculSrii impozitulul pe
profit pentru anil 2020 i 2021 4 depunerii declaratiilar rectificative 101
3 Hegulaneace imposit pe profit an 2020 - 415 985,00 lei;
b Hegulaneare imposit pe profit an 2021 - B90.E32,00 lei;

il Regularizare austan creante aferente exereitiler antérioare in valoare de 139.000 iei:

Corectil

inregistrate  Sold la 01
Slien il 0

2023 de rez. corectat
reportat
8 ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL 39.993 973 - 1.021.901
€ CHELTUIELI TN AVANS [c1 471) 110.97% .

D DATORI: SUMELE CARE TREBUIE N

PLATITE 22,943,269 1.306 817 21.636.452
INTR-0 PERIOADA DE PANA LA UN

AN

G DATORI: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE

iNTR-O 20,511 463 20.511.463
PERICADA MAI MARE DE LN AN

H PROVIZIDANE 143872 143,872

I WENITURI N AVANS 2.777.794 2.777.794
JB4.915 88

H CAPITAL 5| REZERVE 23,064,389 23.064.389

I CAPITAL 6,859 152 6.B559.152

I PRIME DE CAPITAL fct 104) 13.452 497 13.452 497

¥ REZCAVE 1.380.070 1.380.070

¥ PRONTUL SAU PIERDEREA REPORTATA (et
] 7523 459 284,915 88 T.EOB.37%

B3



Vi REZULTATUL EXERCITILLLI 9.3%96.397 §.396.337

Repartizarea profivulud (cr 129)

NOTA 12Z: STOCURI
Denumire aﬂf:?zz sold la 31.12.2023

Martesil prime 5] materfake 2.897.28% 1,727 280
Materii prime 5 materiale aflate la torg .
Produse in curs de executie 505.104 99, Sl
Produse in curs de executie aflate La terl - 1 L
Produse finite 1822123 587 512
Produse agricole 299,518 1 119.551
Produse finite aflate la terti |
Marfuri 1.114.808 2.735 459
Marfur aflate la terg
Animale s pshni
Alve stocuri 118.376 225472
Seminfe 5 materiale de plantat 45.508
Avansuri pentru stocurn 1.757, He6 3 dan aay
Diferenge de pret la produse
Ajustare pentru deprecierea stocuribor 1123.504] §123.504)

Total 8.437.086 13 696483

MOTA 13: STRUCTURA CIFREI DE AFACERE
in perioada ianuarie - decembrie 2023, Socictatea a realizal o cifrd de afacor de 38 920870 bei,
Produsele sunt vindute integral pe teritoriul Romdandiel ctre fermien midjlocil 5t mari, inclusiv copperative agreole

Structura cifred de alaceri pe activita este prezentatd mai jos:

sold la sald la
Cifra de afaceri 31 decembric 31 decembrie
2022 w3
Venitur din vinzarea produselor finite 24 74521 15.942. 745
WVenlturi din vanzares produselor agricole 1.851.892 OG8.442
Venituri din vinzares produselor reziduale 1.361 [
Venitun din servicil prastate 615.683 2 093 534
Venitun dim vinzarea marfurilor A0 811.765 AL LS
Wenitun din activitani diverse 36357 G0
Reduceri comerciale acordate 1369 655) | 745, B8]



Toutad

67.711.524

38.920.870




NOTA 14: ALTE INFORMATN

14.1 Informalii privind relatifle si tranzactlile (creante/datorii, vinzarifachizitii de bunurl/servici)
entitdfil cu fillale, entititi asociate sau cu alte entititi in care se detin titluri de participare straotegice

Sunt consaderate plirti afiliate acele pirti care au, prin proprietate, prin dreptur contractuale, prin relati famiiak
Sau de aly fel, abilivates de 2 controla direct sau indirect $au de 3 influenta in mod semmificativ cealaltd parte Parsde
afiliate includ, de asemenea, persoanele care sunt principalii actionar, conducerea $ membri conssiule o
administratie $i membrii famililor acestora.

Tn conformitate cu legisiatia fiscald, evaluarea fiscald a unei tranzactii realizate cu partile afiliate/legate are 1 bard
conceptul de pret de piatd aferent respectivei tranzactii. In baza acestui concept, prefurile de transfer trebuie of fie
ajustate asthel incat 55 reflecte prefurile de piatd care ar fi fost stabilite intre entitdti intre care nu exis(a o relatie de

afdliere 5l care actloneaza independent, pe baza "conditidor noemale de plaga”

G
B e
In anul 2023 s-au inregistrat urmatoarele tranzactil cu persoanele pridice afiliate: ,._f:é‘ f:‘\
[} =
A" J
Salduri cu Norofert Fltofarma 31,12 2022 'I‘ 31127023
Danori 17 068 2y | “..r""'r o
Creanjs o i)
Irmprumutur o o
Pantru peroada Pontru poricsda
Tranzactii cu Morofert Fitofarma lanuarie - dec ianuarie - dog
2023 2023
Wenituri o 1]
Cheltuieli o T 627
Solduri cu Norofert USA 31122022 3112 2073
Datosii o
Creante 370,768 17512
Tmprumutur GB0. 089 324 B55
Pentru parioads Pentru pericada
Tranzactii cu NMarofert USA laniiarie - dee PR T T 1
2023 2023
Venitun ]
Cheltwieli o
Solduri cu AGROPROD CEV 31.12.2002 IL12.207]
Datorii 608871 AT7 350
Creanje 4.385.194 JBGE.003
Imprumuturi 705.514 705 5113



Pentru porioada Feniry pergada

Tranzacth eu AGROPROD CEV ianuang - dec ianuarne - dec

2002 2023
Vomitiern 2.109.404 2.193.153
Chaltued| 2.740.781

Total conform valorilor prezentate moi sus:

it 625.5939 477 380
Ciganie 4, 735962 d 270,915
M Ermulur 1.685.603 1030368
Venibun 2. 10 Q04 2.193.153
Chicltuaieh 1.740.781 1621

14.2 Alve infarmatil

Cheltulel de audit

Auditory] situatiilor fmanciace individuabe a fost CONTEXPERT AUDIT & ADVISOR SRL.
Draranul pentru servicile de audit asupra situatilor Hinanclare indwidusle slerente anulul ncheiat ks 31
Y078 aw fost im cuantem de 9000 EURO+ TVA

Litigi

Socictatea, in calitate de reclamant, este impéicatd intr-un numdr de 4 litigh ce au ca obiect executarea debitorilor

ponlry sumele neincasate [a scadentele contraciuale, avind detalile de mai jos:

Mi Numdr dosar/ | Reclamant | Pardt " Oblect | Etapa procesuald | Stadiudosar 000
crl.  Instanid dosar

MOTFag 2021 Morofen ' Big T Procedura [Dmuiﬂ B afia in LFﬂ_n _hEﬂIE rr._'

Iribunalul 5.4 | Consulting | insolventel | etapa  primel I 622/24.05.2024, s-a dispus

Tulcea [creditor) Centor l instaniel. | Intrarea in faliment sl

| DeltaS.AL | | Urmatorul teemen { dizolvarea societdni

(debitor) | | de judecatd a fost | debitoare. Creanta

| stabilt  pentru | definutd de Norocfert 5.4,

[ | dota de :iTmpmriu debitorului este

| | OL02S. | invelowre de 139500399

[ led,
§ asason Nowlen | Vakea | pracedurs [ Dossri e afsin | b hories o

6



Tribunalul
Vasiui

[craditor]

Teiuli
SRL
(debitor)

insohmntei

olapa
imstantei.
Urmdanorul tarmen
de judecatd a fost
stabilit

data
05012025,

prime

poRtry

e

35007/3/2022
Curtea da

Apal Bucwresti

HNoralert

SV Drganix
GMBH

Actiung in
pretenti

Frima instanta a
admis  exceplia
necompiteniel
genaraly a
instanielor
roméne. Raportat
la fipsa 1
corectitudini |

sgdutiel  instanged,

5 declarsl
TECUrs, Primaul
termen de
judecath, in

recurs, a fost fixat

pentru  data de
15.11.2024

gispus intrares in faliment

a debitoared. Creants

gdetinutd de MNosofort S8

impotrva debiosulun eue

in walodre do T0E 500

161/11,10.2023, instanta a |

Dosarul are co obwcr |
activnca  formulald  do

Morolert § A, In colitare de
reclamant, I#
contradictoniu ot Sy

132.491.50 Lury

1M

i

continuare, COMPponsarca |

Sanrmie

pand la concurenta sumei

do 129997 fure, doloratd

do Norolort S A cltre 5

Crgamix GMBH

lobodill,

Sus-mentonate |

s& solicitd obligares piriio) |
1a plata diferenied ramase,

dupd

datorilor reciproce

COmMPLfLlneg



4 1412/98/2023 Norofert | Prodfam | Acpune in | Pimdmstantd | Suma  reclamatd  de |
Tribunalul S Agricol pretentii | Morolert 5.A in prezenta
Imlewmita SHL | courd este de 428.500 lei. |

I Prima Instanta a respins |
| actiunea  Morofert S.A. ]

Hotdrires T Bste |

definitvd, putind K

| atacatd cu apel i

loale creantehd cang [.-M oiviectul IEHNF |II1.;I au fost ajustate corespuntator. Creanta afergnta H'IIHHI:“ cu E-lﬂ
Consulieng Center Delta SAL a lost vanduta wrmand a fi incasata i ceesul anulpl 2024,

impozitarea

ssstemul de impezitare din Romdnia estee intr-o fazd de consolidare §i armonizare cu legislatia europeand. In acest
sens inch exstd interpratin diferite ale logislatiel fiscale. In anumite situatil, autoritdtite fiscale pot rafa in mod

diz mtarriere alerente,

Condgrrm legalatn fiscale in wgoare, pe parcursul anudu 2023, pentru neachitares by termen de cltre :n;;?r'l:mﬁﬁ
8 obhgatilor iscale, s-au porceput dobanz s penalitdy de intdrzsere,

Asifel, nivelul dobingilor de intdrziere & fost de 0.02% pe 2i, lar nivelul penalititilor de intdrziere a fost de 0,01% pe
s pentie fiecare o de intdezione, in cazul stabibicd penalitdti de nedeclarare, care este de 0,08% pe 21, nu s& vor mal

calcula penalithtile de intarnione,

0 plus, Guwernul Romdniel detine un numar de agentii autorizate s3 efectuere auditul [controlul) societStilor care
opergaza pe tentonul Romdniel, Aceste controale sunt sirmilane auditasilor fiscali din alte tdri 5l pot scoperl Ay nurmai
aspeine fiscale, dar 3l alte aspecte legale 5i reglementative care prezintd interes pentru aceste agentii. In Romania,
racrciyiul liscal rdmano deschis pentru verificare liscald temp de 5 anl. Conducerea Societdti considerd o obligatide

frscale ingluse i acoste sudln hagncare sunt adecvaie,

Profur de transfer

I confgematate cu legislania fiscatd relevantd, cvaluarea fiscald a unel tranzacti realizate cu piile afiliate are la bard

conceptul do poet de piata alerent respoctves tranzacts. In baza acestul concept, prefurile de transfer trebuie 53 fig

(]



ajustate astfel incdt 5B reflecte preturile de piatd care ar fi fost stabilite intre entichti intre care nu exostd o relase de
afiliere §i care acfioneazd independent, pe baa .conditiilor normale de pigld”

Este probabil ca verificari ale prejurilor de transfer sd fie realizate in vittor de cdtre autarithtile fiscale, pentru o
determina dacd respectivele preturi respectd principiul conditilor normale de piatd” si c3 baza impozabild o
contribuabiluiul roman nu este distorsionati

Pentru tranzactiile care pot face obiectul controalelor priving prafurile de transfer, societatoa nu a intocmit dosare
ale preturilor de transfar.

EVENIMENTE ULTERICARE

AT

Chiar dacl sockstatea Norofert SA Ao are relatii comerciale cu Ueraina, Boelarus Ly l-zur,p;*s_ mitentyl considird o3
= |

b !

rarbobul dinn Ueraing a avul il‘l‘iplﬂl i economiile europene & mondiale prin crestorea i m. Acosh impact r ikt
- | |

e,

duce la revizuirea unor estimari privind activitates comerciald s poate afecta volumele de
de numerar 5i profitabilitates socieths,

i
gcticmareAuvirihe
; -

Cu toate acesiea, la data acestor situatii inanciare, societatea continud s3-51 indeplineasch obligatile pe masurd oo
ajung la scadentd i, prin wrmare, continud s& aplce baza de pregitire o continuititil actvitdin, De semonca,
conducerga nu are cunostingd de evenimente sau alfl factoe core ar putea afecta somaificatiyv venitusile wau

lichiditatile societdtii, altele decdt cele menjsonate

EXTRAS DIN INFORMATIILE FINANCIARE INTERIMARE INDIVIDUALE

Situatio individuold o pozifiei financiere o NOROFERT 5.4,

RON 30-un. 24 M D23
[nrauditate] foudiate)

ALCTIVE

Active Imobilizate

Imobizdn necorporake 7 590 M7 EES

Imabaliz i carporale 1482775 1% (S F HEY

Imabdazdn fmanciare 579 546 o 2 G

Imiabsadm in curs da anvestitie hBXR 561

Total acthve imaobilizate 26260472 21.040 155

Acthe circulante

Stostur 12517 388 17 b9 AR

Creante comerciale §i alle creanle 17825 620 21065 G2

Alte Aclive &.471 543 5364 530

Mumerdr 4 achnalenlé dé Aumerar 1 00T BY1 1B 247

Total acthve ciroulante 51.345.83% A1.503 3945




i 30-lun-14 31-Dec-13

_ |mecuditotef fauditate/

e B RALTILE I dvard E68. 209 59,245
TOTAL ACTIVE TEAT4.520 B2.613.388
CAMTALURI PHOPRII 31 DATORN
Capltalur propria
Capital socead 6.552 488 6952 4BE
PR O L S 14,719 163 14,719,163
Ruvvrer legale 1371 B3O 1371830
ARE riErgnred §.240 &.2a0
Frafiu su paerdirea 11 166624) 457,588
POpoELd
Profiul sau pierderes 756105 (1636 212)
rai Cil e Timanciae
fotal capitaiwri propria 12.641. 300 21.RH3.095

Latorih pe termen ung

Crdiliers Dancais 17 231.250
lmarumiului din cmisunea o
el THIFTH]

| it o Tl 1 = 5“5 L2
laead dalarii pe termen lung 17. 71,372

Dploerii §luidnte

| s miO | LEET 5139 650 3052.132
Dadare cuw tooordtHe alsiane 942 965 AT 380
Digrk bancare 20 203 T4 13173388
Imprumat e din omishunes 11,500,000 o
d¢ alhfatuai

i eavng financiar 450551 £ TH.485
AL BELOM P L@ ITREA SO 1500 656] 285,100
Total datorsl curenne 37.737.234 16.2656.485
Provizicane 100,809 100,809
Viemituri in avani 215.50% EBd.G16
Total datori 55.833.320 B0.730.291
TOTAL CAPITALLIRE PROPAS 41 DATORN TB.474.520 BL613.386

Suisd linformateie ou fost extrrse de Suslile Finanoove Anale autifale g din Ltvatwle Financipne nenmone neauditote 5

LT P

Hruatia conselidots o profitulul sau pierden o mivelel Norofert 5.4,

RO 30-hun-24 _ 30-une23

Il



CHra de afaceri 20154 847 10 05 B5E

"Hrliqhilm.ll‘-hf 1.737 %29 (2 B F
At venituri din exploatare 58357  BED Y
i s _:z.iﬁ.s_u . 21,657,620
Chestuied provind marfuride 9677 618 b 266 16/
Alte cheltuieh materiale 106,577 Ada 65D
Chefuieh ou parsonalul 1368478 2 AR &f5
Cheftuiel cu amortizarea 50
st e vab 1044 535 B4y 347
Alte chaltuieh de eaploatane R d AFD O3k
Cheltulefl din explaatare 20.858.385 17.476 588
Profit operational — rasrssl i "“_'EE!\.'.&;:
Venitur fingng are 22016 (¥ tiiﬂ:ru
Chettusel financiare 1.564.660 |, 7318 64
Rezultatul financiar net (pierders) 1542653 ‘0o (220539
ifge
Brafit inminte de imporitene 914908 1.976.993
Cheltiseli cu imporitul pe profit 158 8O3 07 311
Rerultatul perigadei, din care: 2 765.105 2469682

Sursa; Infarmarile pu fort extrose din Situotile Finonoiore ntevimare neaudifale f nereviziile

Morofert a incheiat 51 2024 cu o cilrd de olaceri in valoare de 20,15 milkpane lei, siteindu 52 @ un noved simidar cu
cea a anulul anterior. Cresterea intr-un rithm mai redus a cifrel de afaceri a fost influentata, in principal, de Nipso do
fichiditate din piata de agribusiness din prima jumitare a anubul 2024, Fermiers nu ou reabizat imvestitn semmiflic dwe
in culturile lor, fle c§ sste vorba de culturile de toamnd [griv, orz, rapitd) sau cele de pnmavard {loarca sosrele
porumb, soia, elc.} din cauza costurilor masi de infiinfare 3 a pribugicli preturilor incepdnd cu martie 2023,

La momentul redactdril prepentuiui Prospect situatia In agricultura romineaicd cunoagle o perieadd de blocy) din
cauza lipsed de lichiditate din piagd. Randamentele slabe ale cultvritor de porumb, floarea-soarelu 5 2oia fac dillcald
contractarea de servici 5 produse pentru infiinfarea culturilor de toamna din 2024, fermierii preferand 55 menging
cheltuislile 3 minim. Seceta istorich 5 pretul ncd mic al recoltelor au fost principalele cauze carg du dus [ Blocajul
prin care trece agricultura din Romdnia, Norefert a pAstrat politica prudenta de crid itane § pune in continuare accent
pe gradul de incasare, Astfel, Morofert a reugit la 30.06.2024 sa obtind un grad de Incasare de peste DB%. Stralegia
prudentd pe care Emitentul a adoptat-o in 2023 5i 2024, dey a dus 1a o scidere a afre: de afacen, auth la evitarea
intrarii in incapacitate de plata 3 fermaerillor, lucru Care poate avea un impac negaliy pe lermen mediu aupra
finantelor companiel.

Grupul a inregistrat in 51 2024 un rezultat operational de 3,70 milipane led, in schdere o 37.37% fatd de 51 2073, ca
urmare a oresterl cheluielilar din exploatare 5 a stagndrii nselubul venituriios

Profitul net inregistrat de companie in primul semestru din 2024 a fost de 765105 les, In scadere cu 69,02% fatd de

pernosds smidlard din 2023, Stuatia blocajulul i agriculiurd descris mal fus 8 dus la decsria do a roduce vanzanle
cdtre fermien sohabili pentru o pistra o polibcd prudentd de creditare pentru @ asigura un grad do incasare la

T



*eanentd cat mai bun, Profitul a mai fost influengat de cheltuielile cu amavtizarea care s-au majorat din cauza cresterii
PrOn sl & Jcbweler fide cheliwislilor privind mriurite care au crescut din activitatea de trading cu ceveale care
are o mard micd de profit 81 care contribuie la cifra de afaceri,
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PARTEA 9
CAPITALIZARE 51 INDATORARE

Tabelele de mai jos prezintd capitalizarea siindatorarea Grupulul Iz data Indicatd mai jos.

Acest tabel trebuie citit impreuna cu Partea a B-a JINFORMATI FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE 51 DATORILL. PO TA
FINANCIARA 51 PROFITURILE 51 PIERDERILE ERSITENTULL" din proventid Prospedt

RON 30-lun 24
{aeauditare)
ACTIVE
Active imobilizate
Impohiledn necarporale oY a0
Imobilizlrl corporale IER PN
imobiizin financiare b Y AU %Al
Imishihzdn N cwrs de snwestfe 4 B A
Total attive imobilizate 6260412
Active cirqulante
Stocun 12.517 3B
Creante comerciale 1 alte creane ITEIS G0
Blpe Active BT 4
Humersr 3 sthvalente dé Aumenar 1 00 B3
Total active tirculante 51345839
Cheitulel inregistrane in avans BEH Ha
TOTAL &CTIVE 78474510
CAMTALURI PROPRII 51 DATORN
Capilaluri propr
Capital social b1 Al
Prerreie e cagital 14 19163
Rererve legato 1371830
AL B A
Profitul sau plesderes 1,166 874
reportatd
Profitul sau pierderea Sl 10
exgrcanuiy inangsar
'I'nlﬂﬂp-ltll-l.lfl prapril 21641200
Datoril pe termen hng
Datori bancane 17731 50
brpeumuanian 4 0 emisunga 1]
de abligajin
Leaging financiar 8 il
Total datorfi pe termen luRg L7.779.371

T



Danori curente

Buirretrs BB

Batori fu focsotinig afilate
Bt i Bangaap
limepeamiLun g Creidnen
do obigabium

Lioasing hnanciar

Alue dagore pe 1erman seurt

Tatal dator curenle

Prusgang
WEmure in Jving

Total davorii

TOTAL CAMTALLRL PROPRISL DATORN

£.139.650
547 965
20 203 Taa
115000000

450.551
(509.69€]

37.737.234

Suralh feformetele ow fosl exirase din Smwadile Finpnciare infenmore Neoudtore & Nerewzuite

100.805
215,905

TEATASR0

labohul de i jos prezntd stuata mprumutunlor financiare pe care compania & avea ta data redact3rii prezentului

Praspoot
BANCA  THP CREDIT $ DESTINATIA 54 | DATA MOMEDA = SUMA
ACORDARI ACORDATA
k = |
HOK L LRLDI BANCAR ACHIZITIE FERMA. | 12/1/2021 | ROM 3.680.000,00
RAME FANICEA
v AR A [
1.Xia BAM INVESE ACIZINE UTIAS LINE | 12/18/2020 | RON " 1. 300.000,00
fAMK GRARUL | i
LM SCIREMA AJLTOR UCRAINA | 12/21/2023 | mON 7.000.00000 | 6.979.776.32 0.223,68
BANK
[N MM INVEST 12/18/2020 | RON | 2900.000.00 | 290000000 | 0.00
P
F i IR BV Varofons | wow | 210000000 | 210000000 | ¢
Ty i
(K88 CRIDIT BANCAR FNANTARE U 2/18/1022 | mow "3.000000.00 | 3.000000,00 | 0.00
RANK | ALIVITATE CUREMTA-PLAT]
T LM MLNORRLE, SRR AR, TAKE ,
- - - S — - —— —-—r 1 - !
XM LRLLN] WANCAR ACHIZITIE FABRICA | 9/14/2022 | LUl I20000 | 59200147 171.188.53
AANK i ILIPEST | |
ore IMM INVEST PLUS - FINANTARE ]'m.rm: /2023 | MOW | 5.000.000,00 | 382736420 | 117063500 |
VARIAR] l
= |
T BN IVEST PLUS - IRIGATI 1i0za | RoN 4.150 670,00 | 1.907.670.00
1 243.000,00
SMANICEA f o

75




Lo tobelul octuel de credite se odaugd focilitaten de foctoring, un produs boncar menit 5o imbunétéfeoscd coshs
flow-ul Norofert prin incosarea contravalorii facturilor emise cdtre cientl in proportie de 80%, diferento fiind
imcosoto fa scodenta. Focturite péntru care s& occeseard produsul de foctoring au peste 18D zile.

Emitentul @ mai incheiat cu succes o emisiune derulatd in anul 2020, avind ca obiect 115.000 de obligatiur
denominate in LEL, la 0 dobdndd fixd de B,50% / an, cu maturitate 27.01.2025. Obligationie s& tranzactioncasd cub
simbolul "NRFZ5”, cod ISIN ROX33ILDBCWT3.
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PARTEA 10
POLITICA PRIVIND DIVIDENDELE

Consiliul de Adminsstratie al Norofert 5.4, ("Compania®) declard ca Societatea ki asumd angajamentul de a respecta
Principile de Guvernanta Corporativd aplicabile emitentilor ale ciror valori mobiliare se tranzactioneazd pe sistemul
muktilaneral de rranzactionare (SMT) administrat de Bursa de Valori Bucuresti S.A. in calitate de operator de sistem.

I acord cu principile gnuniate anterior, compania se obligh s& adopte o politich de dividend, ca un set de directi
refernoare 1o repartizarea profiulul net, pe care Compania declard cd o va respecta. Tn consecintd, Consilivl de
Administrane al Companiel enuntd urmatoarele principii rebevante cu referire |a politica de dividend

1. Companis récunoaste drepturile actionarilor de a fi remunerati sub formd de dividende, ca formd de
parucipare o profiturile nete acumulate din exploatare precum si ca expresie a remunerdrii capitalulul
nvEstE in Companie,

4 Norofert SA. este o companie do cregtere cu un potential mare de desvoltare si urmdreste 3 obtind un
cchilibru intre recompensares actionarilor sl mentinerea accesului bk capitalul necesar pentru depvoltare.
In acest sens, Consiliul de Administratie prepune s recompensele investitoril printr-un model hibrid de
politicd de dhidend, care include fie distribuires de actiuni gratuite lie distribuirea de dividende in

lichigitate, forth majord 5i cu respectares principiului prudential s3 fle modificats tempo
propuneres conduceril
3 Propunerea privind distribuirea dividendelor, sub formd de actiund cu tithe gratuit sau de num
5 rata de distribuire, se va realizs de clre Consilivl de Administeatie al Companiel, Hotd
dprodarca distribuinl de dividende apartine Adundrii Generale a Actionaribor, adoptaté in condigl
& Ovice medificare a politici de dividende a Companiei va i comunicatd investitorilor Tn thmp util

Accantd politicd va 0 revizuith de citre Consiliul de Administratie 3l Companiel, ol de cite ori intervin informatil
suplimentare relevante privind distribulrea de dividende. Aceastd politic este disponibild pe pagina oficiald de
inernet a Companiel, www.naralert ro, sectiunea Guwernantd Corporativi.
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PARTEA 11
INFORMATI PRIVIND TENDINTELE

Tn prima jumatate a anului 2024, profitul net al Emitentulul s-a diminuat cu 9% comparativ cu perkoada similard o
anului trecut, pe seama provecarilor semnificative cu care s-a confruntat sectorul agrical in primele sase luni din
2024, Tn special ipsa de lichiditate din piatd 5i decizille prudente ale fermierilor de a nu investi in cublur noi
Reduceres vinzdrilor a fost o decizie asumatd pentru @ limita riscul de creditare pe Fecare formior in parie, geesiin
s& confrunth ou dificultdti de Wchiditate, grade de indatorare rdicate lar seceta a redus produciio la hectar, Cu toati
cd préturile la cergale av vazur o cresters fatd dis anul trecut, suemele incasate de fermicri nu au fost selicienie pentra
2 asigura o capitalizare solidd. Sectorul agribusiness a fost afectat de conditii de plagd difiche, inclusty de costurile
ridicate de infiingare & culwrilor i de schdersa preturior din martie 2023, Aceasta a dus 1a o stagnare a investilislor
in cultwrile de toamnd § primdvacd, lar randamentele slabe ale culturilor de porumb, floorea coarsul 1 saia au

complicat $i mai mult contractarea de servicii §i produse pentru urmidtoarele cicluni de pla ; iBLorc 5
preturile reduse ale recoltel au fost, de asemenea, factorl semaificathd care au :mlrlhu}\yﬁg‘cwul dincagriculiuga
romdneascy. Tn acest sens, existd mai multe interventii & Guvernului pentru a incerca fRbunaiatives hohddisin i

sectorul agricol, de [a subventii ka credite avantajoase cu garantie de Stat. De exemplu, i
o Infuzie de lichiditate in sector de 500,000,000 curo, acrasta reprezentind despig
plath din phcate a suferit mai multe amanan. D¢ asemeneaa, programul “Creditud Fermiern” fon de 1,95 milarde
RON, cu ROBOR subventional de stat 5i cost de 1,9%, cu garantii de stat pentru a finanta Cafe fil Suni
ehigibili pentru a primi credit bancar a fost promis de guvern spre a fi acordat in perioada urmdtoare. Aceste
programe sunt destinate pentru plata datoriilor fermigrilor citre distribuitori, produciton si furnizoel, urmdnd ca de
aceste solutii 53 beneficieze si Emitentul. Aditional, guvernul are in vedere implementarea uner Ordonante de
Urgenta care, la cererea fermderului 5iin conditii speciabe, 53 amdne plata citre banch s distribuiton, produciion s
furnfzor a credivelor si creantelor. La momentul redactdri prezentului Prospect testul final nu o fost pubBcar s
Emitentul nu poate cunoajte impactul asupra sectorubul agricel. Cu toate scestes, Emitentul are un grad ridicsl de
incasare, de 96%, cu mult peste media industriei.

mml:u'u: 2024 3¢ tirapis
pEAL secold diata de

in ceea ce priveste a doua jumdtate a anulul curent, pceasta cuprinde doud pericade de vanzare distincte si
urmatoarsle evenlmente notabiie pentru Ermitent

1. Campania de vinzdri din toamna anului 2024, oo se desfisoara intre 108, 2024 5 15.00,7024, pe parcursul
chrela sunt windute nputuri agricole pentru cultivartca graulul i a rapifog;

2. Campania de pre-vanzare pentru primdvara anului 2024, ce se desfisoard Tntre 15 00,7034 30 30,01 7004
in cadrul chrela vor fi windute pachete care contin seminte si produse Morofert pentru coltwores
porembului 3 & flor soarelul,

Sivuatia Tncasirilor

La momentul redactirii prezentului Prospect, gradul de incasace o creantefor este de peste B6%, unul peste media
industriei, avand in vedere situatia gencrald dificdd din peata de agnbusmess,

Situstis fermieribor

Norofert a ales o abordare prudentd pentru anul fn curs, sacrifichng cifra de afacen pentru siguranta incasanior 5
consolidarea financiard, Sectorul agricol din Roménia traverseazd o perioadd dificill ior redresarea 52 preconizeazd
55 fie una mal lenth. Astfel Grupul are o abordare de prudentd pentru & asigura incasarile de fa clientl solvabili 51 a
proteja po cit posibil situatia financiard a Grupului

Activitatea de export i productie piete externe

™



Marafert 3 devenit exportator de biotehnologie odatd cu finalizarea liniei de productie din Watertawn, South Dakota,
SUA Dwpld gromyl] sexon, subsidiara Morofert Ag LLC a realizatl vanzar i profit, iar clienfil au fost muljumigi cu
produscle apheate in fermebe lor. Emitentul va replica acest model i pe piata din Brazilia al3turi de partenerul local
Logenutn, drmdng & se construd o fabricd In Chapeco, Statwl 5anta Catarina. Toate produsele sunt vandute sub marca
progng Norofert o aceste pele de desfacere. Considerdm cd aceste tipurl de parteneniate disperseazd riscul

grografic
Activitatea din ferma de la Zimnicea

Limstentud wa continua savestitibe in irigatia o Terma vegerald din Jimnicea, jud. Teleorman. Aceastd abordare va
SOuCe O M mase préedetdyibtate m productie s stabditate pe linia aceasta de busingss. Primele cultun sigate au
fost I anul 3024 wr repultatele aw fost fopre bune 51 Grupul incepe ui dobandeasch o experien)d bund in matene.

Realizare Buget de Venituri si Cheltuieli 2024

Once modificare a Bugetului de Venitun i Cheltuiell pentru anul 2024 a companiei se va comunica din timp
nvestiveriior, campania de toamnd aflandu-se in momentul redactrii prezentului Prospect in plin proces de
recsdtare, find greu die estimat dach aceasta va depdsi sau nu asteptarile Emitentulul. De asemensa, campania de
pri vanzare pentre primavard 2024 a inceput Tn luna octombele §i in functle de dinamica piefel, poate avea o
indlusntd diecisivi asupra realizari Bugetwlul de Veniturl si Cheltuieli pentru anul 2024

e [ i
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PARTEA 12
STRUCTURA ORGANIZATORICA

DESCRIEREA GRUPULLN
Grupul Norofert este format din 5 entitdyl, cu Norodert 5.A. fiind compania mama si urmatoarels & persoanc undice

WOROFERT USA, LLC (companie cu rispundere lmitatd), cu sediul n B The Green, STE R, Dover, Kenl County, 19901
DE, Nr. 3307973 inliintatd in aprilie 2020, in care Norofert 5.0 deging 100%. La rindul s3u, Noralert USA LIC. o
infilnjat o filiald, Morofert AG LLC [companie cu rdspundere limitatd), cu sediul in 1403 ek AVE SW, Waterawn, 50
57101, Business D B DLIES015 in care Norofert USA LLC detine pachatul majoritar de 51%.

NOROFERT DO BRASIL LTDA, companie juridicl de drept privat, stabilitd in acest oras si juder Chapeco, Statul Santa
Catarina, situatd pa Aua Colombia D, 357, Complamento Letra D, Sala 101, Etaj 01, Cartierul |Jyﬁr.-ﬁti'i!' 5216
inregistratd la CNPI sub nr. 56.963.322/0001-90, inregistratd la Registrul Comertului din gr.li'g.l Sarta Catarina sub
nr. 42208653788, in fata Registrului Comertulu din Santa Catanina. Ca wrmare a negocieri infee Nosofert SA s s_aup._:l

Engenutri din Brazilia, 5-a luat hotirirea asocieril intr-o companie nou formath, Morolert di Brasil LTOWA, Tn corg cele
doud entitdli vor aves participatii identice, 50% fiecara. in prezent, document el pontru p ticiparea Norolurt A -
a Grupulul Engenutri sunt depuse § se afth in stadivl de asteprare a rezolutiel Reghstrulu wlud Te Statel Santa
Catarina. Emitentul estimeard cb rezodutiile finale care £3 ateste asocierea celor doud compand ineiale pand
la finalul lunii noiembrie 2024,

AGROPROD CEV 5.R.L., cu sediul in jud, Telearman, orag Zimnicea, str. Turnu Magurele, ar. 2, constructia C4-biror
camitra 1, at. parter , inregistratd la Ofeciul Rogistrulul Comerfulul sub ne 134/155/2006, Cod Unic do fnrugu:.:-.u._-
184650594, detinuta de catre Morofert SA In proporiie de 1008,

NOROFERT FITOFARMA SR.L., cu sediud in mun. Bucuresti, sector 1, str. LE Av. Serban Potresou ne, 20, comars 1 o
2, inregistratd la Odiciul Registrulul Comerfului sub nr. J40/14788/2017, Cod Unic de inregistrore 38132351, depmutd
de chire Norafert SA In proportle de 100%.

Emitentul nu este dependent de alte entitdgi din cadrul grupulu,



PARTEA 13
ORGANELE DE ADMIMISTRARE, CONDULCERE §1 SUPRAVEGHERE

ADMINISTRATORI $1 PERSONAL DE CONDUCERE DE NIVEL SUPERIOR
CONSILIUL DE ADMINISTRATIE

Lemiteniud are o structurd adeninistrativl in sistem unitar compusd din trei (3) administratord, Membeil Consilivlut de
Admandstratie sunt desemnaf de Adunarea Generald Ordinash 3 Actionarilar, Membril Consiliului de Administragie
pot i cotdten: romanit sau strdini, persoane fizice sau juridice, fard mitare, in conformitate cu dispazitiile legale in
vigoare Memban Consilulv) de Administzatie trebuie 38 aibl competenie complementare, experientd, cunogtinge si
indopandenta pentry a rispunde tuturor responsabilititilor ce be revin. Consiiul trebuie 53 dispund in mod pperativ
de informatdle necesare. intro formd §i de o calitate corespunzdtoare, astfel Incdt si-5i poatd realiza sarcinile,
Mandatul membrdor Consiiului de Administratie are o duratd de 4 [patru] ani, cu exceptia cazului in care Adunarea
Goenerald 3 Actsonariler hotirdste Tn alt mod sau vreun membru al Consilivlui de Administratie renuntd la mandat
imasnie ae inchaierea duratel rmamsatil,

Longtliul de Administratie esteé prezidat de un Presedinte, ales dintre membrii s3l. La data prezentuli Prospect,
Lonsdiul de Administratie este compus din admindstratoril mentionati mal jos:

Mg Cristoscu  Ademmistralor

Wiag Andres Popescu - Pregedinte 3l Consilulul de Administratie SR
Vs
Marius Maran Algxe - Adminstrator,

Adresa s locy! de muncd a membeilor Consiliului de Administratie este adresa sedivlui sacial al Emit

Miciunuia dantre membei Consiliviui de Administragie al companiei nu i-a fost interzis de chitre o instantd pE o
lunctie in calitate de membry al Conslilui de Administralic sau Supraveghere ol wnei companil In ultimli 5 and st nae
Ay au ustal cadun de insghventd, Nchidare, faliment sau cazuri administrative speciale in oricare dintre companiile
n Lare porsoancle de ma sus au fost membri ai consilivlul de administratie sau supraveghere. In ultimii 5 ani nu au
exrifat litige sau procedurn administrative in care membril Consiiulul de Admindstratie Norofert 5.A. o fi fost implicati
n contextul for in cadrul emitentulul, sau cu privice 13 capacitatea acestora de a-si indeplin atributiile n cadrul
COmpanics

CONDUCEREA EXECUTIVA
Conducerea executivd 3 Emitentubui ste formatd din:
Viad Fopeicu - Direcior General

Vind Popescu este implicat in agriculturd §i in Norofert incd din anul 2011 5i-a IncEpUt activitatea in companie prin
livrarea produselor cltre fermier, familiarizindu-se astfel cu domeniul de agribusiness. In 2013, a prefuat o potitie
gt vanran in companic si a supravegheat toate procesele de vanzare din Norolert, Tn 2015, a preluat afacerea de la
latal vdu §1 0 decns 53 0 restruciureze complet. Astfel a deschis & unitate proprie de produciie 31 a angajat o echipd
O COECTMON pontru @ putea cerceta, dezvo'ta si produce ingrisdminte organice de coa mai Tnaltd calitate Sub
cenducorea lul Vied, Norofor a introdus un produs revalubonar pe piata europeand, $i anume tablets elervescentd,
CATE @ @jutat compania 53 oblnd venituri de 9 milioane de les 5l 0 marjd de profitabilitate de 40% in 2018, Viad
Poposcu a wmat Facultatea de Stinte Politice in cadrul Scolii Nationale de Studii Politice # Administrative Bucuresti

Mircea Fulga = Director Leocutiv

Mircoa Fulga « 3 alurat sthipei Norofert in februarie 2020 i calitate de Derector Corcetare sl Dervaltare - Divizia
Hio 5 8 coordonat dervoltarea linlel de busingss de inputuri grganice, printrun program eficient de conversie a
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fermierilor de la agricultura conventionald la cea ecologicd, un wettor Important de crestere pentru Companic |n
plus, Mircea a contribuit la procesul de includere a comertulu cerealelor ecologice in portofoliul de sernci al divizied
eoologice din cadrul companiel, oferind astfel chientilor posibilitatea de a valorifics productia ecologich la projun
avantajoase, cu parteneri din Europa de vest,

Andrel Sandu = Director Dervoltare

Andrei Sandu s-a aliiturat echipei Norofert in ianuarie 2021 in calitate de Diroctor Proiecte §i a coordonat dezvoltures
cooperativel Biodanubiana si proiectele de carcetare cu fonduri europene. incepdnd cu anul 2022, ocupd funcii die
Director Dezvoltare §i coordoneazd dervoltarea lnbem de business do inputur orgsnice, piecum e ocupl in
continuare 5l de dervoltarea cooperativel Biodanublana ce oferd un program eficient de conversie 3 fermigrilor de
Ia agricultura convenfionald la cea ecologicl, in plus, Andrei Sandu 5& ocupd si de divizia de 1 rading cereale din codiul
companiet,

Marius Crisiea = Director Financiar LA

Marius Cristea s-a aldturat echipei Norofert in august 2023, in calitate de Directar Financiar, 5i ¢wrdr.u1-w.ra
Departamentul Financiar-Contabilitate. Marius Cristea este absalvent al Academie an Studil l;curmmm.' 5 g o
experientd de peste 16 anl in domaeniul financiar contabil, dintre care peste 7 and in alg 3 financiar
- :

Miciunasia dintre membrii echipel executive nu i 5-2 intersis in ultima 5 ani de cAtre inston] iplingascd functia
de membru al unui consiliv de administratie sau supervizare a unei societtl comerciale, In witimii 5 ans, nu au exstat
carur de insolvenid, lichidare, faliment sau administrare speciald a sochetdtlbor comerciale In care meembiil execuib
au ocupat functil in consibu de administratie sau superszare. Niciunul dintre membrl ceecutive no destisoand
activitate profesionalli care ar concura cu cea & emitentulul

REMUNERARE

Aemuneratia membridor Consiiulul de Admindstratie va §i stabilitd de citre Adunarea Ganerald a Acjlonanlor
Morofert 54 a aprobat o politicd de remunerare pentru perioada 20222023 prin Hotdrarea Adundr Generale a
Actionanlor din data de 11.11.2022, politicd ce poate fi consultatd fa pagena de intermit

content/uploads 202 3/06/PoliticaBCCHEE de remungrare o Morolert 5.4 pdl. Pentro -anul 2024, Lewtentul nu va
implementa whn Stock Option Plan ["50F7),

SOP aprobat in anul 2022 a fost menit 38 lidelizere si remunereze angajati, directon st admanistraton {benefician
care indeplinesc minim wn an in functie de s data Adundril Generale Extraordinare din 11.11.2022, prin care
beneficiari 5 exercitd optiunea acordatd dupd evaluares entrunirin condsilor de acordare de chtre Consilal de
Administratie [CA)] al Morofert S.A, [Companie] in limitele acordate de AGEA, do a primi acfium graduite ale
Emitentului

Planul die alocare achiuni 5-a desfisurat pand la data de 15 nosembree 2023 Membri Consiliudus de fdrmansirard o
Directorii Emitentului au fost remunerali in baza S0P aprobat in anwl 2022 dupd cum urmeazd.

| Nume §i Prénume Pmrtllaﬂuncne Mumdr acfiuni acordate in baza

: SOP aprobat in anul 2022 =
| Popescu Viad Andrei Presedinte CA 51,471 |
| Alexe Marius Marian i Mnmhn.l nemuth CA uﬂz

| Cristescu Alexandru | Membru neexecutiv CA | 42 BO2
Wictor N |
Fulga Murcea Sandu Dircctor General 42 Ko7
Sandu Andrei Marsus Director Dezvoltare | 6.863 im———



Pembrul executiv &l Consiliuluy de Administratie primeste 5 0 remueneratie fikd insd membrii neexecutivi nu au et
refmuncadli pani in acest moment, acest plan fiind smgura remuneratio pe core 3CE5TID AU Prmit-o.

Lircctorul executiv, Mincea Fulga, aré o remuneratie lunard 5i beneliciazd sl acesta de actiuni gratuite prin planul de
meativare,

suphmentar, alt angayal: ai Ernitentului cu functii de executie au fost remunerati cu un numdr total de 46,425 actiunl.
FUNCTIONAREA ORGANELOR DE ADMINISTRARE 51 CONDUCERE

Lonform Actulus Constitutiv al compande: § numirilor fcute la nivel executiv, Norolert beneficiazd de o separare 3
responsabilititiler consiliulul §i cele ale conducerii executive. Presedintele consilivlui prameveasd dezbater doschise
e coilaty dod membr sund responsabili de dezbatere constructivd, sfaturl pe strategie, opinii prolesionale 5
micractionedea cu managementul pentry a verifica progresul companies i a transmite asteptdrile aclionarilor
conform hotdrdrilor AGA. Desi un membru din consiliv se implic Tn prodecte mari, pentru companie este considerat
£ fond sindepensent, decarece nu aduce un aport operational ci apart de expertizd profesionals, pentru a completa
reslrsele pmane din companie

Longill de Adminigtirafie are urmatoarcle competente principale: (aj stabilirea directiibor principale de actvitate 3i
g dervoltare ale Societdtl; (b stabilirea politicilor contabile §i a sistemulul de controd financiar, precum si aprobares
planificart financiare; [} numirea 3 revocares Pregedimtelui Congilului de Administratie, (d) mﬂﬁ_gl rEVOCAred
diuccionior 5i stabilirea remuneratied loe; (¢) supravegherea activitdti directorilor; (1) pr '"”"rnﬁni'i:uy anual,
organizarea Adundrii Generale a Actionarilor §i implementarea hotdrdrilor acesteia; (g} UCErga mrﬂ pentry
deschiderta proceduril insalvenier Societitii, potrivit legii; (h) avizarea situatiilor financiafe anuale 5i a lui de

valpares cumiulatd a acestora, intr-un an calendaristic, este mal mare de 5.000,000 de Euro (sau i lei);
(1] rerobvarea altor probleme impartante care fin de activitatea Socletdiii 5i indeplinirea altor atributii incredintate
deciire Adunarca Generald a Actionarilor; {m] aprobarea incheierli, in numele si pe seama Socletditli, de acte juridice
pren care se dobindese sau se instrdineazd, se Inchiriazd, s& schimbd o se constitule in garanfle active din categoria
actiwclor imobilizate ale Societiti sau se inchiriazd active corporale pe o perioadd mal mare de 1 an, dacl valoarea
acesiora nu depdgeste, individual sau cumulate, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor
imabilizate, mal putin creantele; {n) infiintarea sav desfiintarea de puncte de lucru, sucursabe sl alte sedii secundare
[ird personabitare juridicd; (o) mutarea sediubui Socier S,

In siructura Consilrului de Administratie pot i create $i comitete cu rol consultativ, formate din cel putin doi membri
al Congilivlul de Admunistragie, dintre care un membru independent, Insdrcinate cu desfisurarea de investigagii 5i cu
claborarea de recomandari pentru Consiliului de Administragie, in domenii precum  auditul, FEmMUREFanes
adminestratontor, deectorilor, §i personslulul sau nominalizarea de candidati pentru diferitele posturl de conducere.
Comitetele vor inainta Consiliulul de Administratie, in mod regulat, rapoarte asupra activiti lor.

Presedintele coordoneazd activitatea Consiliulul de Admindstratie, comnoacd sedintele Consilivlui de Adrmindstragie gi
FApurlearl i acoastd pavingd catre Adunarea Generala a Actionanior. in cazul in care Presedintels Consiliului de
Adrmamstraiie s afld in imposibifitales tomporard de o-5i exercita indatorinile, Consiliul de Admanistratie il poate

deloga pe ol administrator in cursul perioadel respective de imposibilitate lemporard, in vederea exercitdrii
atrigutelor de Prosedinte al Consilivlul de Administratie.
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Sedinfele Consifliulul de Administratie

Intrunirea Consiliului de Adminkstragie va avea loc la cererea Presedintalui Consiliulul de Admimistratie sau la corgrea
intemeiatd a celorlalyi doi membri ai Consiltului de Administratie saw a directorulul general, in arice moment o
considerd necesar, dar cel putin o data la 3 [tred) luni

Convocatoarele sedinjelor Consiliulul de Administratie vor cupninde locul 5t data ba care sedmiba va avea loc 5 ordoea
de o a sedinted. Convoacatoarele vor i transmise membrilor Consilivlun de Admimisiratic prin scrvosre reLomaniets
fax sau alt mijloc de comunicare susceptibil 53 producd o confirmare de prmire, inclusiv mesaj slectrosic [oomad
In cazul urgentelor, Consiliul de Administratie are permisivnea de a lua decizii care nu ou fost cugrinse In ordines du
i |

Sedintele Consiliulul de Admimistratie vor avea loc in mod obisnuit la sediul SoceetSte seu in alt boc indicat in
convocare, ingd pot avea loc §l prin intermediul mifloacelar de comunicare i3 distantd, cum ar fi tefeconferingd sau
videoconferinth [cu conditia ca aceste mijloace de comunicarg |3 distantd 58 permitd identificarea participantiior,
participarea lor efectivd la jedintd 3 retransmrterea deliberdrdor f3rd intrerupare) 5i e vor tine in mad valld ey
parficiparea majparitatit membrilar condiliviut de administratie. Deciziile consiliulu de administraiie o0 vor adopta in
maod valabil cu votul favorabil al majoritdtii membrilor consiliulyl de adminisiratie prerenti La sedinkd, cu excopiu
alegeril presedintedul consliiull de administratio, caz in care docizille sunt luate co votul majoritdiy. membdr
consifiului de adminisiragie. Pentru claritate, in cazul in care la sedinga consiliubn de adminisiragie Pmﬁ:lp-.': u.ﬁ.rr d:r
memibri, decizille nu pot fi luate decdt cw wot unanim al membrilor prezentl, cu excep)la situagienin core wsul dml'n‘-;
membrii prazentl este presedintele consdiubul de adminastratie, caz in care, dacl nu mu-':-wn-'m-mrrw: vt
presedintelui consilivlui de administratie este degisiv, De aiemened, pregedintebo consiliviul ﬂi’.’i?lﬂhlrilll‘ ¥a e

un wot declshy in cazul paritigii de voturi in luarea erichnor decizil ale Congiliubei de Administratie .-"

kk"'\-.ﬂ_ __..-'-'".‘.

Directorul Emitentului

Principalele atributil ale Directorulul General sunt: (a) asiperd conducerea executivd a Socieldfh, pentru intreagd
activitave curent; (b) inchele si desface contracte de muncd ale salariatilor, in conditille legil; (c) asigurd funciionarea
Socletdti in conditiibe respectisii legilor aplicabile socketdtilor, domeniu specific de activitane s pregel de capital (dupd
admiterea la trantactionare) (d) reprezinth §i angajeazh Societatea in toate contractele comerciale s civile, inclusiy
cul furnizoril de bunuri §i servici §i cw cliengil, precurm Siin relatia cu altl terg; (e) urmdreste apngeres obvectvelor de
performantd asumate prin prodectile de buget de veniturd 5 cheltulell elaborate 3l () reprezintd § angajendd
Societatea in raport cu Institutldle de credit s institwtidle financiare bancare sau mon-bancare, avind drepl do
deschidere, operare 3 inchidere de canturl 51 drept de semndturd Tn banca.

Atributlile de conduwcere ale Consiliuiui de Administratie sunt delegate catre directorn, lar puterea ée o roprerenta
Societatea in raport cu tertil apartine Directoruivd General, Consiliul de Admingtratie pastreaza otnibuba de
reprezentane a Socketdtil in raporturibe cu directorii acestela

ANGAIATI

La nivel individual, Morofert 5.4, avea 46 de angajati la 31 decembrie 2023, in timp ce la aived de Grup numdra 57 de
angajati. Conform situatiilor financiare semestriale neauditate aferente anului 2024, la data de 30 unie, Norofer
5.4, avea un numdr de 41 angajati, in timp ce L nivel de Grup erau 49 de angajati.

CONFLICTE DE INTERESE

b cazul aparitiel unel situatil de conflict de mtenese, respectivii membri al Consaiviul de Admindstrato g [iregion gu
obligatia 53 se ablind de la deliberdri 5i de la vot, respectiv de 3 se abtine In cadrul orecird alt proces docizenzl sau
in legdturd cu orice act sau fapt cu privire la care 5.3 ndscut respectivul conflct, precum st 53 raporiere f dorvalsie
respectivul conflics de nterese,



In phus, membrul Consiliului de Administratie care are intr-o snumith operatiune, direct sau Indirect, interese
contrare intereselor Emitentulul trebuie <3 1 Tnstiinteze despre aceasta pe ceilalti membri st avditorul intern ¢ 3 nu
la parte l# nicio deliberare privitoare la aceastd operatiune, Aceeasi obligatie o are sh membrel Condiliului de
Admanisiralie in cazul in care, intro anumitd operatiune, stie cd sunt interesate soful/sotia sa, rudele ori afinil $51
pand la grodul al IV-lea inclusie

Pentru 2 asagura realizanea interesubul legitim o Emitentulul (corectitudinea procedurald substantiala) in tranzactiile
cu phrtibe afiliate. orice tranzacte a Emitentulul cu oncare dintre socsetdfile cu care are relafll strfinse |plrg
aliiste/legate), a cared valoare este egald cu sau mal mare de 5% din activele nete ale Emitentului [conform celei
mal recentd rapartir financiare) va fi aprobatd de Consilivl de Administratie.

noreca ce prveste confiiciul de interese §i tranzactiibe cu plrti afiliate, Emitentud a adoptat un regulament de
Buvornania corporalivia oo poate fi accesat 13 adresa hitpsy//norofert ro/wyp - content/uploads/2023/06/Morolert:

Bi pgulamienl Guweingntd Ctigsti alvea. pdf.
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PARTEA 14
PRINCIPALII ACTIONARI §I TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

STRUCTURA ACTIONARIATULLA

La data de 16 septembrie 2024, conform structuril sintetice consolidate eliberate de cltre Dopozitarul Conbral,
structura actionariatulul era urmatoarea:

[ Denumire detinitor 1 Numar detiners I Procent (%]
| — B A _
POPESCU VLAD ANDREI B.280.175 | 36,1320
L b
POPESCLI ILEANA 2041670 | 14,0478
ALEXE MARIAN-MARIUS 2137307 |
— —————— S e
Pers. Fizice 5,324 507
a—— - ¥
| Pers. Juridice 197 452 |
e —— .}. Sl it e — L
Total | 17.381.215
| .

La data prezentulul Prospect, mu existd un actionas majoritarn,

Fiecare actionar are obligatia legadd de a-3 exerota drepturile cu bund credinta, respectind dropturile g mnteresole
legitime ale Emitentului 5 ale celorlalth actionarn. Tn plus, Legea 31/1990, raglementirile privind piata de copital 5i
actul constitutiv ol Emitentulul previdd drepiun speciale pentru acfionaril manontaer care detin indnidesl sau
impreund cu alji actionari, o participatie minimd de 5% din capitalul social sau drepturile de vot, precum
» Dreptul de a pune intrebdri privind punctele incluse pe ordinea de i a adundre actionarilor (indiferent do
madrimea participatia);
=  [veptul de a propune candidati pentru funciia de membru al Consthulul de Admindsirafie atung cand cwie
comwacats o adunare avind acest punct pe ordinea de i
Dreptul de a reclama auditorilor intermni al sotietdti fapte despre care ored cd trabuie venhicate,
Dreptul de a solicita convocarea unei Adunani Generale a Actionarilor;
Dreptul de a suplimenta ordinea de B cu puncte care sunt de compatenta Adunari Generale 3 Actionasilos
deja convacate;
o Dreptul de a solicita utilizarea votului cumulativ pentru numinga mermbeilor Consllulw de Adminisiratio
{prin exceptie de la pragul minim de detingri de 5%, in cazul votului cumulativ pragul este de 10%)

Aceste drepturi, precum §i alte drepiuri previzute de lege asigura faptul o actionarul core detine controlul iy
exercitd drepturile cu respectarea dreprurilor §i intereselor legitime ale celordalyi actionari, Tard ca un asifel de
control £5 fie aburiv,



PARTEA 15

INFORMATII SLIPLIMENTARE

Capitalul social

Valoerea capialul ermis este de 6952 486,00 LEL

Capital subrscres 51 warsat: 5.952.486 LEI

Mumirul de actiuns emiso: 17.371.215.

Clasele de actiuni: o singurd clasd, rospectn actiunt ordinare,

Waloarca nominald a aciiunilor ordinare: D40 LEI acpiuneg

Lenientul este fnregistrat la Ofciul Registrulul Comerulut sub ne, JA0,/42323 /2000
Codul Unic de inregistrare este 12972762,

Dhicciul principal de activitate. Comer cu ridicata al produselor chimice (Cod CAEN 4675). Aceita 3@ regiieste in
actul constitutiv ! Emientulul la pagna 2 Actul constitutiv al Emitentului poate i
erers Hlegmplent sgwp contentfugloaosyf 02 3 Acr congtitutiv actuaheai 1418 3033 pdi |

Mo exisLd valodn mabibiang convortilbe

Lrmutoniul csie rezsdent fiscal in Romania.

Tranraciionarea acliunilor
Actsunibe Dmitentulul sunt tranzactionate pe SMT operat de BVE sub simbolul *MNEF®, cod 151N ROHOGWI108MEZ .
Emisiund de obligagiunl

in afara Oierio oo Tace obiectul prezentulul Prospect, Emitentul a mai incheiat cu secoes 0 emisisne derulatd in anul
2000, avind ca obiect 115.000 de obliganun denominate in LEI, la o dobandd fixd de 8,50% / an, cu maturitate
27.01.2025. Obligatiunile se tronzacpionedzd sub skmbolul "NRFIS®, cod 15N ROX3ILDBOWTI. La 30U06.2024,
conform situatilor finpaciare ndividedle intenmane neauditare 5 nerevizute, Nodofert 5.A. dispunea de active
circulante in valgare de 51 345839 RON, in timp ce datoriile curente [inclusiv obligativnile MRF25) totalizau
37.037F,234 ROM.

DOCUBENTE DISPONIBILE PENTRU CONSULTARE

Copin @le urmdtoarclor documente wor fl disponibile pentru consultare pe paginag de intermet a Societdii
wttghy ffnorglertonf sicu tithu gratuit, Tn timpul programulud normal de lucry, in orice i luerltoare, b sediul sacial al
Socictdtii: Str. LT, AV, Serban Petrescu, Ne 20, Parter, camera 1 5 2, Sector 1, BUCURESTI, BUCURESTI, Aomdnia, de
La data publicdril acestul Prospect §i pdnd 13 data admiterii obligatiunilor la tranzactionare:

ial Presentul Prospoct;
k) Actul Constitutie al Emitentubui;

il Situafiile financiare indhsiduale suditate sle Emitentului pentru exercitiile financiare incheiate la datele de
31 ducembrie 2023, respectiv 31 decembrie 2022, precum 3l situatile financiare individuale neauditate 5 nerevizulie
ale Emitentulyl pentru perioada incheiatd la data de 30 lunie 2024,

1)



PARTEA 16

COMNTRACTE IMPORTANTE

Grupul nu a incheiat contracte semnificative in afara activititilor obignuite care ar putea afecta in mod matersal
potitia financlard sau operatiunile sale, Mu existd contracte considerate esentiale peniru sctvitiile gencralo alo

Grupubul sau care ar putea Influenga capacitatea acestuia de a-5i indeplin obligatile in legatuwra co abligotiunile
care urmeazd a i emise.




PARTEA 17
MOTIVELE QFERTEI

Prin vanearea Ohlgatiuniler Gferite in conformitate cu Oferta, se preconizeazd cd Emitentul va incasa, in botal o sumi
Bt de ool mult 15000000 LD (presupundnd cd toate Obkgatiunlbe wor @i subscrise). Comisloanele tokale de
intermediere, chelwielile § sumole legate de takele percepute de Autoritatea de Supraveghere Financlard din
Hormama, Byrsa de Valon Bucuresti S.A. 5 Depozitarul Central 5.4, datorate de Emitent in legdturd cu Oferta sunt
esiimate la aproxemativ 90000 EUR.

Venilurde obtinute din Oferta vor fi utilizate pentru:

Invpstitii in sisteme de irigatii - Ferma Zimnicea;

Iwwgsiitia in pecicle externe;

Finanjarea actitdh curente,

Hambursares oblightiunilor frangaciionate 1a BVE fub simbolul “NRAF2S™, cu condecinga Embund i
piahibulus matwnitdts datoriibor Emitentulul.

incazul in care Cbligatiunile ce fac oblectul oferted mu vor fl subscrise inintegralitate, Emitentul ap
obtinute wor fi fobosite in ordinea prioritdtll conform celor mengionate la paragraful anteror,
L de citrg Emitent la mamentul wilizdril sumelor obtinute.

S00£10tca acliveazd intr-un sector care in momentul de fafd nu are o kichiditate adecvatd. Cu to
EUsLOnEasd wiuaha cu prudentia 5 este pregdtit 58 ramburseze obligagiunile MRF2S este de pref :
imvealitide in disporsarea geogralicd a vandridor 3 Investithia in Irigath pentru a eficientiza ferma de s Zimnicea unde
prima fazd din projecrul de irigatli a adus rezultate foarte bune. Pentru a continua directla investitilor aprobate de
ACLONEN B5E Apcesar 53 fie pdstrat un nivel confortabil de lichiditate in Societate. In absenia deruldril Oferte,
Emitentul dispune de fondurile necesare finantii activitdtilor 3 a datorillor curente.

Investittl in rigatii — Ferma Zimnicoa

Uwizia oc Farming ecologic a Norofert a fost géndicd Tncd de ta inceput ca o sursd de cash pentru intreg grupul,
Mo s scopere necesanul de finanfare pentru afacerea de bard $i suslinerea cresterdsi prin achizitia de active
productive Profiturie generate de Divizia Farming au ca scop micsorarea gradubui de Tndatorare prin sustinerea si
ulteror rombursarca croditelor existente. Irigayiile elimind incertitudinea din modelu! de business ghndit de Emitent
S adul predictibdlitate an de an.

i contextud ultimilor ani deosebit de secetosi, Norofert a decis Tn 2023 implementarea unui sisterm avansat de irigatii

pening forma Zimnicea. A fost aleasd tehnologia SUA pentru pivoti centrali cu sistem automat de ghidaj s irigare
imoligents

In primlivarg anudus 2024, primele 200 ha de culturl de porumb 3i Roarea-soarelu au fost irigate cu pivoli,

Mecossrul de capital pentru un sistem de irigatl care 58 acopere incd 300 ha pe lingd cele 400 deja achizitionate, din
care 20 ha instalate f funclionale, cu alte 200 in curs de implementare, este de aprodmatly 700,000 eura,. De

mentionat este faptul ¢d o pane din lucririle de infrastructurd de apd au fost deia realizate cu ocazia implementari
primaci runde de irfgatii

figd cum este cxemphificat in tabelul de mai jos, cv doar jumdtate din prafitul generat de 300 ha de cultun irgate

fokal dprox. 3 mal. RON brut) Emitentul poate acoperi cuponul anual pentru obligatiuni in valopre de 15 mil, ROM.
Chilar 3 dupil scoperirea cuponulud, cele 300 ha de culturi irigate aduc un surplus de 1.5 mil. RON.



TEREN IRIGAT

Cultura 1 ROMN/ha Cultiera 2 ROM ha
Griu Porumb
Cheltuie!i directe samants 350 Cheltuieli directe  s3méanta 600
fertilizara 650 fertilizar &ha
4 :{i w ' r'l;_:.
motor 450 n_mtg@#_:‘i 300
i
arenda 1,000 arerglo
energe 180 Faib2, 180
Cheltuieli indirecte 1,500 Cheltuieli indirects 950
Total cheltuiel 4,130 Total cheltulel 2,630
Cergale 9 Cereale 7
Venituri tonefha 8,100 Venituri Lene/ha £,300
Subventie 2,000 Subventio
Total venituri 10,100 Total veniturd 6,300
Profit operational 5970 Profit operational 3,670
Cheltuieli financiare 100 Chaltuiell financiare 100
Profit brut 5,870 Profit brut 3,570
impozite/taxe 939 Impozite/taxe 571
Profitul net 4,931 Profitul net 2,999
EREN NEIRIGAT
Cultura 1 ROM/ha
Griu
Cheltulel
directe gAmidnta 350
fartilizare 650
motoring 430
arenda L.000



Chieltuieh
indirecte 1.500
Total cheltuicli 3,950
Cereale 4.5
Veniturl tongfha 4,050
abventig 2,000 |
Total venitur 6,050 l
Prali
gperatienal 2,100
Chialtusedl ROM
financiare - #'iiﬁ-
Profit brut 2,100 a
Impozite/taxe 336 L:'-.
Profitul net - B L . i

implementares waw Sistem de wrgatii permite Emitentutul infuntares cultusii a deua, generdnd venit suplimentar in
scelap an agrecol. Spre cuemplu, prin aportul de apd acesta reuseitd i insdmiatese griu in septembris pe care il
recoltcarh ba inceput de lunie, ormind ca imediar dupd recoltare s3 Tnsémbnjere aceeasi suprafata cu porumb cu
perioadd de vegetalie scurld pe care 58 il recoltele in octombrie, Pe un teren nelrgat cultura a doua este impasibild
dim cauza imposibilititil de a controla pericada de semdnal §i vegetalic prin aportul de apd.

Lriteniul urmdrafte emitecea de noi obligatiuni in vederea sustineril procesului de investitil in active fixe, atdt in
Homdnia, cat 3 pe colelalie pieje externe unde acesta activeazd 5l se ofld Tn plin proces de extindere, Pentru Emitent,
osle usential a acesta o plsrere cat mad multd bohsditate in cadrul companied, respectand toate obligatile pe care
¢ aro, pontru a-5 atinge pelul de diversilicare a rescubel geogralic si ool de export pentru biotehnologia produsd in
Honidanim

Inveatilii in piejele cxterne

Prosenta pe paata dim SUA 51 mal nou infiinfarea unel filiabe in Brazilia oferd incredere o tehnologia Norofert, pe care

am desenliat o prn evestitn ool 3 ani, are capacitatea de a ne face jucdton relevantl in pietele Tn care suntem
prorénii

Laboratoru! de cercetare §i muliphcare microorganiame din Filipesth de Pldure este investifin esentiald care ne
pormite & concentrim 1 50 exportdm bacteriile §i ciupercile necesare ca materii prime in fabrica din Watertown,
Dakota de Sed. Aceesd iolutie tehnicd e va implementa Incepi3nd cu noiembrie 2024 atunci cind va demara
eonstructia labricii din Chapeco, Brazilia. In ceea ce priveste investitla in Brazilia, Norofert a abocat buget din surse
Progos pentry cota sa de cheltuleli in constructia fabricii, omologdni $i debutul campaniei de vinzin incepdnd cu mal
2075

Morofern Ag LLE ary deja un seaon agrical in care a generat venituri sl profit, demonstrind viabllitatea modelulyl de
busingss pentru plata din S5UA. Considerdm cb se justificd investitii in faza a doua, ateea de congolidare in zonele in
care am inceput, mirind baza de clientl. Toamna anulul 2024, inceplnd cu luna octombrie, este consideratd perioada
ge pre-wanzin pentru campania de porumb g soia 2025, far precomentile pe care Emitentul e are In acest moment
ne intliresc convingerea o pash fieuti ou fast corecti.

9



Investitibe necesare in piata din SUA, conform planului de dervoltare sunt:

angajarea unui inginer agronam care 53 susyind loturile demaonstrative, facilitind procesul do vinedri
in statele Dakota de Sud, Dakota de Mord §i Nebraska,

angajerea unel persoane pentru contabilitate primard, raportare chtre Romdania, contabilitate de
productie i redectang contracie,

cheltuiefi de marketing — participares 1a tAnguri, boturi demo $ demonsirati in cimp

Achizitia unei linii de ambalare automath pentru bidoane de 2,5 galoans e
o Jll'.f'"-

-'3'.
Necesarul pentru urmioarele sase luni: 150,000 USD . # '}}1

a2



PARTEA 18
INFORMATII PRIVIND VALORILE MOBILIARE CARE URMEATA A FI OFERITE PUBLICULLY, SUBSCRIEREA, ALOCAREA
M ADMITEREA LA TRANZACTIONARE

TIPUL, CLASA 31 CODUL 151N AL DBLIGATIUMNILDH
Cibligatiunile sunt dematerializate, necondifionate, neconvertibile, negarantate si nesubordonate,
s Simbeolul emisivnil este MRF29
®  Codul ISIN al Obligatiunior este: ROYLEB2ADZ68
= Codul FIZN al Oblgatiunilor este: NOROFERT/10 BD 20291127 UNSEC {avEnd in vedere ca data scadentei
i eshe Inch defimitbeatd, codul FISM alocat este preliminar)
=  Cogdul CF1 al Dbligapundor este; DAFUGR

CARACTERISTICILE PRINCIPALE ALE OBLIGATIUNILOR
Numbrul maxirn de Obligatiuni: 150 000 de obligatiuni

Data de Emisbune: Data Emishinii este Data Decont bl transactidor

Floneda ermisiund: LEI

Valoarea nominald unitard: 100 LEI/obligatiene

Subscriers minkm3: 10 (zece] obligatiuni

Subscriers maximi: 150.000 obligatiuni

Valaare nominald totald: cel mult 15.000.000 LE|, preswpundnd cb toate Obligatiunile vor i subscrise

Conditie de succes: subscrierea a cel pufin 50.000 de Obligatiuni, avind o valoare nominald totald de 5.000.000 LEI

Scadenta: 5 [cinci) ani de la Dala de Ernisiune sau data riscumplicliri anticipate conform prezentulul Prospect,
aricare evenimenttemen intervine priml

Dabinda (Cuponud): 10%/an
Tipul dobdngil: fied, pe toatd durata de wiald a obligatiunilar

Plata dobdnail; semestnal, Pericada fiecirui cupon va incepe s curgd de la data cuponului precedent, cu exceptia
primulul cupon, a clrui pericad3 va incepe 53 curgd de la Data de Emisiune. Doblinda se pliteste semestrial citre
definitonii de Obligatiunl inregistrai la datele de referintd aplicabile. Plata unui Cupon este scadentd 5i devine
exigibilh |3 Data de Platd a Cuponuld, ce repregintd data cuponului curent, Tn cazul In care Data de Plath a Cuponului
nu este o Zi Lucrdtoare, Dats de Platd a Cuponulul va fi Ziua LucrBioare imediat uremdtoare, Fird dreptul de a pretinde
dobinti penalizatoare sau orice alte plili suplimentare. Ultima datd de platd a cuponului va coincide cu Data
Scadenied, atunci chnd principalul va fi achitat la valoares nominald, aldturi de valoarea ultimubul cupon atasat
emisiunii de Obligatieni, cu exceptia cazulul in care Obligatiunile sunt riscumplrate anticipat potrivit prezentulul
Prospect.
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Pertru namdrul de zile al perioadel de cakoul al dobdnzii (cuponul) se utiizeazd conventla 307360 Bonds Basls”,
respect by arice hund calendaristhcd se traleach a avea 30 de nle sl orsce an calendaristic se trateazd 3 avaa 360 de zile.
Dvept wrmare, vor rezulia sume de platd egale pentru fiecare cupon semestrial,

Irformatii cu privire fa plig se reglisese in tabedul urmdtor:

Rata | Datacupon  Datareferinta | Data cupon Data ax- Principal | Nr. zile din an |
cupon'% | precedent curent cupon Corespunzator
conventiel de
| | . | calcul utilizata
10,00% WA | 04un-2025 | 190un-2025 | 05-un-2025 | 360
10,00% | 19-un-2025 05-Dec-2025 19-Dec-2025 | 08-Dec-2025 360
10,00% | 19-Dec-2025 | D5-Jun-2026 19-lun-2026 | O8-Jun-2026 360
10,00% | 19-Jun-2026 | 07-Dec-2026 | 19-Dec-2026 | 08-Dec 2026 | 350
10.00% | 19-Dec-2026 |  O7-Jun-2017 19-Jun-2027 | O8-Jun-2027 | 360
| 10,00% | 19-Jun-2027 | 06-Dec-2027 19-Dec-2027 | 07-Dec-2027 | A8
| 10,00% | 19-Dec-2027 | 02-lun-2028 19-Jun-2028 | 06-Jun-2028 ﬁ--*".'.ﬁ
10.00% | 19un-2028 |  05-Dec-2028 19-Dec-2028 | 06-Dec-2028 & 380
10,00% | 19-Dec-2028 | 05-jun-2029 19-Jun-2029 | 06-Jun-2029 360
10,00% | 19-Jun-2029 | 05-Dec2029 | 19-Dec-2029 | 06-Dec-2029 10000 N 360

im situatia Tn care datele de plath/referind/ex-cupon vor cidea Tntr-o 7l nelucritoare [orice zi H\o'mal_l_it pi!]l"
fomdneased nterbancard, cit 5i sistemele de tranzactionase ale BVB 5i sistemele de compensare = - ale
Deporitarulul Central nu suent deschise pentru desfisurarea activitiis), plata cuponudui $3u 3 cuponulul 3 a
principalulul, dupd caz, se va efectua in ziva lucriitoare imediat urmbioare respectivel date de platd.

Dobinda penalizatoare: T sitwatia in care Emitentul nu plitests Ia data scadentel orice sumd datoratd detintorilar
Obligatiunilor, se va percepe dobdndd asupra sumei datorate de la data scadentei 5i pind la data platil efective,
aplichnd Dobdnda [Cuponul] aferentd Obligatiunilor, majoratl cu 1% pe an. Aceastd dobdndd penalizalosre va fi
aplicatd sumelor scadente §i nerestituite. Tn cazul in care Emitentul efectueazd pldt cu intdrziere, detindtorii de
Dbligatiuni sunt indreptdfiti exclusiv Ia Dobdnda penalizatoare astiel cum este mentionats Tn presenta dauzd, cu
titly de daune maoratorii, Ficd 3 ‘avea dreptul de a face dovada i prejudiciul suferit este mai mane.

Caleul fractionat: In situatia in care se impune caleularea dobdnzii pentru o perioad mai scurtd decit o Perioadd de
Dobindi, dobdinda s& va calcuta Tn baza numdrului efectiv de zile cuprinse in pericada care incepe de ba, Inchusiv, cea
mai recentd Datd de Platd a Dobdnzii pdnd la, exclusiv, data respectnd a plite, Impdrfita la 360

Plata principalului: la maturitate

R¥scumpdrare anticipatd: Obligatiunile sunt rambursabile, integral (nu 5i partial), la initiativa Emitentului, incepdnd
in orice moment dupd primele 12 lunl de 13 Data de Emisiune, cu un preaviz de cel putin 30 (reizeci) de zile notificat
In conformitate cu pravederile legale aplicabile sub forma publicdrii unui Raport Curent §i transmis citre ASF. La
mamentul riscumpdricii anticipate (dacd va fi cazul) ["Data Riscumpdcdeii Anticipate”), Emitentul va pliti
detindtosilor pentru fiecare obligatiune detinutd |a data de referinfd un pref de rascumpdrare “chean” de 101% n
cazul in care riscumpdrarea are loc dupd primad an, respectiv 100,5% dupd cel de-al doilea an.

Plata: Ulterior admiterd Ia tranzactionare, Ersitentul va efectua platile prin intermadiul Depatitarulul Cantral

Randamentul: Randamentul brut I3 momentul emisiunil este egal cu rata doblnzh {cuponulul), presupunind &
Obligatiunile nu vor fi riscumpdrate anticipat,



Prescripiia: Pretenpile formulate impotriva Emitentului cu privire la pldtile datorate in leghturd cu emisivnea de
Obligatiun se supun termenului general de prescriptie, de 3 (tres) ani de la data scadenped pliyi. Prescriptia dreptubul
material 13 acfiune nu atrage si stingerea dreptului.

Ratngul de credit al obligativnilar: Mu este cagul
Redenomenarne: Mo este chgul

Tithil de proprietate: Obligatiunile vor i evidentiate prin inscrierl in comt §i vor i inregistrate in sistemul

Oepontarulu: Central potrivit regulllor acestuia, prin creditarea conturilor Detindtorilor de Obligatiuni deschise la

Deportaryl Central, direct sau prin intermediul unui Participant. Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor se va

vansmite fie prin mecanismul Liveare contra Platd prin inregistrarea Obligatiunilor in contul individual al

datinatorulus de Gblgatiuni saw in sub-contul detindtorulu de Obligatiuni care este parte a unui Cont %Lﬂll—;ﬂ{:

st mad pormis de reglementirile Depontarulsl Central, /?z‘"' o
L)

oo *

SUBSCRIEREA QBLIGATIUNILOR

necondijienat termenil 3 conditiite prevazute in acest Prospect § 3 a efectuat subscrierea in conformitate cu
termenis mclugs in prezentul Prospect 5i garanteazd fatd de Emitent $i Intermediari c3 este un investitor care poale
achwritiona in med legel Obligativnile (Tard a fi supus niciunel restricti sau limitdini) in jurisdictia sa de resedingd. Nicio
wheiriere efectuatd cu incdlcarca prezentului Prospect sau cu Tnchicarea legii aplicabile nu va i valaild giva §
Anudid. Subscnerea constituie acceptarea necondilionata a Termenilor si Condigilor Obligagiunilor si a Prospectulul
B0V G 5

PFrocodura de subscriere

?glsﬁrmll-r ?; fi efectuate pe parcursul intregh Perioade de Ofertd, de la data de 03:12.000 Wasns 1a data de
1% . . fiecare i lucridtoare intre orele 9:00 - 1700, ora Romaniei, §i intre orele 9:00 - 12:00, ora Rormbnle,
in witema 3 de Qierth

Invcstiver pol electua subscrien multiple

Inwestiton pot eleciua subscneri in cadrul Oferteds pentre a achizipona Obligatiuni prin intermediul intermedisrulyi
sau. dupd cal, Parvoipantilor Eligibili (astfel cum scestia sunt definiti mai jos in prezentul), In bara ardinelor date in
cursul abignuit al deruldrii contractelor de servicii de investitil financiares incheiate cu IntermediarulyifParticipantul
Liigitil 5i pren arice mijloace de comunicare prevazute In acel contract, f3r3 a li se cere < depund vreun Formular de
subscniere sau documente de identificare (cu exceplia situatied In care au survenit modificsr Tn cess e privegte
dalcle sale de identificare de la data ultimei actualizie a datelor sale de identificare), In toate celelalte sitwatii in
Care un mvestilor nu a incheiat un contract de servici de investgy fingnciare cu Intermediar sau cu un Participant
Uhigabnd, durpd cae. acest investitor poate subserive in mod valabil pentry achiziponarea Obligatiunitor prin completarea

¥ semnarea unul formular de subscrsere, in 2 (doud) exemplare originale, Insoyit de dovada platil 51 documentele
mgnlionane mas ok,

Pormularul de subscniers este disponibil la sediile autorizate abe intermediarului sk ale Participantilor Eligibill, precum
si onling, pe paging de intermet a Intermediarului, hitps://www. tradeville ro.

Formularul de subserierd va fi transmas in original, completat, semnat ologral de citre investitor, sau prin e-mall,
woemnal cu semadiued clecironich calificatd, insoqit de dovada pliti i documentatia urmbtoare:

»  Carte/buletin de identitate (in original 5 copie]

= = - —

Perscane fizice rezidente care subscriu |
pentru Obligatiund In nume propriu | S
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Persgane fizice rezidents care subscriu
pentru  Obligatiuni  In  numele  alor
persoane fizlca

Persoane fizice rezidente incapabile [fard
discerndmant) Sau afiate sub

tutelifouratall

Carte/buletin de kdentitate (in original 3 copie) al
reprezentantului §i carte/buletin de identitate (copich of
persoansi fizice reprazentate;

Procwra in formd autentcd datd reprozostaontubei (i
_ofiginol prcope) B .
Carte/buletin de identitate (in original] a / al persodann
firice rezidents core  subscrie  penfru  persosnp
reprézentatd §i carte/buletin de identitste [copic) afal

porioanai incapabile;

Pasaport {in original) sifsau permis de sedera [in original s
copie] al persoangi fizice care subscrie pentru porscana
incapabilli - doar in cagul cetdfondor sprding,

Actil juridic care stabileste tetelafouratela sau, dupd car,
documentul care stabileste twiela sau curateta (in ariginal
5l Copiep.

Parsoane fizice nerezidente care subscriu
in nume propriu

Pasaport 51 dovada domiciliulu g

menfionat in pasaport $au ca
de un s1at membeu ol SEE (Tn

Persoane fizice nereridente care subscriu
prin reprezentanti avtorizati rezidenti

Pasaport 5 dovada domdciliuiu
FEATIONAL A PASADOIT 20U CArtn
de un siat membeu o 5300 (copie),
Cartefbuietin do wdentitate o reprezentaniulul auienrag
{in original 5l in copie),

Procura in forma autenticd (5, dacd esie necosor,
apostilatd) pentru reprezentant [cople].

cazul In care pu oste
in de idengifabe omis

Persoane juridice reridente care subscriy
in nume propriu

—— -
Persoane |uridice neregidente carg

subscriu in nume propriu

Certificat de inregistrare eliberar de Registrul Comeriulul
lcopiel;

Act  constitutiv/statut actualizat {(cople conmformd cu
orginalul certificatd pentru conformitate cu omginakul da
citre repreentantul legal al persoane) juridice);

Cedifical constatator eliberat do Registrul Comorlule cu
ol mutt 30 de zile inainte de data subscrieri (fn onginall;
Procuri/mandal  Tn  original  pentru  perspana  saw
persoanele care semneazd formularul de subsoriere, cmis
in forma previiutd de actul condtitutiv sau dovada ol |
persoana respecivd reprezintd in mod Pegal perscana
Juridicd ce subscrie, cu drept de reprerontare indandeal
(dach socketatea oste reprezentata Inmed colectivde et
doull Ay mai mulle porsoEne cane Lunl [oalo pgaerente
pentru semnarea formularulu de subscners, asemensas
dovadd va i prerentatd pentru toate acesto persoano)
(procurd Tn orgingd sl orce alte documente cortificato
eonform cu originalel de catre reprezentantud logal al
persoanal juridice);

Carte/buletin  de dentitate (in onginal 3 copie] al
_persoanei care subscrie in nurnele persoane juridice
Certificat de inregistrare sau ack de infiintare cliberat de
regstrul comertului saw de o inspitytic cchivalontd din
jurisdictia de infiinfare, dacd existd [copie];

ol constitutiv / statut actualizat (copie conformid cu
originalul certificatd pentre conformitate cu onginalul de
citre reprezentantul  legal al  persoanci  junidice
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Porsgane  jundice nérshdente  care
fubsciiu prntr-o persoand junidicd
reridemid

.E!rtll'rcat comtatator § certifcat peiving sitwatia actuald

nerendenta), |
Certificat constatator / certificar privind situatia actuald |
sau  documente  echivalente eliberate de reglstrul

comerjului sau de o institutie echivalentd din jurisdicta de

infiinfare saw, Tn cazul Tn care nicio institutie nu eske

autorizatd s3 emitd un astiel de certificat, ocrice alt |
document care 58 dovedeascd detinerea calitdni de

reprezentantl legall ai entitdfii respective (in original) 5

care sd fie emis cu cel mult 30 de e inainte de data i
subscrieril (in originall. Un astfel de document corporatiy
al persoanel juridice nerezidente va prediza in mod clar
dacd reprezentantii legali au dreptul 58 actionere separat |
sau impreund;
in carul Tn care subscrigrile se fac printr-o altd persoand |
decit reprezentantul (reprezentantil) legalli) al (ai)
persoang puridice neresidente, procura/mandatul semnat
de reprezentantil egall ai persoanei puridice nerezidente
imput@rnicind  persoana  respectivi i 1]
Dobligatiunie pe seama persoanei juridice udent&'ﬂn
original 1 copie); o
Carte/butetin de identitate al persoangl care subscrie h;

|
i

calitate de reprezentant legal sau \de mandatar ol
perscanel  juridice  neretidente:  pasa i I

domiciliului, in cazul in care nu este menti g / |
carte de identitate (pentru cetdteni ai UE/SEE) (copie).

Certificat de inregistrare sau act de inflinare eliberat, de ‘

fiegiestrul comerfulul sau de o institugie echivalentd din
jurisdictla de infiingare, dacd existd [copie);

Act constitutiv/statut actualizat (copie conformd cu
originahul certificatd pentry conformitate cu originalul de |

ot

sau  documente  echivalente eliberate de registrul
comeriului sau de o institutie echivalentd din jurisdicyia de
infiintare sau, in cazul in care niclo institutie nu este
autorizatd b emitd un astfel de certificat, otice alt
document care sd dovedessch detinerea calitdti de
reprizontanti legali ai entitdyi respective (in origingl) §i
care 53 fie emis cu cel mult 30 de 2ile fnalnte de data
subscrierii (in original); un astfel de document corporativ
2l persoanel juridice nerezidents Va preciza in mod dar
daca reprezentantil legali su dreptul s3 aciionere separat
au impreuns;

certificar de Tnregistrare al reprezentantulul persoand
juridich rezidentd emis de Registrul Comerului [copie):
Act  constitutly - actualizag/statut  al  reprezentantulul
persoand juridica rezidentd (cople conforma cu ariginalul |
certificatd pentru  conformitate cu  originalul  de |
regrezentantul legal al persoanei juridica):

Certificat constatator pentru reprézentanoul pEl'mn-iJ

juridica rezidentd emis de Registrul Comerpului cu cel mult
30 de zile inainte de data subscrieril (in original);

gr



# Carte/buletin de identitate al reprezentantubul legal o
persoans juridice refidente care subsorbe i calrlate de
reprerentant pe seama perscane| perdice sereridente (&
original si copie),

*  procura semaatd de reprezentantul [ repeerenlanty
legalii] al/ai persoanel juridice norezidente prin care &
imputernicaste persoana juridicd rexidentd 55 subscho in

—— e E-Bﬂﬂ.“ Ghnﬁ.

Institutii Financiare Internationale {“IFI™) #  Act congtitutiv al IFl sau o cople a legil rombne pon care
Romania a acceptat sau a aderat la actul constituthe al IF)
respective;

= In cazulin care subscrierile sunt efectuate prin intermediul
altel perspanc decdt  roprerentantul  (repressntantii
legalli); procurdfcertificat prin care se imputernicete
perscana care va semna formulorul die subscriero in
vederea subscrienl pe seama F (in origi
legalizata);

=  Cartefbuletin de identitate afal
formudaru! de subseriens in
IFl jcopig];

=  Codul LEI.

v
e £
FAOONEI COre B4 s0mng

A subscriery pdisoarmas
|

b, #
ineermedianl $au Participantul Eligibil, dupd caz, prin care wn investitar subscrie pentry l:hjﬁm?rn.ﬂh|lﬂatiUIl||lhr
poate (i) solicita documente suplimentare necesare in scopul indeplinirii obligayiilor oo §i revin privind rospectanci
regulilor de “cunoasters a cligntelei™ §i 3 procedurilor de identificare a cliengilor, in conformitate cu procoduribe salé
interne sau (if} dimpotrivd, 53 renunte la oricare dintre documentele enumarate mal sus Intermediand sau
Partheipantul Eligibil, dupd car, va verifica formularele de subscriare primite s documentatio aferentd o le va valida
in eanformitate ou termend si conditlile prezentulul Prospect.

Diocumente oficiale in alth limbi decht limba romind au englezd depuse de un investiter vor i apadtilabe tau supea
legalizate, dupd caz si Insofite de o tradwcers legalizatd a acostord sn lmbile ramadnd s englord

Participanyi Eligibili inseamnd orice intermediari {alfil decdk Intermedianud], care sunt societdtl de servich de invesiich
financiare sau instituti de credit acceptate ca participang| Ia sisternul de tranzactionare al Bursel de Valor Bucurest
si care {1} au semnat un angajament irevocabil §i necondifionat cu privire la respectarea prevederdor prezentulu
Prospect si ale legil aplicabile, in formatul pus la dispozifie de intermediar [ Scrisoarea de angajament™) 5i (id) au
ransmis respectivul angajamendt la Intermediar.

Participangli Eligibeli nu pot accepta, inreglstra, procesa 5t valda jubscrnerile pentru Obligagium nainte de semnares
s depunerea la Intermediar a Scrisorii de Angajament in original. Fiecare Participant Cligibel trebuie £ 50 conlormprg
si trebasie 3 se asigure o sistemele sale interne il permit £3 se conformeze, cerinfelor provirute in acest Prospodt &
in Scrisoarea de Angajament, inclusiv, insh fard a se limita la, cerintele privind disponibiitatea fonduribor 4
decontaréa tranzacilibor derulate In wrma acceptarii subscrierilor de Catr respectivel Partscigant Chigibil, m moneda
in care sunt deneminate Obligatiundle (LEN). Subscriitberil nu vor fi rdspunzaton pantiy nicio nerespeciaeg a cerntabs
previzute in acest Prospect de chtre niciun Participant Eligibs

Niciun plasament de ordine de subscriere ka particspanti care nu sunt Participant thigibali sau Intermedian nu va b
luat in considerare, iar Emitentul 5 intermediarul mu vor awea nicke raspundens in acast sens

Subscrierea minima este de cel putin 10 oblgatiuni [ subscriere far subsorerea maximd [ subscriitor este de 150,000

de obligaiiunl. Subscrierea minimd de 10 obligatiuni / subscriere 3¢ apScd s subscrienlor multipke, astfel incas
indeplinirea conditiei privind subscrierea manimd va i calculatd mdividual, pentru fiecare subscricre 5 nu cumialan



Macsion comision de mtermediers nu va B datoral in leghturd cu subsenierile slectuate de cdtre [nvestiton.

Subscrierile pentru achizifionarea de Obligatieni, efectuate de Investitori, vor fi inregistrate, pe parcursul Perioade
de Odertd, in sistermul electronie af Bursel de Valarl Bucuresti dedicat aferteder publice _Fiata Ofertelor Publice®, de
catre Intermediar sau de citre Participantul Eligibil, dupd cat, care a primit i 8 walidat respectiva subscriene.
Intermediarud sau Participantul Ebgibl, dupd car, va valida un Formular de Subseriere exchusiv in momentul in care
suma refpectiv este creditati inlegral in Contud Colector [ Conturile Colectoare relevant{g). Péntru évitarea arickror
neclaritaf pentru ca un Formiular de Subscriere s fie valabil, suma datoratd pentru Cbéigatiunile subscrise trebuie
plitivh integral, intermediarul 5i Participantii Eligibili acceptd, valideazd, transmit 4 executh ordine de cumpdrare in
sistermul Bursed de Valor Buowresti in conformitate cu reglementirie interne ale acestora 5 cu normele privind
gestionarea riscurilor de decontare i cu cerinfele prevazube in acesl fens in prezentul Prospect § in legislafia
aplicabill.

Subscrierile pentru Obligatiuni vor fi validate numai dacd, cel tirdu in ultima ¢ lucritoare 2 pericadei de ofertd,
Farmularele de Subscriere sunt insotite de documentele de subscriers mentionate mai sus in prezentul Prospect §i
de unul dintre urmdtoarele documente [denumit iecare  Dovada PLTHT):

3]l dovada pldfh sumet egale cu valoarea pominald nmuliitd cu nomieul de Obligatind indicat tn cererea
depusa de investitorul relevant princ transfer bancar in contul clientului deschis la Intermedi s
Participantul Eligibdl prin intermediul clruia subscrierea pentru achizijionarea El:ll:l;ﬂh.ll'uhl"ﬁe efectuath
# cu care investitorul relevant a inchedat un contract de investitil valabil,

b} o declaratie privind angajarmentul de decontare emish de ageniul custode care isi mi rdspunderea
pentru decontare;

cf o scrivpare de garantie bancard emisd de o institufle de credit din Unlunea Europeand s.lu"de o Institugie

financiark nebancard inscrisd Tn Registrul special finut de Banca Nafionald a Rominiei in scopul a:a-purhﬂ .

risculud de decantare asumat de Participantol Eligibal prin cane 18 eleclosard ubioranid; 150
d} o declaragie scrisd din partea Participantulul Eligibil pein cane 58 afectueard subscrerea, pon cane b asumd
rispunderss pentru decontania sumei aferente subscrievii, in conformitate cu limitdrile mpuse de ASF,

Sumele transierate de investitor in contul de client relevant nu vor i pertdtoare de dobandd in favoarea respectivulul
invesiitor,

0 subscriere pentng achizifionarea de Obligationi de chtre un investitor nu poate fi acoperitl printr-o combinagie de
surme digponibile in contul (conturile) de chent 5 de o altd Dovada a PISEH pentru restul sumed, Numeranl existent
i contul de chient deschis [a Intermediar $aw un Participant Eligibil care este destinat platii Obligatiunilor nu poate fi
utilirat dg investitor pentru alte tranzacti.

Fiecare ordin de platd este echavalgnt unei subscrieni, iar combimarea mai multor ordine de platd peniru o singurd
subseriere valabili nu este posiblld,

Subscrierile pentru achizifionarea de Obligatieni wor (i luate in considerare doar pentru suma transferatd efectiv in
coniul jconturile) de dient $au indicatd in mod valabil in angajamentele menfionate |2 punctele [b) - [d) de mai sis.

Dach surma transferatd de un Investitor in contul [conturile) de client sau indicatd in Dovada PISLE este mai mare
decit valoarea nominald inmudticd cu nemdrul de Obligatiuni indicat de respectivul investitor in subscrierea sa,
subscrierea va i validatd doar pentru numanul de Obligatieni meniional in respectiva subscriers, iar investitorului i
52 va rambursa suma ransferatd de acesta in plus conform prevederilor contractelor de senvich de investiti
financiare incheiat de investitor.

Dacd suma transferatd de un Investitor in contul (conturile] de chient sau indicatd in Dovada PIELE este mai mich
decit valoanea nominald inmulfit cu numdrul de Obligatiuni indicat de respectivul Investitor in subscrierea sa, sau
dacd procedurile de subscriere din prezentul nu au fost respectate, subscrigrea respectivului Investitor va fi
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invalrdatd pentru Tntregul numds de Obligatuni subscrae, BF mvestitorului | 48 va rambursa suma transferatd de
acesia.

Preful pentru Obligatiunile subscrise va fi pldtit net de orice comisioane §ifsau spete bancare. Participantii EGgibis
nu wor solicita investitorilor care subscriv in cadrul Ofertel nmiciun comibsion de intermediere. Cu toate aoestes,
inwestitori vor trebul 33 t|l‘li cont dé oridE coslur §i comiigans percepule de institufile de piald relevante.

inwestitorii trebuie 13 ia n considerare, de asemeénes, eventualele comisicane de tranifer #, dagd este cand,
comsisanele de deschidere a contulul.

Migi Intermediand, nici Ermiteniul nu vor 1 finugi rispuneiton pentru imposibilitatea Clientubui de o subscrie in Ofertd,
dacd, din mothve aflate in afara controbuel acestora, contul (conturile) de client nu sunt efectiv creditate cu sumele
reprezentand valoarea subscrierilor |a Data bnchideril

Suldcraerile care nu &u fost valedate na wor fi inregistrate de cdtre Intermediar sauw de citre Participantul Eligibil, dupa
cat, In sistemul electronic al Bursei de Valor Bucwreti dedicat ofertelor publice 4, in consecintd, aceste subscrien
nu vor fi luate n considerare in procesul de alocare. investitonil abe ciror subsorieri ny au fost validate vor i notificati
in consecintd. investitorikor be vor fi returnate sumede conform prezentulu Prospect, mai putin oriel tcomisisane die
transfer bancar §i orice comizioane aplicabile ale institutiflor de pdatd, in contul curent indecat de re imvestitor in
eontractul de servich de Irvestitii financiare sau convenit altfel cu Intermediaru! sau Participa J Eligibdl prin care™
#ste efectuath subserieres, dupd car

Subscrierile ficute in cadrul Ofertei sunt irevocabile. Dacl Prospectul este modificat, subscrierile =2 fi retrase, in
condijiide art. 23 din Regulamentul privind Prospectul, in termen de maximom 3 [trei) Zide Luerdte b oty La
care respectivul amendament s Prodpect o fost publicat. Investitorsl isi pot retrage subscrierea completind i
transmitind un formular de retragere a acceptulul de subscriere 3 unitatea la care subscrienea 3 fost efectuatl.
Retragerea unel subscrien conform celor de mai sus poate fi realizath dosr pentru intreaga subscriere.

intermediarul 5 Participaniil Eligibdli vor accepta, valida, transmite 3i executa ordinele de cumplrare in sistemul
glectronic al Bursei de Valor Bucuresti Tn conformitate cu regulile si reglementlinile interne privind gestionarea
risturilor de decontare sl cu cerinfele previzute in prezentul Prospect 3t i legislatia aplcabild,

in termen de 5 [cinc) Zile Lucritoare de la sFirgitul perioadel de subseriere, Emitentul va notifica rezultatul
subscrierlar efectuate in cadrud Oferte: Tn conformitate cu prevederile legale aplicabile. Motificarea va i publicatd

pe website-ul BVE (www byb ro).

ALOCAREA 5| DECONTARIER,
Data abocdrii: Ziva lucriioare imediat wrmdtoare inchiderd Oferted
Data tranzactiel: Ziua luerbtoars imediat urmdtoare inchiders Oferte

Data decontirii A dous Zi Lucritoare dupd Data Tranzachel chnd decontarea tranzactibor legate de Ofertd este
procesatd prin sitermul Depozitarulul Central. Obligatiunfie subscrise vor fi alocate investitorilor ka Data Alociril

La Data Alocdrii, Obligajiunile vor fi alocate investitorilor care au subscris in mod valabil In cadrul Ofertei in
conformitate cu prepentul Prospect

Prin subscrierea Obligapunilor in cadrul Ofertei, investitoril recunosc §i acceptd ¢ fe pot fi alocate mai puline
Dbigatiuni decdt au subscris sau chiar pot 53 nu e fle alocate deloc Obligatiuni. Investitorii recunosc, de asemenea,
5| acceptd ¢ nu pot refuza Obligatiunile care le-au fost alocate §i nu au niciun drept de 3 contesta sau de 3 ¢ opune
wnel asthel de alockri.

Investitorii wor B notificali prn e-mail sau prin alte mifloace convenite cu intermediarul refevant despre numirul de
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Utrhigatiuni care le-a fost alocat de indatd ce este posibil dupd alocare. Fiecare potential investitor se obligd s
achiziioneze nurndrul de Obligativni alocate acestuia §, in misura maximd permis3 de lege, s& va considera c8 3
accepiat ol nu va avea dreptul 58 exercite nicien drept de revocare, retragere sau ncetare sau, sub reterva oriciror
dregturi de retragere statulare, si se retragh in 3t mod din respectivul angajament.

Investitoridor Ce le sunt alocate mai putine Obligatiuni decit numdrul de Obhgatiun subscrise in mod valabil conform
prezentulul Prospect be vor fi returnate sumele de band plitite Tn plus fapd de peequl Obligatiunilor alocate [ou exceptia
comisioaneior percepute pentru transferul bancar 5i orice alte comisioane percepute de institutiile pietel), conform
prevedenior contractelor semnate cu intgrmedianul sau Participantii Eligibili care Ju préluat subscrierea.

Operajiunea tehnicd de alocare se va realiza de citre Bursa de Valor Bucuresti, in Ziva lucrdtoare imediat urmdtoare
enchsderi dorted [Dara tranzactiei si Data abocdnd).

Obkgativnile pot  tranzactionate doar dupd decontarea acestora 5 admiterea acestora la tranzactionare pe SMT
ogecatl de By

Mretoda de slocare

Facworul de alocare va fi notficar cre investiton, Autoritatea de Supraveghere Financiard ﬁ' de Valori
Hucurestn in 2iua lucrdtoare care urmeazd witimel zile din Perioada de Ofertd, Motificarea va fid iiil3 in format
elecironic pe pagina de internet o Emitentubui (https://norolert_ro/), pe pagina de internet 3 Bursel de Valori’
Bucuresti (www. bvboro) §i pe paging de internet a Intermediarului (www. tradeville.ro). Factoril-de adocare va fi-
sLabibit cu roce 2ecimale si numal in cazul i care Oferta va i suprasubscrisd, :

In situatia In care numdrul de Obligatiuni subscrise in mod valabll In cadrul ofertel este mai mic decit sau egal cu
nurmidnul Obdigatiunitor Oderite, fiecare subscriere valabild va primi numarul de Obligatiuni subscrise.

In situatia in care numarul de Obligatiuni subscrise in mod valabil este mai mare decdt numrul Obligatiuni Oferite,
acestca vor h alocate fiecdred subscrieri valabile prin aplicarea metodei de alocare progorfionald, “pro-rate”,
canform urmdtorulu facior de alocare;

Factor Proriats = Numbnul total de Oblegatiuni Oferite / Numdrul total de Obligatiund subserise. Astfel, Tn cazul
aplichric metodel de alocare "pro-rata”®, fiechrei subscrieri din cadrul Oferter i se aloch numarul de Obligatiuni
sulrscrae, inmulfit cu Factorul pro-rata, care va aviea tece |10) recimale.

Bacid numdrul de Obligativni alocate unei subscrier in urma aloclril pro-rata ru este un numar intreg, numdrul
Ubhigatiundlor alocate subscrieril respective va fi rotunjit in jos b numdrul natural imediat inferor. In scopul alocdril
orscicor Oblgatiuni ramase [reultate dintr-o astlel de rotunjire Tn jos & numbrului de Obligatiun din cadrul
procesulus de alocare pro-rata), ordinele corespunzitoare subscrienbor vor fi clasificate Tn ordine descrescitoare pe
bara numdrului de Obligatiuni subscrise prin fiecare subscriere validatd, iar dacd una sau mai multe subscrieri
vahdae so referd la exact acelasi nemds de Obligatiuni, acestea vor i clasificate Tn ordine creseitoare in functie de
marca temporald ocatd ordinului lor de cumplrare in sistemul electronic al Bursed de Valori Bucurestl, war
Oblsgativnite nealocate rezultate vor i alocate pdnd la epuizare cite una per fiecare subscriere (dar f3r3 ca in acest
fel numdrul de Obligatiuni alocate In totad unei subscerier & depdseascd numdrul de Oblgatiuni subscrise iniglal prin
subscriorea respectiva), incepdnd cu cea mal mare alocare.

Fentiu evitarea dubiulus, in situagia in care numdrul de Obligatiuni subscrise in mod valabil in cadrul Ofertel este mai
e e 30,000, 50 va considera o8 Oferta nu a avut EATS ol

LEGISLATIA iN TEMEIUL CAREIA AU FOST CREATE OBLIGATIUNILE

Aprobarea, emisiunea, derulares, subscriersa sau plata Obligatiunior, precum §i orice alte Mpecte oo decurg din sau
i leghiturd cu cele mentionate anterior, precum si intocmirea, semnarea, depunerea $i aprobarea Prospectului i

solicitarca de admitere / admiterga la tranzaciionare a Obligatiunilor se realizeazd in conformitate cu legislatia
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aplicabitd, in mod particular dar fird a se limita la Legea socet3tilor ne. 31/1990, Legea nr, 24/2017, regulamentele
ASF aplicabile (Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitenti de instrumente financiare s operatiuni de plajd,
regulamentele §i directivele europene aplicablle (Regulamentul (WE) 201771129 privind prospectul cace trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare $au al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o
platad reglementatd), precum si reglementlrile, codurile 5 alte cadre legislative emise de BVE, DC (Codul BVE
Sistemul Multilateral de Tranzactionare, Codul Depozitarulul Central),

In m3sura maxim permisd de ¢dtre bege, eventualele fitigi vor fi de competania instantelor judechtoresti competanie
conform Codubul de Procedurd Civild, situate in clreumscriplia Sectorului 1 Bucuresti, Romania, indidercnt de
identitatea sifsau jurisdictia oriclrui detindtor / subdoblinditor / succesor cu orice titly al unui detinditor de
Obtigatiuni, parte in respectivul fitkgiu, Locul executdrii oblgatiilor de platd este Bucuresti, Romania.

Obligatiunile sunt emise In form3 nominativa 51 dematerializate [inregistrate in cont), Acesten vor fi inregistrate
ASF In baza unul Certificar de Inregistrare a Instrumentelor Financiare, jar Registrul Detindtorilor p:g,pmrgmu_. va T
gestionat de citre Depozitarul Central 5.4, socketate cu sediul Bn Buouresil, sectar 1, Euﬂullr‘iﬁ:rﬁm* it r‘“‘n

4-8, Cladirea America House, Aripa de Est, etajul 1, cod postad 011141, Romdnias, ( A
MONEDA EMISILNI DE OBLIGATIUNI .
Obligatiunile sunt emise in LEL. \ s J

RANGLUL RELATIV AL OBLIGATILUNILOR

Oiligajiunile constituie obligatii directe, neconditipnate, nesubordenate si negaraniate slo Emitontulo s ou gy
avea acelasl rang |pord passy) 5l frd nicio preferingd intre acestea st (sul rezerva axcopiiibor cang sunt @ un angms|
moment atd imperative c&t si cu aplicabdiitate generald, Tn virtutea legh romine) fard de toate celelalie oblygare
preiente sau viilloare, negarantate 3 nesubordonate ale Emiventudul.

DREPTURILE ASOCIATE OBLIGATILINILOR § RESTRICTII APLICABILE

Obligatiunite dau dreptul la plata dobanzilar (cupoancior) i la rambursarea principalulul, confarm prevederiion
legale 3 cole din prezentul Prospect

Plata principaluiui pentru Obligatiund va fi efectuatd de catre Emitent la. Data Scadentes {in cazud in care aka
Scadeniel nu este o Zi Lucritoare, plata se va fi efectuata in Ziva Lucritoare imediat urmatoare Datel Scadeniol | sau
ta o alth data stabilitd ca Data R3scumpararil Anticipate.

Toare pHitile aferente principalului 5i cuponului (dobdnzii] efectuate de catre sau in numele Emitentubu in ogdiurd
cu Dbligatiunile se vor face cu respectarea prevederilor Cadului fiscal in vigoare [a momentul acestor piti. in misum
in care, conform prevederifor legslation fiucale aplicabile la momentul pligi principatulul s cuponulus, s& mpane
obligatia Ernitentulul de a reting sau de a deduct orice IMPOTIte sau taxe in IBgatura cu aceste plah, touieniul va
efectua aceste refinen sau deduceri. Emitentul nu va §i obhigat & pliteasca din fondurie propril acele sume
suplimentare care ar avea ca refultal primirea de citre detindtorii de Obdigatiuni a unor astfel de sume pe care i ar
fi primit in conditile in care nu ar fi fost impusd nicio refinere sau deducens. Suma retinuta va fi determinatd in baea
legislatied fiscale romine sau, dupd caz, ar putea fi dedusd in bata unei conventii de evitare a dubles impunerl, astfed
cum este detaliat in sectiunea “Aspecte fiscale”

Adunarea detindtorilor de abligatiun
Detinstorii de Obligatiund se pot intrun in aduniri generale pentru a hotld cu prvire b3 interesele lor (ocare astiel
do adunare fiind denumitd “Adunarea Detindorilor de Obligatiuni”). Dispoastile prevazute pentiu adunaros ordinard

a actionarilor se aplicd i adundrii detindtorior de Obligatiuni, in ce priveste formele, conditile, termenele comiudin
5l wotarea,
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Adundrile Degindtoriior de Obdigativni vor §i finute pe cheftuiala Emitentulul si var §i convocate de Emitent la
salecitanea scrisd 3 defindtoritor g Obligatiuni care detin ced putin o pltrime (1/4) din valoarea nominald totald a
tuiuror Oblgatunilor ermise §i nerambursate, sau dupd numirea Reprezentantului Detindtorilor de Obligatiuni, la
COroiea acisiua

Adunarca Depndtorlor de Obligatiunl este autorizstd [printre altele], potrivit Legli Societdfilor nr. 3171990,
republicand, cu modilichle si completinile ulteriaare:

[ 54 desernnere un reprezentant al detindtordor de Obligatiuni ["Reprezentantul Detindtorilor de
Obbigatiund”] §l unul sau mai multi supleanti (cu drept de a-i reprezenta pe acestia in fata Emitentului,
anstanielor judecitorestl sl de o puten participa la Adunnle Generale ale Acfionarilgr Emitentulul} 5i
s docidd cu privire Lo refuneralis acedtora;

fia) 58 indeplineasc toate sctele de supraveghare 5 de apirare a intereselor comune ale detindtarilor de
Dilgativnd $3u 50 putoriaeee un regretentant cu indeplinirea lor;

[i#l] 54 constituse un fond care va putea fi luat din dobanzile cuvenite detinStorilor de Obligatiuni, pentru
acoperirea chelluielilor necesare protectiel drepiurilor acestors, stabiling, Tn acelasi timp, regulile
privend gestivnes acestui fond;

[kt 584 s& opund 13 orce modificare 8 actulul constitutiv af Emitentului sau fa
Obligatiunilor, de naturd sd afecteze drepturile detindtorilor de Obligatiuni;

[} 54 5 pronunte asupra emishuni de noi obligatiuni,

Hoprerentaniul Detindtorilor de Obligagiuni $au supleantii acestuia nu pot i administratos,
B L Dol

ecton sau flunctionari
Hotdranie previzute la alineatele (i) (ifi) se lau cu o majoritate reprezentdnd cel putin 1/3 din valoarea nominald
fe1ala a tuturer Obligativnifor nerambursate.

In cofelaite caruri prevdzute la alineatels (ivl — (v) de mai sus este necesard pretenta detindtorilor de Obligatiuni
care detn ool putin 2/3 din valoarca nominald a tuturor Obligativnilor nerambursate 5i votul favorabil a cel putin 4/5
din Qbligatunile reprezentane la Adunarea Detindtorilor de Obligatiuni.

Hotararie Adunim Detindtorior de Obligatiuni sunt de asemenea obligatoril pentru Degindtorii de Obligatiuni care
i au fost prezenti |a sedinta Adundrii Deyindterilor de Obligatiuni sau care au votat impotriva hotarinil respective.

Hotérdrile luate de Adunarea Detindtorilor de Obligagiuni pot fi contestate in instantd de catre defindtarii de
Dbligatiuni care au votat impotriva hotdrdril 5i 8u cerut 8 se facl menfiune cu priviee la opozitia lor in procesul
verbal de sedings.

Mocul de desfigurare 5i prerogativele Adundrii Detindtorilor de Obligatiuni sunt guvernate de dispotitiile Legii
roiotadon, ake Legil privind ermitentil §i ale Regulamentulyl privind emitentii

Lanvacirile s hotdrarile Adundriler Detindtorilor de Obligatiuni vor fi publicate in conformitate cu prevederile legale
I VigDare, pe paging de iniernet a Emitentulul precum s la Bursa de Valon Bucuresu. In cagul in care Adunarea
Denndtordor de Obligatiunl va desemna un Reprezentant al Detindtorilor de Obligatiuni, contractul care va fl Inchedat
tu Heprezentantul Degindtarilor de Obligatiund va fi publicat si va fi disponibil in mod gratuit pe pagkna de internet a
Lmitentulu
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PRELUNIGREA PERIOADEI DE OFERTA 51 ALTE MODIFICARI PRIVIND DATELE LEGATE DE OFERTA

Emitentul poate prelungi Perioada de Ofertd sau modifica alte date legate de Ofertd, in conformitate cu legislag
din Rormania, jar termenii Prospeciubul pot i modifican ulterior aprobdrii de citre ASF a unui suplimant 1a Prospoct
si » publiclnii acestuia. Orice solicitare de modificare a Prospectului va i transmisd ASF cu cel putin 3 firei] Zle
Lucritoars inainte de ultima 1i a Ferioadel de Oferta. in cazul Tn care solicitares de aprabare se referd la aspocie din
Prospect, altele in afard de Data de inchidere a Ofertel, ASF are dreptul s prelungeasch Perioada de Ofertd, astiol
incat 54 easte cef putin 2 [dowd) Zike Lucrdtoare de la publicarea suplimentului pind la inchiderca Hertel

Emitentul poate declara inchiderea anticipatd a Ofertel, in cazul in care aceasta este subscrisd in integralitate

RESTRICTII IMPUSE ASUPRA TRANSFERABILITATI OBLIGATIUNILOR
';.I:lrldh:-ﬂ_ poate nar';rllc'.p.} 1A
Bect sau acelor investiler

Orice investitor romdn sau striin, persoand fizicd sau entitate (cu sau e personalitare
cadrul Oferted, cu exceptia cazului in care se prevode in mod expres altfal in prezentul Pr

ale chror subscrier In cadeul Oferted ar constitel o Incllcare a legislatisd aplicabile). y.

-

Investitori care intenfioneazd s3 subscrie Obligatiuni trebuie sb se familianizeze cu, 3i 58 respecte, logde, restrictiile
si limitdribe aplicabile Ofertei din jurisdictiile in care 2¢ afld, précum g restrictiile privizute mat s Prin cumpdrared
Obligatiunilor, investitoril ig ssumd orice rispundere care decurge din situatia in care o astiel de cumpdrare cafe
consideratd llegald in tara lor de resedingd

Hu existd transe rezervate in mod special pentru anumite piefe

NOTIFICARI
Notifichri citre Detindtorll de Obligatiuni

Orice notificare citre degindtor de Obligagiunt va £l furnizatd in mod valabil in oricare dintre urmdtosarele varionte,
fa alegerea Emitentudui; prin publicared intr-un ziar de largd circulatie in Romdnia, pe website-ul Dmitentul |
hitps:finorofert.rof | f fie pe pagina principald sau in secliunea dedicatd relatiel cu investitor | ori sub lormd de
Raport Curent. Motificirile s considerd a Fi primite de chire defindiorl de Obligatiund in prima 2i lecriioore de la
publicare.

Motifichrl citre Emitent
Orice notificare citre Emitent va fi furnizarh in mod valabil dacd a fost transmisd sub forma uned scrisori recomandaie
cu confirmare de primire [a adresa de corespondentd de mal jos, Notifichoile se considera a f primdie de cAtre 8§ mitent

in prima 3 lucritoare comuniclri notificarii,

Adresa de corespondentd a Emitentului la care pot fi efectuate Notificin este: Str. LE. AV Scrban Petrgscu Ne 20
Parter, camera 1 5 2, Sector 1, BUCURESTI, BUCUREST], Romania,

Notificiri citre Agentul de Platd: Orice notificare catre Agentul de Platd va fi furnizatd in mod valabil dach a fost
transmisd sub forma unel scrisosi recomandate cu confrmare de primire la sediul Agentubui de Platd oo va 6
desemnat la momentul listarii.

Emitenuul are drepty! 53 modifice adresele de comunicare a Notificarilor adresate Emitentulo fufsau Ageniulo g
Plath. O astfel de modificare va fi notificatd detindtordor de Obligatiuni conform color dir mai sus
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HOTARARILE, AUTORIZATIILE 51| APROBARILE IN TEMEIUL CARDRA VOR Fl EMISE OBLIGATIUNILE

Prn Hotdrarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarios ne. 1 din 29,04, 2024, Publicatd in Monitarul Oficial nr.
J7B0/08 07 2024 |"Hovdrirea AGEA Obligatiund”), actionarii Norolert 5.4 au aprobat emisiunea (prin una sau mal
miuke rende de emisiunel de obligatiunl corporative neconvertibile in actiunl, negarantate, neconditionate si cu
opliune de ridcumpdrare inainte de scadentd la initiativa Societdtil, in limita maximd Ia 3.500.000 EUR, fiecare
oligotic urmand a i emisd in RON, EUR sau USD, cu o vadoare nominald de 100 de RON sifsau 100 de EUR sifsau
100 de USD. cu o scadentd de maxim 5 ani §i o valoare maximd a dobanzii de 10% pe an, pidtibild trimestrial sau
sempsirial

Aprobarea de mai sus este valabild in leglurd cu Obligativnile cu scadenta maximd de mai sus, pand [a valoarea
maird toelald de 35000000 EUR sau echivaléntul acestel sume Tn orice altd moned s din cele de mai sus, in cadmul
unys inferval de 1 unj an de la data publichi in Monitorul Oficial al Rombniel a hotdrirn AGEA prin care s¢ aprobd
cmisiungd de obligatiuni. Emisiunes de obligativni, conform celor menfionate anterior, & va pulea deruls prin una
sau ma multe olerte publice sifsau prin una sau mai multe oferte pentru care nu este necesard publicarea unui
Frosgedct (platament privat)

Prin Hotdriirea AGEA Obligatiund, Consiliul de Administratie a fost mandatat, cu posibilitatea de J
tu privirg la semnarea documentelor §i indeplinirea formalititifor}, in vederea efectuliri fi
necesare §i begale privind pregitires, derularea si finalizarea emisiunil [sau emisiunile) de
vedorea admilers dcostora la tranzactionare pe sistemul mwltilateral de tranzactionare
Walori Bucwrosti 5A. In acest sens, Cordilivl de Administratie a fost Tmputernicit, confl
cavmerirea hind exomplificativa $i nw limitativi:

n celor de mai jfnr.

-

a] sa deckdd cu privire la oportunitatea, valoares, tipul ofertei, modalitatea de subscriere 5i perloada de subscriere o
ficcarei ernisivni §2 cu privire la toate detaliie finale ale emisiund, precum sl cu privire la 1oate operatiunile necesare
admiterii obligatiunilor ko tranzsctionare;

b} 44 stabileascd modalivates de determinare a cuponulul (dobdnzii):

tlsd adopte, sb madifice i si implementeze procedun $i 5 stabileasc termenii 5! conditiile subscrierii obligatiunilor
in confosmitarg cu limitele aprobate de AGEA;

d} 54 colaborezo 4i 53 negocieze contract cu intermediari, consultanyi &/sau alte societdti specializate care 53 ofere
asistentd in leghterd cu emisiunen de oblgatium §i cu admiterea la tranzacliondre & aces10ra;

e} sb constare numdrul total de obligatiuni emise s fonduribe atrase de Societate in urma emisiunil;

[} $4 stabibeascd destinatia fondurilor atrase in urma emisiuniifemisiunilor;

il 53 redactere §i i semnege oricare document (inclusiv prospecte de emisiune §ifsau memorandum-uri de admitere
‘@ rancacyonare) 3 sd desfdgoare orice operatiuni si formalitdtl cerute pentru a vedea implementarea emisiuni de
clilgatnsm s admiterd Ia trantacionare a acestora;

b} w4 opercoe inregistrdiile necesane la Registrul de Obligatiuni al Societatii

i) 5 ntrepringd toate misurile si formalitatile necesare Tn scopul inregistrari si efectudrii publicititii aferente
emisiunll y admiterii 13 tranzaciionare a obligativnilor 5i s3 reprezinte Societatea in faga oriciror autoritayl,
IEANISMe Sau societdli Tn fegdlurd cu emiterea §i admiterea ia tranzactionare 3 obligatiuniior, inclusiv prin
negocsered s incheierea de oontract cu acestea;

il stabilea subgcrierilor minime sau maxime, dacd este cazul:

kl indepfinirca formalitayilor privind pregatirea, derularea s inchideraa oferted aving ca obiset obligatiunile, precum
¢ progatirea documentulul de admitere a tranzactiondrii a obligatiuniler inclusiv, dar f3¢3 a se Bmita la inregistrarea
instrumentelor financase la ASF, semnarea contractului ¢u BVE 5: Depozitarul Central, reprezentareain fata. Comisia
de Admitere la Tranzactionare a BVB;

) stabilinates conditiel de succes a ofertai privind emisiunea de obligatiuni, dacs va i cazul, 2 metodei de alocare in
tar do supra-subscriere §i a revocabilititii oferted (dacd va fi cazul);

m} scadenta finald a obligatiunilor (maturitatea) si modalitatea de rambursare a obligatiunilor, respectiv a planubui
de amortizare (reducere a principalului prin pllti periodice), dacd este cazul;

n| adoplarea oriclres decizii, intocmirea documentelor, aprobarea oriclror modificar ale documentafiei alerente i
crlerca odcdrel declaratd necesare pontru preghtirea emisiunil de obligati, inclusiv, dar Fr3 a se lmita 13
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prospect/documentul de ofertl sifsau de admitere la tranzactionare;
o} stabilirga orichror alte detalii ale ofertei.

in baza imputernicirii acordate conform Hotdrdri AGEA Obligatiuni, Consiliul de Administratie a emis Deciga ar, 53
din data de 04.10.2024 5i Decizia nr.56 din data de 04,11.2024,

ADMITEREA LA TRANZACTIONARE

Bursa de Valos Bucuregti 5.4, 3 emis un acord de principiu pentru Admaterea la branzactigngre & Obbgaiiondor go
SMT operat de BVE. Dupd inchiderea Ofertel, Emitentul va depune afarturi i va solicita admiterca la tranrachonare
& Obligatiunilor pe SMT operatd de Bursa de Valori Bucurasti

MNu exista entitd}i carg §i-au ajumat un angajament ferm de a actiona ca intermediari pe pia cundard 3l de a
garanta lchiditatea Cbligatiunilor prin ordine de wvdnzare / cumplrare ulterior id:mﬂ;?'l__'la l!aruuth-aru F]
Obligatiunilor, / =

£
Toate clasele de valori mobiliare (cu exceplia instrumentelor financiare derivate] tr d__ﬂr.‘tll:miv: pe @ il
reglementatd din Rominia sau In cadrel unul sistem altemativ de tranzactionarg, nglus «g‘hlwlmnnlp)p{:]-r.nr
admiteri acestora la wanzactionare pe SMT operat de Bursa de Valor Bucuregt, :UM;I;I_ obligaioriu,
inregistrate la Depozitarul Central 5.4, [ Depozitarul Central”) in vederea efectudrliin mod centralizat a operatiunilor
cu velorl mobilare si asigurdil unel evidenie unitare a acestor cperafiund. Toate valorde mobillare ad mise in sstiemul
Depotitarvlui Central sunt dematerializate §i evidentiate prin ingcriere in cont,

Oblsgarmniie sunt emise in formd demarterializatd i evidentiate prin inscrigre in cont § wor §i inregistrate la ASE s
Depogitarul Central, Depozitarul Centrad va pastrn 0 evidentd o wituror detinerllor Dbligatiunior

Deporitarul Central este o societate pe actiund organizatd s funciiondnd conform legksiatied din Romdnis, tu sedil
soecial in Bucuresti, sector 1, 50seaud Nicolae Titulescu ne. 4-8, Cladirea America House, Aripa de Est, etapl 1, cod
postal 011141, Romania, cod unic de nregistrare RO9G3B0Z0, inregistratd Ia Registrul Comerfulul cu nr
MOS8 1997, autorizatd 5i supravegheatd de ASF §i care furnizeazd servicii de depozitare, regisiru, compenaars §i
decaontare, precum 5i alte servicii conexe privind valarile mobiiare (cu exceptia instrumentelos linanckire derivaie)
tranzacibonate pe Bursa de Vabori Bucuresti

Transferul dreptulul de proprietate asupra valoritor mobdliare listate pe Bursa de Valon Budurosti ctre dumpiniion
va avea loc la data decontdri. Decontarea este in general efectuatd la momentul T=2 prin debitarea/croditeres
conturilor relevante, in baza mecanismulyl de liveare contra platd (e, valoribe mobdlkare sunt lerate nemos daca
préfuel de achizijonare corespunzator este platit).

Ca exceplis, existd anumite situatii in care Depozitarul Central poate opera in mod direct transferunie dreptunion de
proprigtate asupea valorilor mobiliare listate pe Bursa de Valori Bucuregt, sub rererva conditidor provisute in
regulameantels Deporitarulul Central,

Chiar dach cele mentionate mad sus stabilesc procedurile Deporitaruiui Ceptral care 5¢ aphcd, 0 prnciow,
transferurilor de Obligatiuni ulterior admiterii acestora fa tranzactionare pe SMT operat de BVE, in anumite cazur,
Depozitarul Central isi rezervd dreptul 33 suspende 5au 53 anubeze inregistrarea unel instructiun, in cazul In care
exiitd orice neclaritdi privind continutul acestein, autoritalea persoanei care depuna instrectiunea sau dacd acoyla
stabileste ci dizpozitie reglementdrilor sale sau ale acordurilor conexe au Tost incalcate, sau sdgnore msiruckunbe
care contin erorl Sau alte wick sau care nu sunt semnate de persoanele sutoreate, Miclunul dintre Lmitent,
Intermediari sau agentii acestors nu va avea nicio rispunders pentru indeplinirea sau Aeindeplinires de carre
Deporitarul Central sau de chtre alti participanti a oblEgatiilor care le revin conform regulilor, procedurilor 5
acardurilor care :uwmlul operatunde bor la data la care obligatile respoctive sunt sou ar B trobain 3 D
indeplinite,

Emdtentul nu intenfioneazd sd solicite admiterea 1a tranzaciionare a Obligatiunior In cadrul altor burse de valon



Liatentul nu va impune niciun comision cu privire la detinerile Obligatiundlor. Cu toate acestea, defindtorii
Obligatiunilor pot suporta comisioane care se plitesc In mod normal in legdturd cu mentinerea 5i operarea conturilor
A fstemul Depozitarulul Central

Agentul de Platd desemnat de Emitent pentru aceastd emisiune de Obligatiuni se va stabili la momentul listérin
Obligatiunior pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare operat de BVE,

Lnitentul isi rezervl dréptul de a schimba, Tn orice moment, Agentul de Platl, cu conditia ca noul Agent de Platd si
aibd sediul sockal in Romdbnia, Modificares se va notifica piepei anterigs, cu 30 de zile,

lermenul Agent de Plath vor putea include 5 once succesor al Agentului de Plati.
ASPECTE FISCALE

‘cglslana frscald & statului membru al investitorulul si cea a Larii de Tncegistrare a Emitentului {respectiv, Romania)
&f puled aved un impaci asupra veniiule objnul din Oblsgatiuni,

Informatile cuprnse in aceastd sectiune cu privire la anumite Implicatli fiscale in Romdnia legate de cumpdrarea,
detinerea saw instrainerea Obligativnilor au caracter general. Scopul nu este aceta de a oferi o descriere detaliatd a
bwiuior implicatiilor iscale care pot fi relevante pentru o decizlie de cumpdirare a Obligatiunilor. Acest capl -
daar informati cu caracter foarte general despre posibilul tratament fiscal al investitied in Obligatiuni.
2rest copatal nu W in considerare lacton sau siuagl specifice care se pot aplica wnul anumit ¢

detndtordor de Obligapund, Mogifichrile intervenite in legisiatia fiscald nu se aplicd retroactiv. Informatiile din
precentul capitol se limineazd fa aspecte de impozitare, iar potentialii investitor nu trebuie sd aplice in alte domenii
infarmatiite prezentate mai jos, inclusiv (dar fard a se limita la) legalitatea tranzactiilor cu Obligatiuni, Potengialilor
IneesLingn b 3¢ recomandd cu thrie 5a apeleze la consultanti fiscali in ceea ce priveste anumite consecinge fiscale care
decurg din cumpdrarea, detinerea sou instriinarea Obligatiunibor, inclusiv cu privire la ncidenta si efectul oriciror
altor reglementdri sau tratate fiscale 5 la modifichrile Tn curs sau la propunerile de modificare a begislatiei fiscale
aphicabile 1o oata prezentului Prospect, precum 56 Tn legdturd cu orice modifickn efective care afecteazd legislatia
[scald aplicabild ulterior acestei date.

Conform Codului Fiscal aprabat prin Legea nr. 227/2005 privind Codul fiscal, cu modifichelle 3i completirile ulterioare
("Cooul fiscal™) si Normelor de aplicare corespunzitoare (aprobate prin Hotdrirea de Guvern nr. 172016 privind
Hormele do aplicare a Codului fiscal, cu modificirile s completirile ulterioare), veniturile rezultate din investiii in
Chlmgatmani sunt, i general, Supuse impozitso 'n Romdnia.

Definitii

i semsul Codului fiscal:

" “rezedent” inseamnd orice persoand puridich romdnd, orice persoand juridich stedind avind locul de exercitare
a conduceri efective in Romania, orce persoand juridicd cu sediul social n Romdnia, infiingatd confarm
ICgeslategs curopine 5i orice perdoand finc rezidentd:

' “persoand uridicd romind” inscamnb orice persoand juridicd care a fost infiintatd 5 fuscioneard in
confarmitate cu legislatia din Romdnia;

L “persoand jundicd infntatd potrivie legislatiel europene” instamnd orice persoand juridicd constituitd in
condstiile §i prin mecanismebe previizute de reglementlrile europene:

* “micrgintreprindere” inseamnd o persoand juridicd romind care indeplineste cumulativ urmitoarele conditil
ka data de 31 decembrie 3 anului fiscal precedent:

a realizat venituri care nu au deplsit echivalentul in fel a 500.000 euro. Cursul de schimb pentry
determinarea echivalentului in euro este cel valabil la inchiderea exercitiulid financiar in care s-au
ICEIStral woniturie;
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capitalul social al acesteia este deginut de perscane, altele decht statul sp wnitdtibe adminsirato
teritoriale;

. nu s¢ ol in dirohvare, urmatd de lichidare, inregistratd in registrul comerfulul sau B instangele
judecitoresti, potrivit legii.

- a realizat venituri, altele decat cele din consultanti sifsau managemient, ou exceplia venturilor din
consultantd fiscald, corespunzdtoare codului CAEN: 6520 - ehctivitati de contabilitate 51 audit financior,
consultantd in domendul fiscals, in proportie de peste B0% din vanitunle totale;
are onf putin un salarial, cu exceplia sitvatiel prevdrute la ar. 48 alin, [3);

. ara asociatifactionar) care dotin, in mod direct sau indirect, peste 25% din valoaroa/numara tilurdor
de participare sau al drepturifor de wol § este sngura persoand Jl.md II:J. J.Inl:ld-l.:l did catie
asociafi/actionard sa aplice prevederile prezentului tiths; : ’ﬂ";

. a depus in termen situatiile financiare anuale, dacl are aceastd obligatie pr,li'rmt legil. .

. “nersoand fitichd retidentd” este definitd ca o persoand care indeplineste cel paton una din urmdtoarnie
condifil:

- are domicilial in Romania; sau

- are centrul interéselor vitale abe persoane este amplasat in Romdnea; sau

2 este prezentd in Romania pentry o penondd sou mal multe perioade core depasesd Btal 183 de sée
pe parcursul oricdrui interval de 12 luni consecutive, care se incheie in anul calendaristic vizat; sau

3 este cetdpean romén care hecreazd in striindtate, ¢ funclionar sau angajat al Romaniel intr-un sLat
strain,

M nerezident - orice persoand juridicld strdind, orice persoand fizicd nerezidentd §i onde alte entitiyi Sicine,
inchusiv organisme de plasament colectiv in valon mobikiare fard personalitate juridicd, care nu sunt
inregistrate in Romdnia, potrivit legii;

. persoand fizich nerezidentd - orice persoand fizich ce nu indeplineste condijiile previzute la pot. 28, procum
4 orice persoand fizich cetdpean striin cu statut diplomatic sau conselar bn Romdnia, cetdiean striin core oste
functionar on angajat al unui organism international st interguvernamental inregistrat in Romdnia, cotijcan
strdin care este funciionar sau angajat al unui stat striin in Romania 5| membril famililor acestora,

" "persoanele juridice striine™ Tnseamnd orice persoane juridice care nu SUNt persoane jerkdica romane § once
persoane juridice infilntate potrivit legisiatier europene, care nu su sediul social in Romania;

® “dobinda” este definitd ca orice sumd ce trebuie platitd sau primitd pentru utilizarea bandlos, indderent dach
trebuie &3 fie plBtitd sau primitd in cadrul uni datoril, in Jegdturd cu un depozit sau in conformitate Cu un
contract de leasing financiar, vanzare cu plata in rate sau orice wvinzare cu plata amidnala

Iimpozitarea Detindtorilor de Obligatiuni Rezidenti

impozitarea venlturilor din dabinzi

Deyindtori de Cbligatiuni parsoane juridice romdne

Veniturile din dobino obtinute din Obligatiuni de citre persoansle juridice romane platitoare deimpozy pe praliy
sunt supuse impezitului pe profit, cota de impozitare aplicabild flind de 16% in cazul persoanclor juridica ramand,
plititoare de impozit pe veniturile micraintreprinderilor, veniturile din dobanile obtinute din Obligatiuni vor fi

ingluse In baza impozabild si se vor impoagita cu 1% sau 3%, dupa caz. Detindtonii de Obligatruni perssang juridice
romiine vor primi dobdnzile in suma bruta, avind obhigatia de caleul, declarare 5i plati a impozitulul

Denindtori de Obligatiuni persoane fipice romane
in scopul impozitarii persoanelor fizice, veniturile din dobann includ veniturile oblinute din Obligatiun: Ca regutd

generald, dobdnzile incasate de la produsele purtitoare de doblndd, inclusiv de la Obligatium, de giire perioand
firice rezidente fac oblectul impozitului de 10%, prin retinere b sursa de catre plititorul de venit,
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Imporitarea castigurilor de eapital

Cigtgul din transierul valonior mobiliare eote calewlat ca diferenta poeslivii intre pretul de vingare §i valoarea lor
ficald. pe tipun de titheri de valon, care include costurile aferente tranzactiel, ce pot fi dovedite cu documente
jusiilscative

Uepinatonl de Obligatiuni persoane jurdice romdne

Conform Codulul fiscal, eastigunie de capital rezultate din transferul de Obligatiuni, obtinute de perscane juridice
rendrnie plintoare de impozit pe profit vor B incluse in rezuitate impozabd al soclet3til [profit sau plerdere) sl vor
Ui s praae vimpaeitlulu pe prola m ool de 16%

Oopindton) de Oblgatiun persgane fizice ramine

Castigurile de capital obrinute de persosne fizice reridente, ca urmare a transferului de obligatiund, care nu sunt
reafizate prin intermediant rezdenti fiscali romdni $éu nerezidenti care au in Romania un sediu permanent ce are
caltate de intermediar, se includ in categoria veniturilor din investitli si fac obisctul impozitulul pe venit aplicind o
cora de 10%. Impaind anual datorat de persoanele fizice aferent chstigului net impozabil se ming ide-
Detmdtore] de Obligatiuni 3i se stableste prin declaratia unicd privind Impozitul pe venit si cont le sociale
dateraic oo porsoancle fizice. Chytigurile de capital obtinute de persoane fizice rezidente, ca urmang b tronsferubsi 5

sodiv permanent ce are calitate de intermediar, se includ in categoria veniturilor din investitii
impadiube pe venit suguse urmatodrglor cole de impozitare. 1% asupra flecirul castig din trans
valpare care au fost dobdndite § instriinate intr-o perioada mai mare de 365 de zile, inclusiv, de 1a data dobindi
s 3% asupra fiecheui cistig din transferul titlurilor de valoare care au fost dobdndite §i instrénate Tntr-o perioads
ma mich de 365 sile de la data dobandirli. intermediarii rezident fiscal romiani sau nerezidenti care au in Romania
un sediy permanent oo are calitate de intermediar au obligatia calculinis, retinerl, declardsi s» plbtii impozitului pe
witmiaf

Impoitarea Detindtorilor de Obligatiuni Necezidenti
impozitarea veniturilor din dabdnai

In generad, venidurile din dobdnel realirate de persoanele nerezidente in Romdénia sunt impozitate |a o ratd de 16%,
respecty 10 pentrd persoancle fitice (in anumite conditil, prin retinere la sursd, dacl plititorul de dobdndsd este
@ porscand rezidenta. PUitivorel de venit este obligat 53 refind Imporitul la surs3.
Dobanda aferend instrumenteior/titurilor de creantd emise de societdgile romane, constituite potrivit Legii
AL, sbrinuta gin Romama de nerenidenti, este scutitd de impozit, daca
*  mstrementele/utiunle de creantd sunt emise in baza unui prospect aprobat de autoritatea de reglementare
competentd [Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romania), §
* dobinda este platitd unei persoane care nu este o persoand afiliatd a emitentului Instrumentelor fritlurilor
de creanil respective

] Piersoane lizioe nerezidente in Bomania

Dobands alerenid Obligatiunior platnd porsoanclor fice nerezidente in conditille de mal sus este scutits de
impesilare in fomdnia. Prin urmare, ne se va refine |3 sursd impontul, daca Obiigatiunie sunt emise in baza unui
PrOLPCCE dprobal de autondaled de reglementare competentd (Autoritates de Supraveghere Financiard din
Hommania) 51 dobdnda nu este platitd unwi afiliar al emitentului, In sarcing persoanetor fizice nu se nase obdigatii de
raporiare, o doar abligatia de a obiine un numar de identificare fiscald in cazul in care nu detin cod numeric personal
in RBaminia,

in cazul dobingi pltite unei persoane afiliate, dobdnda este impozitatd la sursd cu o cotd de 16% dac3 este plititd
uhiei porsoane lince cane ny este rezidentd intr un stat membru al Uniunii Evropene sau Intr-en stat cu care Romdnia
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are incheiatd o convenlie de evitare a dublei impuneri. Pentru persoanele firice care sunt rezidente intr un Lot
membru al Ununil Europene sau intr-un stat cu care Romania are incheiatd o conventio de evitare a dublel impuner
cota de impozitare este de 10%, iar impozitul poate fi redus sau eliminat Tn baza tratatului de evitare a dubloi
impunieri. Pentru a beneficia de cota diminuatd de 10% sau de prevederile mal favorabile ale unu bratat de owvitare
a dublei impuneri, partea afillath nerezidentd trebuie s3 obting 5i 58 furnizeze plititorului de venit un certifical de
rezidentd fiscald (valabil pentru anul fiscal respectivl emis de autarithite fscale din Cara sa de roridentd

] Persoang jurldice nerezidente in Romdnka
Dobanda aferentd Obligatiundor plitith persoanetor juridice neredidente este scuthtd de impozitare in Bomdna, prn
urmane nu 5 va refing [s sursd impozitul, dach Obligatiumibe sunt emise in baza unuil prospect w&!:i.ﬁ mu.- itatoa
de reglementant compatentd [Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romania) 5i prsgana juridicd ne'ra’?.!dp-m;.j
nu este o persoand afiliatd 3 emitentului. g "
In cazul dobinzii plitite unel persoane afiliate, aceasta este impozitatd W sursld cu o cotd 4&15&_ ;

imporitul poate fi redus sau eliminat pe baza prevederilor tratatulus de ewitare a l:luh-lmllt"-ri'n:*.__ﬁrrl inchpat ntre
Romdnia $i tara de rezidentd fiscald o persoanei urndice nerezidents care obtine venitu! Pisda s benchios o
prevederie mai favorabile ale wnui tratat de evitare @ dulbble impuner, portea shlih aerendenta trebuie 58 obitind
5i 53 furnizeze plititorului de venit rezident un certificat de rezidentd fiscald [valabil pentru anul fiscal respecting ormis
de autoritatile fiscale din fara sa de rezidentd. In anumite conditii, scutirea previzutd pentru plitile de dobinn in
temeiud Directiviei UE privind doblingile §i redeventele (2003/49/CE) e poate aphica pentru plafile intre societiile
agociate, in conformitate cu prevederile din Codul Fiscal ¢@ transpun aceastd Directivi, Aza cum este mentlonat maid
suf, plititarul de Venat are aobligatia de o soliita decumentelefinformatiile necesare pentru aplicarea unar prevodesn
mai favorabile, In cazul in care conditiile Directivei EU s¢ implinese La u moment ulteror relineril mpooiulus L s,
perspana juridich nerezidentd poate solicita de 1s autoritiyile fiscale din Romdnia, prin intormediul plitiorule de
venit, impozitul retinut. Tn sarcina persoanealor juridice nerezidente nu se nasc obligati de raportare, o doar sbiligata
de a objne un cod de kdentificare fiscald In caoul In care acestea nu detin doja un astfel de cod in Hominia

impaozitarea cagtigurilor de capital

1} Persoane fizice neregidente in Romdania

Clistiguribe de caplhial realizate de persoane fizice nerezidente din transferul Ohligatiunilor emise de rezident] roedng
sunt considerate veniturl din Romania, indiferent dachi venitul este incasat in Romdania saw n siniimatato 3, gon
urmare, sunt supuse impozitdrli in Rominia, In acest sens, cistigurile de copital realizate de poarsoanele Brce
nerezidente din ransferul de Obligatkuni swnt supuse impoditulul pe venit in cofd de 10% (dica nu sunt realizail pon
intermediari residenti fiscali romani sau nereridenti care av in Aomania un sediu permanent co au caliiaic do
intermediari) respectiv in cota de 1% vs. 3% {in functie de data dobandird 51 dacd sunt realizate prin intormedian
rerident fiscali romdnd sau nerezidenti care au in Romidnia un sediu permanent ce au calitate de intermediand in
functie de fara in care isi are rezidenta fiscald nerezidentul, impozitul pe castigurile de capital poate fi redus sau
aliminat (n baza unwi tratat de evitare & dublel impuneri. Pentru @ benaficia de provederiie mail lavorabile ale unus
tratat de evitare a dublel impuner, nerezidentul trebuie 53 obiind § 53 prezinte un centificat de roridentd Baoald
[valabil pentru anul fiscal respectivl emis de autoritdtiie fiscale din fara sa do redidentd, insofd de o fraducens
autorizatd in limba romdind §i 33 anexere o cople legalicatd a certificatulul fnsopia do o troducere auloreata i
declaratia anuala de venit,

i} Persoanele juridice nerezidente Tn Romania

Codul fiscal nu reglementeazd impozitarea cistigurilor de capital realizate de persoane jundics nereridente dn
transferul Obligatiunilor emise de rezidenti romani. Avand in vederg acest lucry, eventualele castigur de capatal
realizate nu répregintd venitur impozabile n Romania.

Consideratii cu privire [a taxa pe valoarca adiugatd

Tranzaciille de wvestifil (cumpdrare — winzare) cu nstrumence financiare procuem Oblganunse, nclass
intermedierea dar exceptind administranea sau pdstrarea in sigurantd a acestora, sunt scutite de TVA conform art,
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PARTEA 19

DEFINITI!

Termen Definitie -

ASF Autoritatea de Suprmghefe Financiard

BvE Bursa de Valori BI.II:-I.II'E'S-I‘I 5.A

Consiliul de Admenistratie | Consdlinl de Mmlnmrﬂlc al Emitentubs

Data Alociri Ziwa lucritoare imediat -.-rn'l-llmrtrmr.'l'-dm: ﬂfeno-

Data Decontdrii T+2 de la Data Tranzactiel '

Data de Emisiune Data de la care Incepe sb se acumuleze dobinda corespunzitoare primulul Cupon,
respectiv Data Decontdeii,

Data Riscumpdrdrli | Data la care Emitentul rdscumpdrd anticipat Dnlngauumle dacd va fi cazul in

Anticipate conditile PI‘I".‘I-I:-I:‘IIN Prospect,

Data de Platd a Cuponulud | Data cabendaristhcd la care deving ng,lhl.l obligatia Emitentului de a ta

| une Cupon chtre detindiori de Oblgagiund inrngistrati in Begistrul stindtarior s

Dbligativni lo Data inregistrdsii stabilitd pentru cuponul respecti .-Lj-“n cadul in c.:ru-
Data de Platd a Cuponuluwi nu este o & Luordtoare, Uata de Plat a Cuponulun va I| |
Ziva Lucrsdtoare imediat urmatoare, i J

Data Scodeniei Data |3 care e implineste un termen de 5 (cinci) ani de la Data de Eklgune si ka caro |
Obligatiunile vor fi réscumplirate la valoarea nominald, cu excepiia Il in care

Obligativnile sunt riscumpdrate anticipat, conform mentiunibor  prereniulu
Prospect. fn cazul in care termenul nu so implineste Tntr-o Zi Lucrdtoare, plota
princspaluiul Oblsgatiunilor va fi efectuatd in Ziva Lucritoore imedial urmtoarns

L | Datei Scadenje:.

Data Tranzactie Tua lucratoare imediat urmatoare inchideri Oferter, datd la care ordingle do
subscriere aferente Ofertei sunt inregistrate in sistemul Bursei de Valori Bucuresti;

Emitent NOROFERT S.A., © societate pe activni infintath in conformitate cu legile din

Romania, cu sediul social situat in Bucuresti, Sector 1, str. Lt Av. Serban Petroscu
nr. 20, parter, camera 1 5i 2, inregistratd b Ofickul Regrstrulu Comeriolu de pe ldnga
Tribunalel Bucuresti sub nr. J40/82232 /2000, (EUID): ROONRC, J0f4233/2000, cod
unic de inregistrare 12972762

Hotdrdrea AGEA |+ Hotdrirea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor Cmitomiului ne | (i
_ Obligagiuni 28,04.2024, Publicatd in Monitorul Oficial nr. 3280/08.07, 2024
Legea privind Emitentii Legea nr, 24/2017 privind emitenth de instrumente financiare $1 operagiuni de

| ) . piatd, republicatd, cu modificlrile 3i completirile ulterioars
Oferta Cferta publich de winzare ce face oblectul prezentubul Prospect
Ordinul 1802/2014 sau Reglementarile Contabile din 2014 privind situatiile financiare anuale indrviduabic 5i
RAS | situagiile financiare anuale consolidate aprobate prin Ordinul nr. 1802/2014 cmiy

du Ministerul Finanjelor Publice

[ Prospect Prezentul document
Tliwilimentlll pl‘hrlr'l.d __ne_gﬂla_m_el:uiﬁllutuﬂ 20071129 al Parlamentului Curopean 5 al Consiliviul din 14
Frospectul iunie 2017 privind prospectul care trebule publcat in cazul unel oferte pulblice do
valori mobiliare $au & admiterl de vakorl mobiiare la tranzaciionare pe o piald
reglementatd, cu modificirile uherioare
ﬂtuiﬂlg'ﬁﬁiﬁarn Situatille linanciare individuale auditate ale Emitentulul, Intocmite in conformitate
| Anuale ¢ Ordinul 18033014 s data de i pentru exercitiile financiare incheuate la data do
31 decembrie 2022 5i 31 decembrie 2023,
ﬁ-tu.;ﬁlh Fimancinre | Situailile financiare interimare individuale neauditate si nerevizuste ale kmiteniulul

Individuale interimare | la data 3i pentru perioadn de sase henl incheiatd la 30 unie 2024
Neauditate 5 Nerevipuite |
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MOROFERT 5.4
Prin Viad Pogescu - in calnate de Presedinte Constiu de Admonistrapie

Semadiurn_
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