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CIFRE CHEIE T1 2023 VS T1 2022

Venituri din exploatare Venituri din exploatare

14,44 mil 17,28 mil

-16% vs T1 2022

Cifra de afaceri Cifra de afaceri

13,1 mil 16,23 mil

-19% vs T1 2022

EBITDA EBITDA

3,46 mil 2,89 mil

+19% vs T1 2022

Profit operational Profit operational

3,25 mil 2,65 mil

+22% vs T1 2022

Profit net Profit net

1,65 mil 1,88 mil

-12% vs T1 2022

Notd 1: Rezultatele consolidate prezentate Tn acest raport includ doar rezultatele companiei mamd Norofert SA si ale
Agroprod CEV SRL, fara sa includd Norofert USA, LLC, filiala neavand activitate de vanzari, prin urmare nefiind inregistrate
cheltuieli sau pierderi cu aceasta.

Notd 2: Rezultatele raportate in T1 2022 sunt exprimate la nivel individual, iar cele raportate in T1 2023 sunt consolidate,
datoritd faptului ca la T1 2022 Agroprod Cev SRL se afla inca in proces de integrare in grup.

Notd 3: Cifrele sunt exprimate in milioane lei (RON).
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MESAJ DE LA PRESEDINTE

Stimati actionari,

Am traversat unul dintre cele mai dificile
trimestre din ultimii ani pentru agricultura
romaneasca.

Ne aflam intr-o perioada de tranzitie intre preturi
mari ale inputurilor (ingrasaminte si pesticide) si
cerealelor si normalizarea acestora, revenind
treptat la nivelul anului 2021. Dificultatea anului
2023 vine tocmai din aceasta tranzitie: atunci
cand s-au infiintat culturile de toamnad in 2022,
acestea s-au facut cu preturi foarte mari pentru
fngrasaminte (uree, azotat de amoniu, NPK) si cu
perspectiva unor preturi ale cerealelor care sa
faca aceste investitii profitabile. Din pdcate,
fncepand cu noiembrie 2022, preturile cerealelor
au cunoscut un declin accelerat, ajungand azi
chiar si la jumatate fata de vara-toamna 2022.
Ramane insa de vazut care va fi evolutia pietei
cerealelor in urmatoarele luni, dar sentimentul in
piatd este pesimist in legatura cu o Tmbunatatire,
mai ales cand, in legatura cu cerealele ieftine din
Ucraina, nu s-a ajuns inca la o concluzie care sa
protejeze fermierii romani.

n consecintd, Norofert a decis pentru prima
jumatate a anului 2023 sa investeasca in largirea
bazei de clienti, lucru pe care I-am reusit inca din
T1, reusind sa aducem peste 180 de clienti noi in
portofoliu. Dispersia riscului pe baza de clienti
este foarte importanta intr-un an care se poate
dovedi dificil iar expunerea pe fiecare client
trebuie foarte bine studiata si in multe din cazuri
limitatd atunci cand datele din teren si din
financiarele fermierilor ne arata cd exista
potentialul unor dificultati la Tncasare. Vreau sa
mentionez aici performanta notabila a echipei
Norofert care a reusit sa genereze cresteri pe
segmentul de produse proprii intr-un sezon
foarte dificil si asa cum am descris mai sus, sa
reuseasca sa crediteze in mod prudent fermierii.

Trecand intr-o notd optimistd, ne bucuram ca am
reusit sa generam 90% din venituri pe core

business, productia de inputuri (fertilizanti si
bioprotectie) si datorita optimizarilor de flux de
productie si productie proprie de materii prime
am reusit sd crestem marja brutd de la 16,37% la
25,11%. Investitiile pe care le avem in curs la
fabrica din Filipestii de Padure au rolul de a ne
ajuta sd pastram marjele bune si pe viitor, chiar
si in conditiile unor amortizari in crestere,
aferente investitiilor realizate si ale celor care se
vor finaliza Tn 2023.

Avem, de asemenea, in lucru o linie noua de
productie lichide care va intra in functiune
fncepand cu iulie 2023 si care va genera volume
semnificative si ne va ajuta sa ne consoliddm in
piata de produse speciale pentru cultura mare.

Sunt foarte bucuros ca avem o echipa de
cercetare in crestere, care a dovedit deja cd este
capabild sa vina cu produse inovative, cu
tehnologii complexe si cu know-how-ul pentru
productia acestora in Romania.

Ferma Zimnicea a avut parte de un T1 foarte bun
din toate punctele de vedere: tratamentele
culturilor de toamna (grau si orz) s-au facut si cu
un utilaj nou, o masina de tratamente foliare
autopropulsatd, care permite tratamente pe
suprafete mai mari in timpi mai scurti si atunci
cand culturile sunt intr-un stadiu mai dezvoltat
de vegetatie. Regimul de precipitatii a fost foarte
bun iar instalatia de irigatie prin picurare pe care
am achizitionat-o pentru implementarea pe 100
ha de soia si va arata eficienta la calitatea si
cantitatea recoltelor. Din nou, mentionez
calitatea intregii echipe Norofert care a reusit
intr-un an de la integrare sa transforme ferma
intr-un generator de profit pentru Grup.

Va invit in continuare sa cititi mai multe detalii
despre rezultatele financiare inregistrate de
Norofert in primul trimestru din anul 2023. n caz
de intrebari, ne puteti contacta la
investitori@norofert.ro.

Vlad Popescu
Presedinte Consiliu de Administratie
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DESPRE NOROFERT GROUP

SCURT ISTORIC

2000

2015
2018
2019

2020
2020

2021
2022
2023

Norofert SRL este infiintata ca societate specializatd in importul si distributia de
fngrasaminte create cu ajutorul tehnologiei avansate in Romania. Pana in anul
2010, Norofert a fost prima companie care a importat si distribuit ingrasaminte bio
in Romania.

Dupa identificarea unei nise extrem de atractive, cea a agriculturii ecologice,
Norofert incepe producerea de ingrasaminte organice proprii si vanzarea catre
fermierii locali.

Norofert introduce linia de produse BioChain, ce oferd agricultorilor un spectru
complet de produse care i ajuta sa cultive 100% ecologic, de la Tnsamantare pana
la recoltare.

Compania strange 7,125 milioane lei vanzand actiunile sale in cadrul celui mai rapid
plasament privat din istoria BVB care s-a inchis in 6 ore. Capitalul ridicat a fost
folosit pentru echiparea fabricii si extinderea productiei.

n ianuarie 2020 compania a inchis cu succes primul plasament privat pentru
obligatiuni corporative si a atras 11,5 milioane lei de la investitorii la BVB.

Pe 3 martie 2020, actiunile companiei au debutat pe Bursa de Valori Bucuresti, pe
piata AeRO sub simbolul ,,NRF”, iar in data de 5 iunie 2020 obligatiunile companiei
au debutat pe AeRO sub simbolul ,NRF25”.

in 2021 compania realizeazé o operatiune de majorare a capitalului social prin care
atrage 7,2 milioane de lei de la investitori, fonduri utilizate pentru achizitionare
unei linii de Tngrasaminte de sol de mare capacitate.

Compania realizeaza primul M&A prin achizitionarea unei ferme de 1000ha in
Zimnicea, judetul Teleorman, pune in functiune o noua linie de ingrasaminte
granulate pentru aplicare la sol si finalizeaza achizitia facilitatii de productie de la
Filipestii de Padure.

n 2023 Grupul Norofert este format din 3 entititi, cu Norofert SA fiind compania
mamd si 2 subsidiare AGROPROD CEV SRL si NOROFERT USA, LLC.
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DESCRIEREA LINIILOR DE BUSINESS ALE EMITENTULUI

Norofert activeaza pe principale de business: cercetare si productie de inputuri pentru agricultura
ecologica, farming ecologic si trading cu cereale.

Filozofia Norofert este de a fi alaturi de fermierii parteneri pe toata durata ciclului vegetal, de la furnizarea
de inputuri ecologice, la monitorizarea culturilor si pana la preluarea cerealelor la recolta de la fermieri
pentru a fi exportate cdtre procesatorii finali, cu care sunt incheiate contracte de trading prestabilite.

1. Cercetarea, productia si comercializarea de inputuri ecologice

Activitatea principald a Norofert o reprezinta dezvoltarea si producerea de retete proprii de inputuri pentru
agricultura ecologica, cat si conventionald (din august 2019).

Pe langd gama de 65 produse diferite, grupate in 3 linii principale, compania proiecteaza scheme
personalizate de pregatire si optimizare a culturilor care permit adaptarea inputurilor organice la specificul
nevoilor recoltei in functie de sol, conditii atmosferice si particularitatile fiecarei culturi in parte.
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2. Ferma de 1.000 ha cultivata in regim ecologic

O linie de business noud pentru Norofert, introdusa in grup in 2022, o reprezinta farmingul ecologic,
compania operand o ferma n Zimnicea, judetul Teleorman, de 1.000 ha.

Compania urmareste ca ferma sd devinad o platforma de bune practici pentru agricultura ecologica. De
asemenea, ferma este si un instrument pentru prezentarea viabilitatii agriculturii ecologice din punct de
vedere operational si financiar catre potentiali clienti. Totodatd in ferma, Norofert produce samanta
ecologica, inclusa in pachetele tehnologice pe care le vinde in urmatorul sezon catre fermieri.
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3. Trading de cereale

A treia linie de business a companiei o reprezintd tradingul cu cereale ecologice. Provocarea specifica
sectorului agricol, si cu atat mai mare Tn aria agriculturii ecologice, este cea a termenelor mari de recuperare
a creantelor asupra fermierilor care, la randul lor, se confruntd adesea cu dificultati in valorificarea recoltei.
Termenele de platd, Tn agriculturd, sunt cuprinse intre 270 — 330 zile si multi fermieri solicita posibilitatea de
a achita facturile emise de Norofert anterior recoltarii prin compensare cu produsul propriu-zis.

Ca rdspuns la aceasta problema de lichiditate si de cash-flow specificd agriculturii ca piata de desfacere,
Norofert a demarat operatiunile de trading cu cereale ecologice. Aceastd activitate contribuie la cresterea
cifrei de afaceri, imbunatatirea lichiditatii, a fluxurilor de numerar, a vitezei de rotatie a creantelor dar si la
oportunitati de noi parteneriate strategice. De asemenea, daca pentru Norofert aceasta activitate reprezinta
o parghie de asigurare a incasarii creantelor, pentru clientii sdi, comercializarea cerealelor completeaza
paleta de servicii oferite, suportul Norofert acoperind intreg ciclul productiv, de la insdmantare, pana la
valorificarea culturii.

Aceastd strategie ajutd compania sa-si mareasca baza de clienti prin a le oferi, pe langa pachetele
tehnologice, consultanta pentru obtinerea de subventii, asigurarea trasabilitatii produselor si o piata directa
catre procesatorul final la un pret mai bun fata de un trader conventional.
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PORTOFOLIU DE PRODUSE

Produsele Norofert pot fi folosite in agricultura ecologica deoarece contin substante active NON GMO
permise a fi folosite Tn agricultura ecologica, in conformitate cu Reg. (CE) 1165/2021 Anexa Il, de punere in
aplicare a Reg. (CE) 848/2018. Produsele ecologice Norofert sunt certificate de catre organismul de
certificare ecologica EcoCert France.

Norofert Organics - inputuri pentru agricultura ecologica (culturi mari)

Norofert comercializeazd o gama completd de produse dezvoltate in laboratoarele proprii, care respecta
toate standardele europene pentru agricultura ecologica si pot acoperi toate nevoile unei culturi ecologice,
precum tratamente de samanta, fertilizatori foliari, fungicide, insecticide, biostimulatori si Tngrasaminte de
sol, precum si limitarea absorbtiei de metale grele in plantele vulnerabile:

Produsele din linia Norofert Organics pot fi achizitionate de AICI.

Norofert ORGANICS Horticultura

Gama de produse Organics Horticultura acopera toate nevoile fermierilor care activeaza in domeniul
viticulturii si al pomiculturii. Linia tine cont de toate normele europene privind eco-conditionalitatea si
protectia mediului, precum si de decizia revolutionara ce interzice utilizarea neonicotineidelor in agriculturad.
intreaga gamé poate fi utilizatd atat in agriculturd ecologicd, cat si in agriultura conventionald, deoarece
produsele sunt realizate din materie prima de cea mai buna calitate si material genetic superior NON-OMG.

Produsele din linia Norofert Horticultura pot fi achizitionate de AICI.

Norofert FITO - linia de hobby gardening

fncepand cu 2019, Norofert a abordat si nisa de piat3 a gospodariilor preocupate de consum de produse
ecologice din productia proprie de legume si fructe, respectiv a persoanelor interesate de activitatea de
gradinarit ca hobby (teren sub 1 ha) — un segment convenabil prin termenele de platd mult mai reduse si
ciclurile sezoniere mai frecvente. Conducerea Norofert a identificat un nivel important de cerere pe aceasta
nisa, careia 1i raspunde prin ofertarea propriilor produse prin lanturi de fitofarmacii sau prin comercializare
online.
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Produsele din linia Norofert Fito pot fi achizitionate de

Norofert Ready to USE

fn 2021, Compania a dezvoltat linia de produse Hobby Gardening prin addugarea Liniei Ready-to-Use,
flacoane de 500 ml cu pulverizare directad pe plantd, adresandu-se consumatorilor casnici care detin plante
decorative, care nu mai au nevoie de dilutie suplimentard pentru aplicare.

Produsele din linia Ready-to-Use pot fi achizitionate de AICI

Norofert KARISMA - inputuri pentru agricultura conventionala (culturi mari)

n august 2019, Norofert a introdus Karisma, o nou3 linie de produse pentru agricultura conventional, ce
are o dimensiune actuala de 9,3 milioane de hectare de teren arabil in Romania. Introducerea liniei Karisma
a fost o miscare strategica cruciald pentru Norofert, deoarece ajutd compania sa creeze relatii cu fermieri
importanti care cultivd in prezent in regim conventional, dar care, pe termen mediu, pot face conversia la
agricultura ecologica si pot deveni clienti pentru linia Norofert Organics.

Urmarind rezultatele foarte bune obtinute de catre fermierii din agricultura conventionala, Norofert a
hotdrat sa creeze o tehnologie hibrid care sa imbine partea organica/ecologica cu cea chimica, materializata
intr-o noua gama de produse, plecand de la formulele clasice solicitate de piata.

Produsele din linia Karisma poate fi achizitionate de AICI.
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EVENIMENTE CHEIE

CONTRACTARE FACILITATE CREDIT

n data de 2 februarie 2023, compania a informat despre contractarea, in baza hotérarii Adunrii Generale
Extraordinare a Actionarilor (art. 3) nr. 1/16.05.2022, unui credit pentru Plafon Multiprodus -
Monocompanie de la Banca de Export-Import a Romaniei EximBank S.A..

Valoarea creditului este de 2.000.000 euro si va fi utilizat ca si capital de lucru pentru achizitionarea de
materii prime pentru productia Thgrasamintelor de sol precum si achizitionarea de ingrasaminte granulate
din import, care se vor transforma in active ale companiei, astfel pastrand un grad de indatorare rezonabil.
Creditul a fost acordat cu o ratd de dobanda variabild compusa din rata de referintd EURIBOR la 6 luni si
marja de dobanda de 2,50% p.a.

NOTA 10 LA INDICATORUL VEKTOR REALIZAT DE ARIR

in ianuarie 2023, ARIR (Asociatia Romana pentru Relatia cu Investitorii), promotorul conceptului de Relatia
cu Investitorii (IR), a publicat rezultatele VEKTOR, indicatorul comunicarii cu investitorii pentru companiile
listate. In premierd, pentru companiile din BET AeRO, 2 companii din 31 evaluate, au obtinut VEKTOR 10
pentru comunicarea cu investitorii, iar Norofert este una dintre aceste companii.

ESTIMARE BUGET CONSOLIDAT DE VENITURI SI CHELTUIELI 2023

in data de 13 martie 2023, compania a informat piata cu privire la disponibilitatea Bugetului Consolidat de
Venituri si Cheltuieli pentru anul fiscal 2023. Bugetul a fost aprobat de Adunarea Generalad Ordinara Anual3
a Actionarilor, care a avut loc in data de 21.04.2023.

Cifra de afaceri 82.500.000
Cheltuieli din exploatare 66.000.000
Profit Operational 16.500.000
Cheltuieli Financiare 3.642.857
Rezultat Brut 12.857.143
Rezultat Net 10.800.000
Numar de actiuni 17.147.880
Rezultat net pe actiune 0,62
EBITDA 17.926.253
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BVC-ul anului 2023 este unul prudent, care alocd resurse in continuare spre dezvoltare si investitii dar nu fsi
asuma riscurile unei cresteri care, in realitatea anului 2023, ar putea fi considerata iresponsabila.

Investitiile pe care conducerea companiei le urmadreste pentru 2023 sunt canalizate in trei directii majore:

e Investitia Tn fabrica din Filipestii de Padure, unde vor fi aduse Tmbunatatiri ale fluxului de productie
lichide, prin automatizari suplimentare si mariri ale capacitatilor de productie pentru produsele speciale,
pe baza de microorganisme. Finantarea pentru aceasta investitie se va realiza din fonduri proprii.
Bugetul este estimat la 150.000 euro.

e Finalizarea laboratorului de cercetare si multiplicare bacterii, pe o suprafata de aproximativ 400 mp, cu
utilaje si instrumente de ultima generatie pentru multiplicarea comerciala si cercetarea tulpinilor de
bacterii in vederea dezvoltarii de noi produse. Finantarea pentru aceasta investitie se va realiza din
fonduri proprii. Bugetul este estimat la 450.000 euro.

e Implementarea unui sistem de irigatii pentru minim 150 ha, la ferma din Zimnicea. Finantarea se va
asigura din Tmprumut bancar si fonduri proprii, ca avans la contractul de finantare. Bugetul este estimat
la 250.000 euro.

ADUNAREA GENERALA ORDINARA A ACTIONARILOR

in data de 21 aprilie 2023, a avut loc Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor Norofert SA. Cele mai
importante aspecte votate de cdtre actionari au fost aprobarea modului de alocare a profitului net pentru
anul 2022, aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli al companiei pentru exercitiul financiar 2023,
aprobarea datei de nregistrare (03.10.2023), datd ex-date (02.10.2023) si data platii pentru dividend
(20.10.2023) pentru actionarii care urmeaza a beneficia de dreptul la dividend. Textul complet al hotararilor
poate fi consultat
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ANALIZA REZULTATE FINANCIARE

PERFORMANTA FINANCIARA CONSOLIDATA

*Comparatia 2023 consolidat (Norofert S.A. + Agroprod CEV SRL) vs. 2022 individual (Norofert S.A.) se face
n acest mod din cauza faptului cd la T1 2022 Agroprod CEV SRL se afla inca in proces de integrare in grup.

Indicatori ai contului de profit si pierdere (RON) 31.03.2022 31.03.2023 Evolutie
Rez. individuale Rez. consolidate (%) yoy

Venituri din exploatare, din care: 17.286.605 14.441.578 -16,46%
Cifra de afaceri 16.238.996 13.109.890 -19,27%
Variatia stocurilor 1.013.440 752.091 -25,79%
Alte venituri din exploatare 34.169 579.597 1596,27%
Cheltuieli de exploatare, din care: 14.627.708 11.186.810 -23,52%
Cheltuieli cu materialele 9.379.499 6.477.904 -30,94%
Cheltuieli cu personalul 1.182.719 1.155.155 -2,33%
Cheltuieli de amortizare si ajustari de valoare 259.654 504.079 94,13%
Alte cheltuieli de exploatare 3.805.836 3.049.672 -19,87%
Rezultat operational 2.658.897 3.254.768 22,41%
Venituri financiare 21.543 22.803 5,85%
Cheltuieli financiare 466.363 1.251.164 168,28%
Rezultate financiare -444.820 -1.228.361 176,15%
Venituri totale 17.308.148 14.464.381 -16,43%
Cheltuieli totale 15.094.071 12.437.974 -17,60%
Rezultatul brut 2.214.077 2.026.407 -8,48%
Impozitul pe profit/alte impozite 332.392 372.507 12,07%
Rezultat net 1.881.685 1.653.900 -12,11%

Cifra de afaceri consolidata si context T1 2023 - cifra de afaceri consolidatd a scazut cu 19,27% in
comparatie cu perioada similard din 2022. Fatd de anul trecut, in T1 2023 Norofert a ales sa nu
tranzactioneze cereale ecologice din cauza volatilitatii si, pe alocuri, a blocajului pietei de cereale bio.
Fermierii sunt Tn expectativa unor preturi mai mari dupa scaderile masive din ultimele luni pentru toate
preturile cerealelor, ecologice sau conventionale.

Asa cum am mai mentionat, suntem convinsi ca politica noastra de prudenta in creditare va fi castigatoare
in acest an, iar dispersia riscului pe o baza mai mare de clienti este gandita pentru a gestiona perioada de
volatilitate din urmatoarele luni.

De asemenea, In urma contractarii unui credit de 2 milioane euro, Norofert a achizitionat materie prima
pentru linia de granulate si marfuri (ingrasaminte granulate), insa livrarea acestora s-a facut la final de aprilie
2023, asadar, T1 2023 ne gaseste cu datorii pe termen lung in crestere dar nu si cu active pe masura,
intrucat marfa a ajuns cu intarziere, fiind pregatitd pentru vanzare in T2 si T3 2023.

Pozitia cash a companiei a cunoscut o crestere 110,58% in comparatie cu T1 2022, fapt ce demonstreaza ca
intr-o perioada dificila in agribusiness, cu lichiditati scazute, pozitia de numerar reprezinta o plasa de
siguranta si o dovada de buna gestionare a creantelor.

Rezultatul net consolidat a cunoscut o scadere usoara fatd de T1 2022, survenitd ca urmare a
netranzactionarii de cereale. Tn domeniul in care activeazd compania, in general, primul trimestru din an
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este o perioada cu cheltuieli mari si profitabilitate redusa. Mentionam ca in T1 2022, ca urmare a socului
declansarii razboiului din Ucraina, preturile cerealelor au cunoscut o crestere accelerata in scurt timp iar
Norofert a reusit sa vanda un lot de floarea soarelui cu un profit neobisnuit de mare pentru trading, marcand
profit la T1.

n opinia noastra, intr-un an care cere precautie este mai responsabil s3 nu creditdm excesiv, cu toate c3 in
piata cererea pentru produsele noastre este in crestere, si sa evitdm trading-ul, care aduce un risc
suplimentar din cauza volatilititii acestei piete in perioada raportatd. Tns3, dac3d ne raportdm la core
business, productia de fertilizanti si bioprotectie, marja brutd a crescut de la 16,37% la 25,11%.

Cheltuielile cu materialele au scazut cu 30,94% fata de aceeasi perioada a anului precedent datorita
achizitionarii din toamna a majoritatii reperelor necesare productiei.

Cheltuielile cu amortizari si ajustari de valoare au cunoscut o crestere puternica datorita investitiilor
realizate in 2022, achizitia fermei din Zimnicea si a fabricii din Filipestii de Padure.

Investitiile, desi vin cu amortizari care impacteaza P/L, acestea sunt necesare pentru a ne creste
competivitatea si agilitatea in piata.

Alte cheltuieli de exploatare au scdzut cu aproximativ 20% fata de T1 2022, printre altele, ca urmare a
scaderii costurilor de transport, optimizarilor logistice si reducerii de cheltuieli pentru unele servicii
contractate de companie.

Cheltuielile financiare au inregistrat o crestere cu 168,28% din cauza dobanzilor pentru creditele
contractate, printre care si creditul de 2 milioane euro (Euribor 6M + 2,5%). imprumuturile au un efect de
levier care maximizeaza randamentul pe capitalul companiei.

PERFORMANTA FINANCIARA INDIVIDUALA NOROFERT S.A.

Indicatori ai contului de profit si pierdere (RON)  31.03.2022 31.03.2023 Evolutie (%) yoy
Venituri din exploatare, din care: 17.286.605 13.848.634 -19,89%
Cifra de afaceri 16.238.996 13.003.640 -19,92%
Variatia stocurilor 1.013.440 825.230 -18,57%
Alte venituri din exploatare 34.169 19.764 -42,16%
Cheltuieli de exploatare, din care: 14.627.708 10.583.633 -27,65%
Cheltuieli cu materialele 9.379.499 6.477.793 -30,94%
Cheltuieli cu personalul 1.182.719 1.086.674 -8,12%
Cheltuieli de amortizare si ajustari de valoare 259.654 427.387 64,60%
Alte cheltuieli de exploatare 3.805.836 2.591.779 -31,90%
Rezultat operational 2.658.897 3.265.001 22,80%
Venituri financiare 21.543 22.803 5,85%
Cheltuieli financiare 466.363 1.184.453 153,98%
Rezultate financiare -444.820 -1.161.650 161,15%
Venituri totale 17.308.148 13.871.437 -19,86%
Cheltuieli totale 15.094.071 11.768.086 -22,04%
Rezultatul brut 2.214.077 2.103.351 -5,00%
Impozitul pe profit/alte impozite 332.392 365.916 10,09%
Rezultat net 1.881.685 1.737.435 -7,67%
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PERFORMANTA FINANCIARA INDIVIDUALA AGROPROD CEV SRL

Indicatori ai contului de profit si pierdere (RON) 31.03.2022 31.03.2023 Evolutie (%) yoy
Venituri din exploatare, din care: 4.200 592.944 14017,71%
Cifra de afaceri 4.200 106.250 2429,76%
Variatia stocurilor 0 -73.139 -100,00%
Alte venituri din exploatare 0 559.833 100,00%
Cheltuieli de exploatare, din care: 130.882 603.177 360,86%
Cheltuieli cu materialele 53.955 111 -99,79%
Cheltuieli cu personalul 19.234 68.481 256,04%
Cheltuieli de amortizare si ajustari de valoare 39.249 76.692 95,40%
Alte cheltuieli de exploatare 18.444 457.893 2382,61%
Rezultat operational -126.682 -10.233 -91,92%
Venituri financiare 0 0 0,00%
Cheltuieli financiare 6.264 66.711 964,99%
Rezultate financiare -6.264 -66.711 964,99%
Venituri totale 4.200 592.944 14017,71%
Cheltuieli totale 137.146 669.888 388,45%
Rezultatul brut -132.946 -76.944 -42,12%
Impozitul pe profit/alte impozite 42 6.591 15592,86%
Rezultat net -132.988 -83.535 -37,19%

Asa cum este normal Tn agriculturd, T1 reprezintd o perioada in care se demareaza infiintarea culturilor de
primdvara, in cazul fermei noastre fiind vorba de porumb, floarea soarelui si soia. Evident, aceste lucrari
agricole, alaturi de tratamentele de primavard pentru grau si orz, genereaza cheltuieli, neexistand venituri
pentru aceasta perioadd, in afara subventiilor pentru suprafata si pentru motorina.

POZITIA FINANCIARA CONSOLIDATA

Bilant (RON) — la nivel de grup 31.03.2022 31.03.2023 Evolutie
Rez. individuale Rez. consolidate (%) yoy

Active imobilizate 10.084.833 22.535.689 123,46%
Active curente, din care: 55.273.567 66.563.655 20,43%
Stocuri 9.670.880 15.953.395 64,96%
Creante 43.846.707 46.912.442 6,99%
Numerar si echivalente de numerar 1.755.979 3.697.817 110,58%
Cheltuieli in avans 352.399 138.875 -60,59%
Active totale 65.710.799 89.238.219 35,80%
Datorii curente 28.937.643 37.001.037 27,86%
Datorii pe termen lung 11.500.000 23.795.120 106,91%
Venituri in avans 2.734.184 1.758.671 -35,68%
Total datorii 43.171.827 62.554.828 44,90%
Capitaluri proprii 22.391.589 26.539.518 18,52%
Provizioane 147.383 143.872 -2,38%
Total capitaluri proprii si datorii 65.710.799 89.238.219 35,80%
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Activele imobilizate au crescut in T1 2023 cu 123,46% datorita bazei de la ferma din Zimnicea, noii linii de
productie pentru ingrasdminte solide si achizitionarea fabricii de la Filipestii de Padure. Tn fond, compania a
adunat plus valoarea creata in mai multi ani in active de care ducea lipsd, intarind astfel bilantul. Aceste
investitii, desi aduc amortizari, sunt esentiale pentru un producator. Acestea au fost partial finantate cu
credite pentru a putea investi numerarul disponibil in cresterea core business-ului.

Cresterea creantelor cu 6,99% vine din cresterea vanzarilor de inputuri lichide, care reprezintd in proportie
de 95% vanzari cu plata la termen, iar scdderea de 19,27% a cifrei de afaceri o reprezintd, asa cum am
detaliat, un decalaj al vanzarii de Tngrasaminte, din T1 in T2, ca urmare a sosirii cu intarziere a materiilor
prime si a produselor finite din import precum si a absentei activitatii de trading. Tngrasdmintele de sol sunt
produse care nu genereaza creante intrucat plata lor se face la livrare. Nevoile clientilor pentru ingrasaminte
de sol granulate s-au acoperit cu marfa livrata in pre-sales in noiembrie 2022 si cea produsa in aprilie 2023.

Din activele totale lipsesc la T1 2023 marfurile mentionate mai sus, astfel, gradul de indatorare la momentul
redactdrii acestui raport este in limitele pe care noi le consideram prudente.

Cresterea datoriilor pe termen lung cu 106,91% s-a datorat contractarii creditului de 2 milioane euro care
a fost utilizat pentru achizitionarea de materii prime si ingrasaminte granulate care au ajuns in tara dupa
incheierea perioadei de raportare la T1, asadar, nu se regasesc in cifra de afaceri a acestei perioade.

POZITIA FINANCIARA INDIVIDUALA NOROFERT S.A.

Bilant (RON) - individual 31.03.2022 31.03.2023 Evolutie (%) yoy
Active imobilizate 10.084.833 20.617.079 104,44%
Active curente, din care: 55.273.567 60.636.776 9,70%

Stocuri 9.670.880 11.336.972 17,23%

Creante 43.846.707 45.824.505 4,51%

Numerar si echivalente de numerar 1.755.979 3.475.298 97,91%
Cheltuieli in avans 352.399 126.026 -64,24%
Active totale 65.710.799 81.379.881 23,85%
Datorii curente 28.937.643 31.615.574 9,25%
Datorii pe termen lung 11.500.000 23.059.940 100,52%
Venituri in avans 2.734.184 1.758.671 -35,68%
Total datorii 43.171.827 56.434.186 30,72%
Capitaluri proprii 22.391.589 24.801.823 10,76%
Provizioane 147.383 143.872 -2,38%

Total capitaluri proprii si datorii 65.710.799 31379.881 23,85%

POZITIA FINANCIARA INDIVIDUALA AGROPROD CEV SRL

Bilant (RON) — individual 31.03.2022 31.03.2023 Evolutie (%) yoy
Active imobilizate 1.027.698 1.918.610 86,69%
Active curente, din care: 3.204.005 5.926.879 84,98%
Stocuri 2.959.933 4.616.423 55,96%
Creante 303.204 1.087.937 258,81%
Numerar si echivalente de numerar -59.132 222.519 476,31%
Cheltuieli in avans 9.754 12.849 24,09%
Active totale 4.241.457 7.858.338 85,27%
17 RAPORT T1 2023




Datorii curente 3.330.752 5.385.463 61,69%

Datorii pe termen lung 392.867 735.180 87,13%
Venituri Th avans 0 0 0,00%
Total datorii 3.723.619 6.120.643 64,37%
Capitaluri proprii 517.838 1.737.695 235,57%
Total capitaluri proprii si datorii 4.241.457 7.858.338 85,27%

PERSPECTIVE PENTRU 2023

Considerdm c& 2023 va fi unul comparabil cu cel precedent ca nivel de impredictibilitate economic. Tn
agriculturd exista in continuare scaderi de preturi pentru principalele culturi (grau, porumb, floarea soarelui,
rapita, etc.), in contextul importurilor masive de cereale ieftine din Ucraina, fapt ce pune o presiune masiva
pe pretul cerealelor autohtone.

La momentul redactdrii acestui raport financiar culturile se prezinta bine, fapt ce aduce un oarecare
optimism cu privire la cantitatea ce urmeaza a fi recoltatd in vara.

Situatia financiara a fermelor din Romania s-a deteriorat in ultimul trimestru al 2022 si ne asteptdm ca acest
lucru sa persiste siin 2023, daca nu se vor lua masuri pentru protectia culturilor de provenientd autohtona
in fata pretului scazut ale celor de import. Asadar, ramanem prudenti atunci cand vine vorba de acordarea
limitelor de credit si preferdm ca expunerea pe fiecare client s& rdmana la o cotd acceptabild. Tn acest sens,
vom continua finantarea creantelor prin factoring si scontari, fiind in permanenta conectati la piata bancara
pentru a identifica cele mai bune oferte de finantare.
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CONT DE PROFIT SI PIERDERE
CONSOLIDAT

Indicatori ai contului de profit si pierdere (RON) 31.03.2022 31.03.2023 Evolutie
Rez. individuale Rez. consolidate (%) yoy
Venituri din exploatare, din care: 17.286.605 14.441.578 -16,46%
Cifra de afaceri 16.238.996 13.109.890 -19,27%
Variatia stocurilor 1.013.440 752.091 -25,79%
Alte venituri din exploatare 34.169 579.597 1596,27%
Cheltuieli de exploatare, din care: 14.627.708 11.186.810 -23,52%
Cheltuieli cu materialele, din care: 9.379.499 6.477.904 -30,94%
Cheltuieli cu materii prime si materiale 4.848.575 1.707.006 -64,79%
Cheltuieli privind marfurile 4.495.335 4.531.518 0,80%
Alte cheltuieli materiale 35.589 239.380 572,62%
Cheltuieli cu personalul 1.182.719 1.155.155 -2,33%
Cheltuieli de amortizare si ajustari de valoare 259.654 504.079 94,13%
Alte cheltuieli de exploatare 3.805.836 3.049.672 -19,87%
Rezultat operational 2.658.897 3.254.768 22,41%
Venituri financiare 21.543 22.803 5,85%
Cheltuieli financiare 466.363 1.251.164 168,28%
Rezultate financiare -444.820 -1.228.361 176,15%
Venituri totale 17.308.148 14.464.381 -16,43%
Cheltuieli totale 15.094.071 12.437.974 -17,60%
Rezultatul brut 2.214.077 2.026.407 -8,48%
Impozitul pe profit/alte impozite 332.392 372.507 12,07%
Rezultat net 1.881.685 1.653.900 -12,11%
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CONT DE PROFIT SI PIERDERE INDIVIDUAL
NOROFERT S.A.

Indicatori ai contului de profit si pierdere (RON)  31.03.2022 31.03.2023 Evolutie (%) yoy
Venituri din exploatare, din care: 17.286.605 13.848.634 -19,89%
Cifra de afaceri 16.238.996 13.003.640 -19,92%
Variatia stocurilor 1.013.440 825.230 -18,57%
Alte venituri din exploatare 34.169 19.764 -42,16%
Cheltuieli de exploatare, din care: 14.627.708 10.583.633 -27,65%
Cheltuieli cu materialele, din care: 9.379.499 6.477.793 -30,94%
Cheltuieli cu materii prime si materiale 4.848.575 1.706.895 -64,80%
Cheltuieli privind marfurile 4.495.335 4.531.518 0,80%
Alte cheltuieli materiale 35.589 239.380 572,62%
Cheltuieli cu personalul 1.182.719 1.086.674 -8,12%
Cheltuieli de amortizare si ajustari de valoare 259.654 427.387 64,60%
Alte cheltuieli de exploatare 3.805.836 2.591.779 -31,90%
Rezultat operational 2.658.897 3.265.001 22,80%
Venituri financiare 21.543 22.803 5,85%
Cheltuieli financiare 466.363 1.184.453 153,98%
Rezultate financiare -444.820 -1.161.650 161,15%
Venituri totale 17.308.148 13.871.437 -19,86%
Cheltuieli totale 15.094.071 11.768.086 -22,04%
Rezultatul brut 2.214.077 2.103.351 -5,00%
Impozitul pe profit/alte impozite 332.392 365.916 10,09%
Rezultat net 1.881.685 1.737.435 -7,67%
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CONT DE PROFIT SI PIERDERE INDIVIDUAL
AGROPROD CEV SRL

Indicatori ai contului de profit si pierdere (RON) 31.03.2022 31.03.2023 Evolutie (%) yoy
Venituri din exploatare, din care: 4.200 592.944 14017,71%
Cifra de afaceri 4.200 106.250 2429,76%
Variatia stocurilor 0 -73.139 -100,00%
Alte venituri din exploatare 0 559.833 100,00%
Cheltuieli de exploatare, din care: 130.882 603.177 360,86%
Cheltuieli cu materialele, din care: 53.955 111 -99,79%
Cheltuieli cu materii prime si materiale 52.380 111 -99,79%
Cheltuieli privind marfurile 1.575 0 -100,00%
Alte cheltuieli materiale 0 0 0,00%
Cheltuieli cu personalul 19.234 68.481 256,04%
Cheltuieli de amortizare si ajustari de valoare 39.249 76.692 95,40%
Alte cheltuieli de exploatare 18.444 457.893 2382,61%
Rezultat operational -126.682 -10.233 -91,92%
Venituri financiare 0 0 0,00%
Cheltuieli financiare 6.264 66.711 964,99%
Rezultate financiare -6.264 -66.711 964,99%
Venituri totale 4.200 592.944 14017,71%
Cheltuieli totale 137.146 669.888 388,45%
Rezultatul brut -132.946 -76.944 -42,12%
Impozitul pe profit/alte impozite 42 6.591 15592,86%
Rezultat net -132.988 -83.535 -37,19%
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BILANT CONSOLIDAT

Indicatori de bilant (lei) 31.03.2022 31.03.2023 Evolutie
Rez. individuale Rez. consolidate (%) yoy
Active imobilizate, din care: 10.084.833 22.535.689 123,46%
Imobilizari necorporale 1.345.933 685.139 -49,10%
Imobilizari corporale 8.699.290 16.311.148 87,50%
Imobilizari financiare 39.610 5.539.402 13884,86%
Imobilizari In curs de investitie 0 0 0,00%
Active circulante, din care: 55.273.567 66.563.655 20,43%
Stocuri 9.670.880 15.953.396 64,96%
Materii prime si materiale consumabile 2.395.078 5.370.274 124,22%
Obiecte de inventar 3.780 14.520 284,14%
Produse finite 376.101 1.678.141 346,19%
Produse agricole 0 318.781 100,00%
Productie in curs de executie 0 2.391.654 100,00%
Marfuri 2.491.835 1.895.127 -23,95%
Ambalaje 79.943 109.695 37,22%
Active biologice de natura stocurilor 0 0 0,00%
Avansuri achizitie de stocuri 4.324.144 4.175.204 -3,44%
Creante 43.846.707 46.912.442 6,99%
Creante comerciale 37.398.659 36.864.612 -1,43%
Creante cu societati afiliate 5.476.014 7.630.443 39,34%
Creante actionari 0 0 0,00%
Alte active 972.034 2.417.387 148,69%
Investitii pe termen scurt 0 0 0,00%
Casa si conturi la banci 1.755.979 3.697.817 110,58%
Cheltuieli inregistrate in avans 352.399 138.875 -60,59%
Total activ 65.710.799 89.238.219 35,80%
Datorii curente, din care: 28.937.643 37.001.037 27,86%
Furnizori terti 5.866.707 9.462.803 61,30%
Datorii cu societatile afiliate 851.868 903.698 6,08%
Datorii bancare 18.921.061 23.198.910 22,61%
Datorii fatd de actionari 0 0 0,00%
Leasing financiar 382.062 579.110 51,57%
Alte datorii pe termen scurt 2.915.946 2.856.517 -2,04%
Datorii pe termen lung, din care: 11.500.001 23.795.120 106,91%
Datorii bancare 0 11.088.306 100,00%
Tmprumuturi din emisiunea de obligatiuni 11.500.000 11.500.000 0,00%
Leasing financiar 0 1.206.814 100,00%
Provizioane 147.383 143.872 -2,38%
Venituri in avans 2.734.184 1.758.671 -35,68%
Total Datorii 43.319.211 62.698.701 44,74%
Capitaluri proprii, din care: 22.391.589 26.539.518 18,52%
Capital subscris si varsat 6.859.152 6.859.152 0,00%
Prime de capital 13.452.497 13.452.497 0,00%
Rezerve legale 871.562 1.382.333 58,60%
Alte rezerve 8.240 8.240 0,00%
Profitul sau pierderea reportatd -258.805 3.183.196 1329,96%
Profitul sau pierderea exercitiului financiar 1.881.685 1.653.900 -12,11%
Repartizarea profitului -422.742 0 100,00%
Total capitaluri proprii si datorii 65.710.799 89.238.219 35,80%
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BILANT INDIVIDUAL NOROFERT SA

Indicatori de bilant (lei) 31.03.2022  31.03.2023 BT
(%) yoy
Active imobilizate, din care: 10.084.833 20.617.079 104,44%
Imobilizari necorporale 1.345.933 685.139 -49,10%
Imobilizari corporale 8.699.290 14.392.538 65,44%
Imobilizari financiare 39.610 5.539.402 13884,86%
Imobilizari In curs de investitie 0 0 0,00%
Active circulante, din care: 55.273.567 60.636.776 9,70%
Stocuri 9.670.880 11.336.973 17,23%
Materii prime si materiale consumabile 2.395.078 3.298.079 37,70%
Obiecte de inventar 3.780 0 -100,00%
Produse finite 376.101 1.678.141 346,19%
Produse agricole 0 299.618 100,00%
Productie in curs de executie 0 931.384 100,00%
Marfuri 2.491.835 1.597.732 -35,88%
Ambalaje 79.943 109.695 37,22%
Active biologice de natura stocurilor 0 0 0,00%
Avansuri achizitie de stocuri A4.324.144 3.422.324 -20,86%
Creante 43.846.707 45.824.505 4,51%
Creante comerciale 37.398.659 36.114.146 -3,43%
Creante cu societati afiliate 5.476.014 7.630.443 39,34%
Creante actionari 0 0 0,00%
Alte active 972.034 2.079.916 113,98%
Investitii pe termen scurt 0 0 0,00%
Casa si conturi la banci 1.755.979 3.475.298 97,91%
Cheltuieli inregistrate in avans 352.399 126.026 -64,24%
Total activ 65.710.799 81.379.881 23,85%
Datorii curente, din care: 28.937.643 31.615.574 9,25%
Furnizori terti 5.866.707 5.652.747 -3,65%
Datorii cu societatile afiliate 851.868 230.690 -72,92%
Datorii bancare 18.921.061 23.198.910 22,61%
Datorii fatd de actionari 0 0 0,00%
Leasing financiar 382.062 405.574 6,15%
Alte datorii pe termen scurt 2.915.946 2.127.654 -27,03%
Datorii pe termen lung, din care: 11.500.001 23.059.940 100,52%
Datorii bancare 0 11.088.306 100,00%
Tmprumuturi din emisiunea de obligatiuni 11.500.000 11.500.000 0,00%
Leasing financiar 0 471.634 100,00%
Provizioane 147.383 143.872 -2,38%
Venituri in avans 2.734.184 1.758.671 -35,68%
Total Datorii 43.319.211 56.578.058 30,61%
Capitaluri proprii, din care: 22.391.589 24.801.823 10,76%
Capital subscris si varsat 6.859.152 6.859.152 0,00%
Prime de capital 13.452.497 13.452.497 0,00%
Rezerve legale 871.562 1.371.830 57,40%
Alte rezerve 8.240 8.240 0,00%
Profitul sau pierderea reportata -258.805 1.372.669 630,39%
Profitul sau pierderea exercitiului financiar 1.881.685 1.737.435 -7,67%
Repartizarea profitului -422.742 0 100,00%
Total capitaluri proprii si datorii 65.710.799 81.379.881 23,85%
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BILANT INDIVIDUAL AGROPROD CEV SRL

Indicatori de bilant (lei) 31.03.2022  31.03.2023 2CLEE
(%) yoy
Active imobilizate, din care: 1.027.698 1.918.610 86,69%
Imobilizari necorporale 0 0 0,00%
Imobilizari corporale 1.027.698 1.918.610 86,69%
Imobilizari financiare 0 0 0,00%
Imobilizari in curs de investitie 0 0 0,00%
Active circulante, din care: 3.204.005 5.926.879 84,98%
Stocuri 2.959.933 4.616.423 55,96%
Materii prime si materiale consumabile 1.233.436 2.072.195 68,00%
Obiecte de inventar 14.520 14.520 0,00%
Produse finite 0 19.163 100,00%
Productie Tn curs de executie 1.496.877 1.460.270 -2,45%
Marfuri 0 297.395 100,00%
Ambalaje 0 0 0,00%
Active biologice de natura stocurilor 0 0 0,00%
Avansuri achizitie de stocuri 215.101 752.880 250,01%
Creante 303.204 1.087.937 258,81%
Creante comerciale 303.204 750.466 147,51%
Creante cu societati afiliate 0 0 0,00%
Creante actionari 0 0 0,00%
Alte active 0 337.471 100,00%
Investitii pe termen scurt 0 0 0,00%
Casa si conturi la banci -59.132 222.519 476,31%
Cheltuieli inregistrate in avans 9.754 12.849 31,73%
Total activ 4.241.457 7.858.338 85,27%
Datorii curente, din care: 3.434.170 5.385.463 56,82%
Furnizori terti 2.905.458 3.810.056 31,13%
Datorii cu societatile afiliate 38.085 673.008 1667,12%
Datorii bancare 0 0 0,00%
Datorii fata de actionari 11.367 0 -100,00%
Leasing financiar 99.372 173.536 74,63%
Alte datorii pe termen scurt 379.888 728.863 91,86%
Datorii pe termen lung, din care: 289.449 735.180 153,99%
Datorii bancare 0 0 0,00%
Tmprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0 0 0,00%
Leasing financiar 289.449 735.180 153,99%
Provizioane 0 0 0,00%
Venituri in avans 0 0 0,00%
Total Datorii 3.723.619 6.120.643 64,37%
Capitaluri proprii, din care: 517.838 1.737.695 235,57%
Capital subscris si varsat 200 200 0,00%
Prime de capital 0 0 0,00%
Rezerve legale 10.503 10.503 0,00%
Alte rezerve 0 0 0,00%
Profitul sau pierderea reportata 640.123 1.810.527 182,84%
Profitul sau pierderea exercitiului financiar -132.988 -83.535 -37,19%
Repartizarea profitului 0 0 0,00%
Total capitaluri proprii si datorii 4.241.457 7.858.338 85,27%
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PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO-
FINANCIARI NOROFERT SA

31 martie 2022 31 martie 2023

1. Indicatori de lichiditate

a) Indicatorul lichiditatii curente

1,91 1,92
(Active circulante /Datorii pe termen scurt)
b) Indicatorul lichiditatii imediate
1,58 1,56
(Active circulante-stocuri/Datorii pe termen scurt)
2. Indicatori de risc
c) Ratd indatorare generald
65,69% 69,34%
(Total datorii/Total active)*100
i i i t
d) Indicatorul gradului de indatorare 51 36% 92.98%
(Datorii totale/Capital Propriu)*100
3. Indicatori de activitate
e) Viteza de rotatie a activelor imobilizate
1,61 0,63
Cifra de afaceri/Active imobilizate)
f) Viteza de rotatie a activelor totale
0,25 0,16
(Cifra de afaceri/Total active)
4. Indicatori de profitabilitate
g) Rentabilitatea capitalului angajat 0,07 0,06
g) Rata marjei brute din vanzari 16,37 25,11
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DECLARATIA CONDUCERII

Subsemnatul, Popescu Vlad Andrei, in calitate de Presedinte al Consiliului de Administratie al Norofert SA,
confirm, conform celor mai bune informatii disponibile, ca situatiile financiare neauditate pentru primele
trei lunidin 2023 redau o imagine corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare
si a situatiei veniturilor si cheltuielilor Norofert si ca Raportul intocmit pentru perioada cuprinsa intre 1
ianuarie 2023 si 31 martie 2023 ofera o imagine corectd si conforma cu realitatea a evenimentelor
importante care au avut loc pe parcursul primului trimestru din 2023 si a impactului acestora asupra
situatiilor financiare ale companiei.

Presedinte al Consiliului de Administratie
Vlad Andrei Popescu
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